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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores
Fortuna Gold Mining Corp.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Fortuna Gold Mining Corp., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Comparia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes (continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

4.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia no ha establecido la tasa y los intereses por pagar
correspondientes a los préstamos incluidos en las cuentas por pagar a largo plazo desde el
ano 2001. Al 31 de diciembre de 2001, el saldo pendiente no registrado de intereses fue de
U.S $ 65,445 dolares respecto al Convenio Econdémico de Préstamo firmado en esa fecha.
Los efectos del asunto mencionado fueron los de subvaluar los pasivos corrientes, los gastos
intereses y la pérdida neta en ese ano y las pérdidas acumuladas en el referido importe.

Opinion calificada

5.

En nuestra opinion, excepto por la revelacién incompleta de la informaciéon mencionada en el
parrafo de bases para calificar la opinion, los estados financieros no se presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Fortuna Gold
Mining Corp., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la base de contabilidad descrita
en la Nota 2.

Asuntos de énfasis

6.

Tal como se explica con més detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, los
acuerdos de servicios contratados de la Compania vencen y deberan ser cancelados hasta el
primer semestre del ano 2013. La Compania no ha podido renegociar u obtener nuevos
contratos e ingresos provenientes de su actividad principal. Esta situacién indica la
existencia de una incertidumbre material que aportan dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, por el antecedente expuesto la
Compania no ha aplicado el valor de mercado en sus activos fijos de acuerdo con los
criterios generales de la norma internacional y no estd en capacidad de sustentar la
implicacién de los impuestos diferidos y sus obligaciones en el curso normal del negocio. Los
estados financieros y sus correspondientes notas no revelan completamente la aplicacion de
la norma internacional.



Informe de los auditores independientes (continuacion)...

7. Tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados
Unicamente a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas sin NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembre del 2012 preparados de acuerdo con las normas contables
locales. Los estados financieros anteriores fueron auditados en norma local y se emitieron
sus informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 24 de febrero del 2012. Los
efectos mas significativos de la adopcidén de las NIIF sobre la informacion financiera de la
Compaiiia se describen en la Nota 3.

Marzo 27, 2013 Dr. William Morales P.
RNAE No. 581 Licencia No. 27888



FORTUNA GOLD MINING CORP.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en U.S. ddlares)
Nic1,60 ACTIVOS CORRIENTES:

NIc 1, 54 (i) Efectivo y equivalentes de efectivo 5 249 249
NIC 1, 54 (g) Otros activos 6 19,922 31,205
NIC 1, 54 (n) Activos por impuestos corrientes 8 4,968
Total activos corrientes 25,139 31,454
ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIc 38 (15) Activo intangible 7 943,893 955,536
NIC 1, 54 (o) Activos por impuestos diferidos 8 2,563
Total activos no corrientes 946,456 955,536
TOTAL 971,595 986,990

PASIVOS Y PATRIMONIO

NIC 1. 60 PASIVOS CORRIENTES:

NIC 1.54 (k) Gastos acumulados y otras cuentas pagar 9 14,217 4,664
NIC 1. 54 (n) Pasivos por impuestos corrientes 8 800
Nic1.55  Otros pasivos 10 101,167
Total pasivos corrientes 116,184 4,664
PASIVOS NO CORRIENTES:
NIC 1.54 (i) Pasivo por impuestos diferidos 8 73
NIC 1.55 Préstamos 11 259,517 358,529
Total pasivos no corrientes 259,590 358,529
PATRIMONIO: 13
NIC1.55  Capital 2,000 2,000
Aportes futuras capitalizaciones 421,845 421,845
NIC1.55  Reservas 18,185 18,185
NIC1.55  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF 977,974 977,974
NIC1.55  Resultados acumulados (824,183) (796,207)
Total patrimonio 595.821 623,797
TOTAL 971,595 986,990
Grae. Ramiro Ricaurte Ing. Javier Valenzuela
Apoderado General Contador General




NIC 1.82(a)

NIC 1.99

NIC 1

NIC 1.85

FORTUNA GOLD MINING CORP.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Notas 2012

2011

(en U.S. ddlares)

Ingresos 14

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 15

Gastos de administracién 25,313 31,341
Total 25,313 31,341
PERDIDA OPERACIONAL
OTROS GASTOS 282 54
PERDIDA DEL ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA (25,595) (31,395)
Menos

Corriente 2,381

Diferido _
Total 2,381

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (27,976) (31,395)
Grae. Ramiro Ricaurte Ing. Javier Valenzuela
Apoderado General Contador General

Ver notas a los estados financieros




FORTUNA GOLD MINING CORP.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Aportes
Capital futuras
social capitalizaciones
Saldos al 1 de enero del 2010 2,000 221,845
Adopcion primera vez NIIF 1
Aportes 200,000
Pérdida del afo -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 421,845
Utilidad del ano - -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,000 421,845
Utilidad del ano
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,000 421,845

Reservas

18,185

18,185

18,185

Resultados
acumulados
provenientes de
adopcién
primera vez

977,974

977,974

977,974

977,974

Grae. Ramiro Ricaurte
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Javier Valenzuela

Contador General

Resultados
acumulados Total
(723,979) (481,949)
977,974
200,000
(40,833) (40,833)
(764,812) 655,192
(31,395) (31,395)
(796,207) 623,797
(27.976) (27.976)
(824,183) 595,821




NIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.10

NIC
7.18(b)

NIC 7.35

FORTUNA GOLD MINING CORP.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del aro

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto corriente

Otros pasivos

Impuestos diferidos por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacién

Ver notas a los estados financieros

2012

89,959
(282)
(2,381)

73

87,369

11,643

11,643

99,012
99,012

249

249

(27,976)

11,283
(4,968)
(2,563)

9,553
800
101,167
73

87,369




FORTUNA GOLD MINING CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

2.

2.1
NIIF 1.8

2.2.
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Fortuna Gold Mining Corp., fue domiciliada en Ecuador mediante resolucion N°
99.1.1.1.2291 emitida por la Superintendencia de Companias y escritura publica el 9 de
septiembre de 1999, la misma se inscribié en el registro mercantil el 28 de septiembre
de 1999. La Sucursal esta organizada y opera en el Ecuador con el objeto de realizar
exploracion, explotacidon, beneficio, fundicién y comercializacién de minerales.

La direccion registrada de la Comparnia es en la provincia de Zamora Chinchipe en la
Avenida Nangaritza S/N.

La Sucursal una vez domiciliada en el Ecuador adquirid6 la concesion minera de
exploracién denominada Fortuna 1 a la compania Prominex S.A.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Fortuna Gold Mining Corp., al 31 de diciembre del 2011 y
2010 aprobados para su emisiébn por la Administracion de la Compania, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2012. Los acuerdos de
servicios contratados de la Compafia vencen y deberan ser cancelados hasta el primer
semestre del afno 2013. La Companfia no ha podido renegociar u obtener contratos e
ingresos provenientes de su actividad principal. Esta situacion indica la existencia de
una incertidumbre material que aportan dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafnia para continuar como negocio en marcha, por lo tanto la Comparia no ha
aplicado los criterios generales de la norma internacional NIIF vigente desde el afo

-9.



2.3.

2.4.
NIIF 7.36(c).37

2.5.
NIC 2.36(a)

2.6.
NIC 38.118(b)

2.7.

NIIF 7.36(c).37

2011 (ano de transicidn) y no esta en capacidad de presentar financieramente la
posicion de la compania y realizar sus activos y cumplir con sus obligaciones en el curso
normal del negocio. Los estados financieros y sus correspondientes notas no revelan
completamente este hecho. Estas situaciones indican, que la continuacion de la
Compania como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables
dependen del logro de los resultados de eventos futuros, por lo tanto decidié no aplicar
las normas internacionales de aplicacion vigente en el Ecuador, ademas de lo indicado
en la Nota

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Activos intangibles - Corresponde a pagos de honorarios anticipados de acuerdo a las
politicas internas de la Compania asi también como anticipo a terceros, otras cuentas
por cobrar como derechos de concesion que corresponden al valor desembolsado a la
Compania Prominex S.A., por efecto de la compra de los derechos de utilizacién del
suelo con la finalidad de obtener minerales, estos valores se encuentran registrados a
los costos historicos, sin embargo, de acuerdo a la Administracién de la Sucursal el
valor de posible realizacion a la fecha superaria el 500% del valor registrado, por lo cual
se efectud la revalorizacion de los derechos de concesién establecido en norma
internacional. Los tramites para la actualizacion del costo de los derechos de
explotacion para los entes reguladores fue efectuado por los peritos calificados de la
Superintendencia de Compafiias con fecha 13 de marzo de 2010, se realizé un informe
de la valoracion del célculo de reservas de la concesién Fortuna 1. Localizada en la
Provincia de Zamora Chinchipe, cantén Zamora, parroquia San Carlos de las Minas,
sector la Fortuna perteneciente a la region Minera de Zamora. El informe del Perito
Independiente Ing. Oscar Le6n C. Lic.07.11.045 e Ing. Adan V. Guzman Lic.07.17.391.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
prestacion de ciertos servicios es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparnia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-10 -



2.8.

2.7.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafnia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2.8.1. Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
qgue los beneficios que se esperan recibir del mismo.

-11 -



2.9.

NIC 18.35(a)

NIIF 7.21

2.10.

2.11.

2.12.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.9.1  Prestacion de servicios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion

corriente de los servicios vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Comparnia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Para propdsitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcion a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.
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2.121

2.12.2

2.12.3

NIIF 7.36(c)

2124

2.12.6

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.13

NIIF 7.21

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compahia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

2.13.4

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Comparnia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013

otras entidades

NIIF 13 Medicioén del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiia en los periodos futuros tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compania.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.
NIIF 1.23
NIIF 1.14-17

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Comparias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafia preparé
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Comparia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Comparia defini6 como su periodo de transicion a las
NIIF el afo 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafnia
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

NIF 1019 p) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente -

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compafia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:
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NIC 1.122

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la
Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del

-16 -



5.

NIC 7.45

6.

Total 24

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del célculo de la recuperacién se incluyen en la Nota 8.

4.2 Impuesto a la renta diferido - La Compahia ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 12.1, la

Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 12.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 249 249 249

(o]
N
~
(o]

24

o]

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Otra cuentas por cobrar 19,922 31,205
Total 19,922 31,205
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ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen activos intangibles bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 943,893 256,730 278,973
Depreciacién acumulada y deterioro (256,730) (36,312)
Total 943,893 242,661

Los costos de los activos han sido transferidos a la concesion de acuerdo a los siguientes
criterios:

Derechos de concesion - que corresponden al valor desembolsado a la Compafia
Prominex S.A., por efecto de la compra de los derechos de utilizacién del suelo con la
finalidad de obtener minerales, estos valores se encuentran registrados a los costos
histéricos, sin embargo, de acuerdo a la Administracion de la Sucursal el valor de posible
realizacién a la fecha superaria el 500% del valor registrado, por lo cual se efectué la
revalorizacion de los derechos de concesion establecido en norma internacional. Los
tramites para la actualizacion del costo de los derechos de explotaciéon para los entes
reguladores fue efectuado por los peritos calificados de la Superintendencia de Compafias
con fecha 13 de marzo de 2010, se realiz6 un informe de la valoraciéon del célculo de
reservas de la concesion Fortuna 1. Localizada en la Provincia de Zamora Chinchipe,
canton Zamora, parroquia San Carlos de las Minas, sector la Fortuna perteneciente a la
region Minera de Zamora. El informe del Perito Independiente Ing. Oscar Ledén C.
Lic.07.11.045 e Ing. Adan V. Guzman Lic.07.17.391.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 4,968
Crédito tributario anos anteriores

Total 4,968
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto por pagar 800
Total 800
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8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

201 2011

(en U.S. ddlares)

N

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (25,595) (31,395)
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Utilidad gravable -
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2) 2,381

Impuesto a la renta cargado a resultados 2,381
Impuesto a la renta diferido

Total 2.381

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el ano
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afo
2011).

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el ano 2012, la Comparnia realizdé un pago total de anticipo de impuesto a
la renta de U.S. 2,381 ddlares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del
ano es de cero U.S. ddlares. Consecuentemente, la Companfia registré en
resultados U.S. 2,381 ddlares equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afno 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos
2009 al 2012.

8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del ano
Provision del afo

Pagos efectuados (2,381)
Saldos al fin del ano (2,381)
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8.4

8.5

8.6

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e

impuesto a la salida de divisas.

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 2,563
Total 2,563

Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Pasivo por impuesto diferido 73
Total 73

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion - Con fecha

diciembre 29 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafia utiliz6 una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.
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Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base
de datos del SR, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas
y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 14,217 4,664
Total 14,217 4,664
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10. OTROS PASIVOS

11.

12,

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Prestamos accionistas locales 101,167
Total 101,167
PRESTAMOS

Un resumen de préstamos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Grae. Ramiro Ricaurte 109,517 208,529
Ing. Hugo Pineda 150,000 150,000
Total 259,517 358,529

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

12.3

Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compania mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compania manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
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NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

12.4

12.5

Compaiia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con la Compainia, no excedié del 20% de los activos monetarios brutos durante el
ano. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedié del 5%
de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el afo.

Riesgo de liquidez - El Apoderado es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Apoderado ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compania sobre una base
trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

indices
Capital de trabajo U.S. (91,045)
Indice de liquidez 0.22%
Pasivos totales / patrimonio 0.63
Deuda financiera / activos totales 0.27%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafno y nivel de
desarrollo que la Compania, ademéas que cumple holgadamente con las condiciones
a que estd sujeta la Comparia en relacion con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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12.6 Cateqgorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

...Diciembre 31,... 1 de enero,

012 011 011

No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente

No
corriente

Activos financieros medidos al
valor nominal:
Efectivo y equivalentes de
Efectivo 249 249

Activos financieros medidos al
costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar
Otros activos, neto 19,922 31,205

Total activos financieros 20,637 31,454

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar
Otros pasivos 115,384 4,664

Total pasivos financieros 115,384 4,664

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

NIIF7.27 11,7 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién més reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.
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Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.79(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Capital social 2,000 2,000 2,000
Total 2,000 2,000 2,000

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$ 1,00
valor nominal unitario (2,000 al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011), las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2 Acciones ordinarias

Numerode  Capital en
acciones acciones
... (en U.S. ddlares) ...

Saldo al 1 de enero del 2011 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2012 2,000 2,000

13.3 Pérdidas acumuladas - Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Eneroi,
2012 2011 2011

... (en U.S. ddlares) ...

Pérdidas acumuladas (824,183) (796,207) (764,812)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 977.974 977,974 977,974
Total 153,791 181,767 213,162
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por
la Superintendencia de Comparnias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

14. INGRESOS

La Compania no reporta ingresos debido a los factores indicados en la Nota 17, sin
embargo mantiene sus permisos regulatorios y de uso de suelo vigentes debido
principalmente a las disposiciones establecidas para la actividad minera en el Mandato
Minero.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)
Gastos de administracién 25,313 31,341
Otros gastos 282 54
Gastos por impuesto corriente 2,381
Total 27,976 31,395

16. GASTOS EXTRAORDINARIOS PERDIDAS ACUMULADAS

En los cinco ultimos anos de operacién se han originado eventos que han generado
importante flujo de recursos para la Sucursal. Un resumen es como sigue:

1. Suspension del plazo de la concesion minera (Primera etapa de inactividad)

Fortuna Gold Mining Corp., encontrandose en la fase de exploracion y una vez instalados
los equipos adquiridos con los fondos del préstamo constante en la Nota 8, para el
procesamiento y recuperacion de minerales, en el mes de abril de 2002 por razones de
orden geoldgico y saturacién de agua en la capa vegetal, se produce un deslave de
grandes proporciones, consecuencia de lo cual se destruye integramente la planta de
procesamiento instalaciones y la infraestructura vial, felizmente sin desgracias personales
pero si con ingentes pérdidas econdmicas.

Por lo mencionado precedentemente el 18 de abril de 2002, el Grad. Ramiro Ricaurte

Yanez, en calidad de Apoderado General de la Sucursal Fortuna Gold Mining Corp.,
concesionaria del area denominada “Fortuna 1”7 cdédigo 79.1 ingresa un escrito al
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Ministerio de Energia y Minas mediante el cual solicita la suspensién del plazo de la
concesion minera de conformidad con lo que determina el Articulo 22 del Reglamento
General Sustitutivo del Reglamento General de la Ley de Mineria y el articulo 46 tercer
articulo innumerado, inciso tercero de las reformas a la Ley de Mineria, publicadas en el
Registro Oficial No. 144 del 18 de Agosto de 2000 cuyo texto sefala:

“El concesionario minero que se viere impedido de ejecutar normalmente sus labores
mineras por fuerza mayor o caso fortuito debidamente comprobados, podra solicitar ante
la Direccion Nacional de Mineria, tanto la suspension del plazo de la concesion por el
lapso que dure el impedimento, como el pago de las patentes.”

Realizada la inspeccidon técnica por parte de la administracion minera y verificada la
fuerza mayor el Director Nacional de Mineria a través de la providencia del 10 de mayo
de 2002 dispuso la suspension del plazo de la concesién y el pago de las patentes
respectivas y consecuentemente la Sucursal entré en una etapa de rehabilitacion, motivo
por el cual se llegd a tomar la lamentable decision de suspender a personal técnico y
administrativo y declararla para patronal.

En esta situacién y con el propdsito de recuperar las pérdidas econémicas, se inicié un
proceso de busqueda de alianzas operativas para obtener recursos y reactivar el proyecto
minero, es asi como el 11 de julio de 2002 la Sucursal Fortuna Gold Mining Corp celebra
la escritura publica de asociacion y operacion minera con el Sefior Jorge Ramén Castillo
Costa.

Luego de transcurrido algunos meses de la firma del convenio y habiéndose realizado
una significativa inversion por parte del socio operador del proyecto, nuevamente se
produce un deslizamiento de grandes proporciones destruyendo la infraestructura, los
trabajos de adecuacion del yacimiento, vias de acceso al proyecto, carretera San Carlos -
Nambija, parte de la maquinaria y equipo afectando ademas a la poblacion de San Carlos
de las Minas.

2. Informe de procesos geodindamicos externos (Segunda etapa de inactividad)

Este nuevo desastre natural ha obligado al socio operador a realizar nuevas inversiones a
través de financiamiento bancario y venta de bienes propios para reactivar el proyecto y
tratar de recuperar el capital invertido.

3. Patentes de conservacion

Mediante oficio No. DINAMI - SCM 0403602 del 15 de marzo de 2004, se confirma los
pagos efectuados por concepto del rubro de patentes de conservacion, correspondiente al
area denominada “Fortuna 1” cédigo 79.1 ubicada en la provincia de Zamora Chinchipe,
los pagos de la patente han sido cancelados hasta el afio 2004.

17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania mantiene las siguientes garantias por
obligaciones propias, para abalizar el préstamo concedido por la suma de US $ 250,000
mediante dos letras de cambio por US $ 125,000 cada una. Adicionalmente, para
garantizar referido préstamo otorgado por el sefor Victor Hugo Pineda se entrega el 40%
de los certificados al portador numerados del niumero tres al nimero seis, siendo el nimero
de diez acciones por cada certificado cuyo valor es de US $ 1,000.
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18. CONTINGENTES

Con fecha 5 de abril de 2011 se reforma la ley minera que tiene por objetivo garantizar el
ejercicio de la potestad soberana del Estado para administrar, regular, controlar y gestionar
los sectores estratégicos de los recursos minerales y demas recursos geoldgicos,
cualquiera sea su origen y estado fisico, bajo los principios de sostenibilidad ambiental,
precaucion, prevencién, eficiencia, aprovechamiento sustentable de sus recursos
naturales. En base a estos lineamientos Fortuna Gold Mining Corp, debe aplicar ciertas
correcciones, estableciéndose como ano de transicion en el afio 2012. La Compafia se
encuentra en el proceso inicial de este plan, por lo cual es dificil conocer el efecto de este
impacto.

Reforma a la Ley Minera - Con fecha 05 de abril de 2011 la reforma a la ley tiene por
objetivo garantizar el ejercicio de la potestad soberana del Estado para administrar, regular,
controlar y gestionar los sectores estratégicos de los recursos minerales y demas recursos
geolodgicos, cualquiera sea su origen y estado fisico, bajo los principios de sostenibilidad
ambiental, precaucién, prevencion, eficiencia, aprovechamiento sustentable de sus
recursos naturales la misma que incluye entre otros aspectos:

e Participacion del Estado en el 80% de las utilidades de la actividad minera a gran
escala, al margen del Impuesto a la Renta.

¢ Participacién del Estado para que perciba el 80% de las utilidades de la actividad
minera a gran escala y el 10% en la mineria artesanal. En la normativa vigente, el
Estado participa de al menos el 5% de las regalias, mas el 25% del Impuesto a la
Renta y el 12% de las utilidades para las comunidades.

e Prohibicion de la actividad minera extractiva en areas protegidas a menos que lo
aprueben las comunidades a ser impactadas mediante una consulta obligatoria.
También prohibe la actividad minera en territorios ancestrales o en territorios donde
vivan pueblos aislados. Estos elementos no contempla la normativa vigente.

e Determinar el aprovechamiento econdmico del agua para las actividades mineras
debe estar atado al consentimiento de las comunidades a ser impactadas a través
de una consulta previa. La normativa vigente contempla que las empresas deberan
tener solo la autorizacion de la autoridad Unica del agua.

e Cambiar la figura de concesién minera a delegacion de areas mineras, lo que implica
la reduccion de los derechos de los poseedores de un area.

Con fecha 22 de junio de 2009, en el registro oficial No. 321 bajo la denominacién de
Mandato Minero se establecen las nuevas regulaciones para las Companias mineras, sin
embargo a criterio de la Administracion dicho mandato no afecta a Fortuna Gold Mining
Corp., ya que la Sucursal ha cumplido con todo lo determinado en el Reglamento y lo
relacionado a aspectos tributarios, técnicos, medio ambiente y relaciones comunitarias.
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NIC 10.21

NIC 10.17

19. EVENTOS SUBSECUENTES

1.

A la fecha del informe de los auditores independientes se han presentado los siguientes
eventos subsecuentes:

Reactivacion de la mina y fase de explotacién - Con fecha 31 de agosto de 2011, la
Sucursal ha empezado el proceso de reactivacion del Proyecto, para lo cual se esta
actualizando el Plan de Manejo Ambiental y se generando el cumpliendo del Plan de
Exploracion a detalle para incrementar reservas posibles que garanticen pasar en los
meses siguientes a la fase de explotacién, la cual permitird en los meses siguientes
pasar a la fase de explotacion, lo que consiguientemente se realiza una revaluacién de la
concesion a valor de mercado considerando que el precio de la onza de oro ha
alcanzado niveles histéricos.

Actualizacién del valor de mercado de la concesién minera - La Sucursal ha realizado un
estudio actualizado a la fecha, sobre el valor comercial de los derechos de concesion,
para la explotacion de la mina, estos valores se encuentran registrados y amortizados a
costos histéricos, sin embargo de acuerdo al informe del perito independiente este valor
se encuentra revelado en el informe proporcionado en la Sucursal.

Tal como se indica en la seccion de politicas contables significativas a los estados
financieros, esos han sido preparados de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador. Sin embargo, de acuerdo a disposiciones
legales, la Superintendencia de Compariias resolvié adoptar las Normas Internacionales
de Informacién Financiera Niif's y dispuso que las referidas normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro
preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero de 2009,
para lo cual se establecié un cronograma que va a partir del 1 de enero de 2010 al 1 de
enero de 2012. En base a estos lineamientos Fortuna Gold Mining Corp., debe aplicar
las Normas Internacionales de Informacion Financiera Niif’'s a partir de enero de 2011,
estableciéndose como ario de transicion el afno 2010, proceso que ha determinado la
baja de los activos fijos por obsolescencia.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

21.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
27 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compania en marzo 8 del 2013 y
seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Junta de Accionistas de la Compafia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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