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A Jos Sefiores Accionitios den

GRUPOMACRO S.A,

Opinién

Hemor ouditado el do de sitvacién finonciera adjunto de GRUPOMACRO S.A., ol 31 de diclembre
del 2018, y ios correspondientes dos de rewitede Inmegrol, de bios en el potrimonio de los

occionisias y de fijo de efectivo por el oo terminodo ol 31 de dicdembra del 2018, o como ol
resumen de politicos contobles significotivas y ofras notas explicativas.

En ruestra opinién, los jos finoncieros antes ch ol , on todes oy
mmldnlepm'MmdQGwclOSA.dﬂ dcdidenbndcl?Ol. los
resuitodos de wat operaciones y s flujot de efectiva par el afio terminado en e1o fecha, de acverdo
con Normas internacionales de informocién Financlera - NIF para PYMES,

Fundamentos de la opinién

Nuestro auditoric fue efectvoda de ocwerdo con Normos Imernocionoles de Auditorio. Nuestros
respomobilidodes de ocwerdo con dichos normas se describen més odel en lo {5
“Respomabilidod del ouditor” en relocién con lo ouditoria de los #ttodaos financieros.

Consideramos que lo evidencio de auditoria que hemos obtenido proporciona una base wiidente y

aprop poro expe nuesiro opinidn de ouditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetives son obtener uno seguridod rozonobile ocerco de i loy entados finoncleros como un

todo es16n libres de errores materiales, yo sea por froude o por error, y emitir nuestro opinién.

Seguridad rozonoble es un olto nivel de teguridad, pero no et gorontio de que una ovditoria

recizoda de ocverdo con Normai Internocionales de Auditodia siempre va o detector errores

materioles cuendo existon, Equivocacdiones pueden wrgir por frouds o error y se comsidera material 37,

individuaim o en wnto, puede ewperone rozonoblomente que influyen en los dedsiones
Gmicas de los rlos, das sobre lo base de los estodos finoncleroe.

Cmpomdcmmdhu!nmm«mdomblwmmbwum,
oplicomo: ruestre juicie profetional ¥ o P profesional durante todo la
ovditoria. Ademdn

= Conoccemos y evaluomos lox riesgos de errores significativos en los daos fi debido o
froude o error, sloboromos e Impd procedimi eneld 1) dﬂooudaovhqm
nos permitan mitigar lor rimsgos identificodas y obitener evidencia de auditorio que seo suficdente
¥ aproplado paro proporcionar unc base para nuestra opinién. B riesgo de no detector un error
material como rewhodo de froude e3 mayor que en el coso de una Incorreczién material, yo que
el frouvd de Involucrar plicidad, olteracdén, omisiones Inencionales, declarociones falsas
ymwwucm

< Aplicomos procedimientos que nos permiten conocer el contral interno de la Compodia relevante
pora la avditoria, y elaboromes progromo: de raboio apropiados, pero ne con ol propdiite de
expresor uno opinién sobre lo efectividod del control Inverno de lo Compotio,

Ravi: Y

o y ovah ¥ son usodar de forma comistente y oproplado, asl
molmuﬁmdamcouhblurladedmadammmduwhgm
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*  Extabk ud e de regocio on tho =1 wado por lo gerencio y basodos en ke
id de io Ivimes ¥ existe uno incentidumbre importonte sobre heckos o
Mummumm-&nnawwamcﬂmm

i coma un pegocio en morcha,  Si concluimos que exitte una Incertidumbre significosiva,

awohllqoduokxhkclnm&edmdemolm docs en los d
ﬂnandovunoemdonodm:.' son Inpd day, modificar s
Nuettrar conclusiones 10 botan en lo evid 'dc ditoria obtenid Ndolohdaodcnwmo
informe de ouditoria, sin embarge, dicioner ] i que lo
Cmchodehdcmmmmomhﬂmm

- Vohmmlamvduro.d do y lo pi son de lot dos s jeros, Incluyendo ot
e tomes, los & ¥ o b e p e pt = o

Responsebilidod de lo odministradén por los estados financieras

Lo&dmhnnndéndob(ompuﬁonmpwm de la preporociéa y ptesertocion razonoble de
evos dos fin do can Normos Infernocionaies de iInformacion Financiers - NIE para
"MESyddmdbmquahodnbnhwénMmmdowumm'hmm
de los evtodos finoncieros libres de errorer significotivor, debido o froude o error,

n la preparocidn de lot evtades fimoncleror, o administrocién ex respomahlodo ovakuar o mpoddod
de o tntided poro confi COmO Un Negocio en morcha, revel , JOgUn correspondo, los
telocionados, solve gue la odministrodién e propong Nquid hmdomuwm,o
no lenga olro alfernativa mas realista que hocerlo.

Loz encargodos de lo Administracion on respemtobles de supervisar el process de presertacién de ko
informes financiercs de lo Entidad.

Eif-Co Auditores G4

Quito abrll 29, 2018 Nancy 'lodb
Registrs No. 680 Licenia No. 29431
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GRUPOMACRO S.A.

Informacién general

GRUPOMACRO S.A, 1 wa Socledod Andnimo, constituido el 28 de septiembre de 1999 & inserita an of
Registre Mercantil del cantée Quito el 28 de teptiembre de 1999, con uno durocitn de 50 ofo.

aeﬂﬁonddnbm*mmanm”ddnmrdoyhm&mm
de bio de org cional en cuatro limeas de producio: servicio ol cliente, vemos,

ldmoy'mbdom quipo, dimi intescdtural e idi

Sitvacién financiers en of pais

hdoﬁo?Ol!lommnolw‘m-n*mahnmmwwomo,mm
las g da o Inido: del ofic, sitvacidn generada por fos niveles del precio
del petréleo, dd‘ﬁdﬂhedyolohdvd*mmddnhbqnhedﬂbdoh!mdo
fiquidez an clorot yectoren de o economia.

8 gobi ko impk d didas come lo I it i, reducdan de subsidios, Sisminucién de
wolarior en el sector duccién del o del E ‘yhunuﬂmodolomodde
Movmmuumbuh«-mquwmnpmmdehumdtduupwo
que a mediona plaza ef pols actedo o los crédifos.

La Administracion de lo Compafiia idera que lo sivvocién ontes indicoda no ho originade ef on
Wi operacicner,
Politices centables significotives
3.1 Bases de presentocién y declaracién de cumplimients
les Evados Finoncieron de GRUPOMACRO S.A, han tide preporodos de do con N
jonales de Inf ckén Financh u-MFm"MES-HmdeM
Stondords Soord (IASB), vig al 3! de diciemb de 2018 y 2017, y sogin los requerimientos y

opciones informados por la Superimendencia de Compafiion, Valores y Seguros del Ecvader, Lo
dehfumhm”a"wmmgpmwydnrumosn
lo preporocén de ot p " o

Los cifran incicios en estos estados finandieros y en wui natol se voloron wtilizondo la meeeda del
entorno econdmico principol en gee lo Compoiiio opera. Lo do funcional y de pr ackan de
GRUPOMACRO 5.A, &1 ol Ddlor de lot Estador Unidos de América.

Lo preporociéa de lot p des fin formidod com N cionales de
Hunodoﬂm h‘wa"mwm"lomm:bnumm

o r e o I8 actidod Smica de I sntidod, con ¢l propsh
de' inor lo itn y pt itn de olg pomdequlormmdolmmdu
financleros. hwmhbmmudnwumymmluubaadumlo
mejor wilizacién de ba informacion dispanile al momento, lor cucles podrion llegar o diferir de sus
efectos finales.

A continuociée se describen los principales politicos conables adoptadas en la preparacian de estos
estodes finandieros, Sxtax politicas han sido definidos en funcion de lo: Normas internacionales de
informocién Finondiero - NIIF para 'Y MES vig al 31 de didembre del 2018 y 2017, oplicodor
de manera uniforme o todos los periodor que se presenton.

3.2 Hedivo
Corresponde o los vol i wthuMmeW!wﬂa;dc
cambias, yen b wn reatricsk En el Estodo de Shuodién Fi iera ot sobregiros, de exlsrir,

e danificarion como préstamos en el pasivo corriente.

-10-



3.3 Actives financieres

Reconccimiento, medicidn inicial ¥ clasificackin
ammwﬂhbmhﬂdﬂmucwmvm& en ¢ caso de un octivo
fimanciero que no se feve ol valor ble con bios en Mod & los covon de

nmmmmmm-mwobwmumm
Luoahum«audammumdmpmmm,ocommﬂxm nvobv

L " Seard

1 can io en otro

| o a valor le con ios en

Las octivos financieros son medidos ol coro omorfizado si el activo 30 mantiene dentro de un modelo

Botood

de negodo cuyo objetivo et los octivos pora ob lor fujos de efective controcvales.

Medicion posterior de octivos finoncieroy

Después del reconocimiento inicial, loz activos finonciercs se miden ol valer razenable o ol cosio
amortizado, comiderondo su dasificacén.

Los actives finonch @ valor ble con bios en resltodos incluyen los octives financieros
no designado: ol momento de 1w dosificacién como o corto amarkzode.

Al crives leros se adqul con ol propotito de venderios o recomprotios en un future
mm:miam”mmmmmhmaummnm“
instrumentos de cobenurs eén relodonet de coberura eficoces.

Los derlvadon, incivider lor derivodos implicitos separados, también we dasificon como muanrtenidos
pcmum&rnhquuddwmm-«mmmmw

o valor con bios en hados se bilizon en ol do separado de sitvacié
finonclera poe w volor razonable y los combiios en dicho valor 1 ble ton idos como
ingresos o costos fimancieros an ol esrodo de resultodos integroles.
Eréstomas ¥ cuentos por cobror
mmmylmmwmmmMm“vammﬁao
determinables que no cotizan en un mercodo active. Deipuds del ciml iniciol, ettos activos
financieros se miden ol costo amortizado med) el uso del mérod ﬁhmhmm
mencs cuolquiler deterloro del volor. B costo amortizado se colcul on
dmnmoopﬂnulcodqwldhybnmuummmmpmmdob
fa1a de interés efectiva. £l devengami @ la losa de interé e camo Ingreso
Fir 0 en el de retctodos integrofes. Los pérdidor que rewllen del deteriore del valar
e enel do de itodos integrales como cotos finoncieros.

Pérdidan por deterioro de los octives financiara

La Compafiia evolia en codo fecho de lor Enados Finandiert la exi ia de o Ojeti

de que Jos octivos finandiecos reportaodor estdn deteriorodos. luochuﬁ'wldommmm
cuando hay evidencio objetive scbre como uno © mét eventor que ocurrieron despuds del
:mmummwnamummuumumy
e3t0s puedan ser medidos con Habilidod.

Para todos los otros octivo: financleros lo evidencia objetiva de deterlors puede incluir:

- Dificultodes finoncleros significativas del emisor ¢ lo contraparte; o
Folto de pago o incumplimientos en i1 pagos de intereset o copial; o

- Que sea proboble gue ¢f devudor entre en b © o reorganizacién tin a.
FPara activos finoncieros levodas en 1w cotto amontizode, dm“m«hd’m«mc
dwhmlhmddodwrdvdwmdehhh‘ itimodos de ¥

dexcontados de Io tosa de interés efectivo original del active finandero.

-11.



35

B vaior de los activar financl es redudido por loy pérdidor por deteriars directomente poro
Todos los octivas fiasa con la excepcion de las por pagor de negodiacion, donde el
anﬁﬂoamﬁﬂm*wom*mu&w“mmma

o jh-n ideroda Incobrable, = wiwinodo contra lo cuenla S osignodén. Los
oup lorer de que han sido previamente eliminodos son acreditadas confro
Inmhwm

Lot combior en el volor de la coenta de atk i son ¢ idat en lo utlidod o pérdida.

Snmmm dmdobm&awmdhﬁlmywammm
ser relock © un evento que ocurrit despuds del o la
phﬁowdwmmwnmdocm*uﬂodom”h
medido e que ol valor de la invertian o la tacha en la que el deteriore e reversada ro exceds lo
que el coste amonlzade hublera sido d el daterioro no hublera side reconodido.

Salg de actives fnancieros

Lo Compoiiio do de baia we active finonciero solo do lot o hot contr let o los flos de
fect! ddom piran, o &1 rostferido el activo fin ¥ jak todos ios riesgon
benefich "‘oumﬂuotﬁhm'mwm-dmm
Mhﬂﬁuhmrmﬂ piedod y i ol octivo ramsferida,
hMmum'mmmﬂmvw tligock clodo por lox val
que pueden ter popados sammmmuwymm:«
prepiedod de ocivo financiers tramferido, lo Compafio comi clendo el adtive financi
y wn pré garantizodo par los Ingresss recibiidos.

EBecorocimignto, medicion iniclal y sloalficasiin
mmmmmMNmnmhmmum,
o contr do y solo do e g en parte de los dduidos controctuoles.
tmhmmmﬂwanrmldd*mnwwvcbm&hm*
didn di il pta los pré Y P°'P°O°f obllizadas al
mmmdobumdc. én die atrib

- Presentard uno genancic o pérdida

Desputs del imiento Incial, o1 pativs finonck

Megicon potterior de poiives financieros,-
e miden ol costo amartizodo waondo o método de lo to1e de interés efective.

- Son obiigod
de las operod de posad hhmbodﬂ:bhhﬂmomkm
Eala de pouvos fisoncierg; - Lo Compatia do de bajo wn pativo fisanc da y scle cuondo se
haya extingeido lo obligodan especificads en ef canrato o haye 1ide concelodo,
Reconocimiento de ingresos

loswwvdmolvdu le de lo controp i ibida o por recibir wego de
deduch q © rebaja,

Yenta de servicio;
Lot ingr por lo p cién de serviclos se reconocen en bose ol grodo de reslizocidn de lo
framacoidn, y dempre y do puedan ter medidos de munero fioble.

3.6 Impuestos corrfontes

£l gesto ge do por e a la renta corresponde ol img por pagar corrients.

124



Dewsits Corteme

El impusste corrisate por pagor & bowa e e wlidad gravabie de! shc La wilded grovable dlfiere
de b reporede er el bBiodo de Reukado begrct porque sedrs Besn de Bgemed o ot e
wn grovabie: o dedacbiel en oiros ofoi ¥ odemdn et POMidol Que Aunco son grovabler o
dede bl

B paiva ge fa Compofiia poro el impusito corients s coloslodo wands b fnson mpesibven gue
han ildo diundides ¥ oprobodos hasin b fecha del Etade Fnandera.

Impaate Diterigy

S oo sabde ko ddeanim eeper acio determenadat emre e valor e lbeon de ke oo ¥
pasivid incluides &n lo evnoder fimonderos y wi bases Thcole. Un penive por Impuetto difedas
wmummmM|mm!mw Un activo por Ipueiio
difericky ve reconcos por Redos loa difesncion ledurbier, ev lo medida en gue rewlie
Mﬂhmmtmmmmumnpﬂhw
=g difereeian femcore o deductsen

Tas octiven v posbest o 100 recononiden 1 08 difslenclol lemporoien wIgEn Bn unn T oMaEDon
que no ofects pl @ la vilidod gravobie nl o la uillided linanclera.

Loy acthens y patives por impoeston difecidar wn medido oee b fouos de epueIton gue ue espera
aghgues #n el pavicde ee ol cual o paves w Evcbieie & o acivo W reoics, bowode e e taas
diel Pnpuarihs @ ko Pes 5000 wiedode: pebhiadon por o Servie o Fecton Fserasi hate ke fecha
de Extndo te Seuocitn Fmawiero

Bl valar de e ocvas por Impueitcs diferidon @i revitado cada ala en fecha da preientockdn da o
Exrodon Financieras apmiads ol punts e gue no tea proboble gee lon beneficdor grovablen san
nfziontey para permdic que 8 octien o parts de Eife wor Cemuperodon

Lo medickin de bos ocdfives y pauems por mpoeston diferidor ression len efecion sributanion que

verdiion por lo o e o ceal o Comgpeofio espenn, o bn fecha del repaorts, recooror o eno bisomr
el valer de wa asives § poniver

Lo Compafio comparia actival porf impusrion diferids con posives por mpurthon Siferides o, 7 Mo
1 Fere reiorocid legoiments o dereche de (Srpenocin, feete 0 ko S suteridod Fieal

moeesto toriente v ditedide pare ol pened

Lt Imypusriis corrberten iy difer|dar som recomocidos coma wn gorte o ingrma an o wildad o pdrdida
reto.

Prapiedod 7 sguips

Lot mushile, equipon ¥ sehiculos = decloron ol covo menos W depreciodas § pledidoy ooumalodom
de detariora.

L0 pfives e deprecon Slpanda = Fetoda de e recd, paro o ool e corsiders Domo g
Qg wriabie B (o00 hirtdecn MENol Si RS MEuaie DU GRS, CoRbae DRG0 10 sial ol
v ue R O CreRantitn

hrupa Tiwmim

B s ol b e | s
e T {1
s g W 1 s

Lo wedkon e 1or determeadon por ko Adesironion de o Compafio en fead ite el oo ewperac
oue wa engo de los bisnei

Lo degreciacln etta corgodo de 1ol manera gue sliming el toite & volorTecion de activm, odeman
de ierrenos en pleno domicko ¢ propledodel bolo LN nr vidan dtiles erbimodo,
wondy ¢ mbiods de les recn. Lo vido ofl swiesodo, volores revdesies 3 8l misode de
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deprecincitn son revhados of finol de cade of, con & efecto de cuolguer caombio Iomodo en cuento

& unn baue potencial

lo wiidod o pivdido wrgido de la sento o boja de v orficuls de propledad § eauips =i
T e R L P e i e wwba 5 @l saior e Boros ded oudies, § o1
reconoss e rewPadon

Lani wettycione 6 (ehovBCmre de Denel Gue oumerior la wwdo il de dTrel, 5 W capocdad
wondmica, e reglitran como mayor valar de oy respectiest blenes, con el comigeleie retiro
coeiaple de W blsne wiuldor o renavodo.

Lot genim pas et de monfenieierds, tonervncan y reparscin mence e ceglitan direcomene
o0 ieisitodal como foaM del pericdo en gue W Aot

10 Achven ndengliies
Aceey intenaie BEene DHo ITeTTamETE

Desembolsos pre Ireetigadidn y desasrado - Loy desembobics ordginadon por ion acividodes de
Irwerfigacian e reconocen coma en gaike e el perido en el cual e noaTen

B ralor niclalrwete ceonocda pora o mSes rongibie g 4 b wama de loo
_li-u-ﬂ*ud—ﬂnv-"ﬂuﬁ-*h:_h—lq
reconcirarts  (wonds md W puede FROROOR Jf G0N tonglie Qenerodc iermomETe, ki
Besmbsion por fearTeil Lo colgador @ FRitnEm ef 8 perodd B SuE iF SiTeR

Con partesioridad @ w reconccimiento inkial, un ocfivo Intenglble gereradao nhernamende se
rotobilizo par w coila menoe lo omarrliockin v el importe ooenulosdon de pérdidon ey deleriora
dei walar, sobre k miimo bow gee ko sotives eangibles que on odgulsides de farmo eporada

Moo de gromisstan 1 visoy o

Lo omortiocdin de s oo mongibles w corga o resdtndos wbre sa vidos diles wflzosdo el
método de limee recio. Lo wido il svimoda, volor residunl ¥ métode de omonizacon wne reviiodon
al finl de codo oha, enda &l efeco de cualguier cambio en el eilimade reghiroda wobre una bare
roapectvo,

ie vh2a Wil de wn ootivo rongitis e Pede o Rdefinida Lo wide ol oe ue Scteo eangible gue
s de or derecho coMrOCiat = egal de oo APS a0 sxoede S o pErads de eion derrchos pers
pade vt hevior, depesderdo del pe--ode o o orgo det e o et dad eper s Wil & oD
lon ortes aosglhie de wda 8 sdefruda A0 18 amartiten, PET W SrBlush o dEbErOeD
emameris y cvando esitg indithin de gue o 0aive imosgible puede eTiar deterioroda

Se evtima que el valad teicdun! de fodon e wclivon insangdled de la Compafilo e igual o dee
A continuOckin i peaseetan lon prindipalen gerives iniasginkey p o vidoo Ofies vuadon en el coingdy

e [0 smorfirockie
R T
Latrewrs s L=
Sl it s e 17 e
1% Buneliciar emplesdon poib-smplen
Lo bereficios defnidis 5 emplendo: careponden o bl | 7 Sesote, CUTO COVO e

mmﬁdm*hm-mm-mm
“mﬁﬁﬂﬂuﬁ“m“h“um—mm—m
wilimatione) (omo permohenco s, tolel de lidod e oinraen Fuheos
detemngdm wbe lo bowe de coloolom octear e,

lo oo de desowerto siiizoda pora determings ol valoe preente de la peovisitn por julbbiiocdn
patronal § dewahuelo carrsipanden o la de los rendimieeal del mercads de ke bonot orpor aliva
de alra cafidod scuatarianas.



4.

Los cambios en dicha provisk 1w ~n todos en el periodo en que acurren

Los costos de los sevvicios corrientes, mﬁudwo.uwndmyp&didmmddpebdo
10 presenton en formo separodo en w ctive neto o loy

3.10 Capitel social y distibucidn de dividendos
Lat ocdones ordinarios se dosifican como patrimonio aeto,

lm&ndcodaupmroboocdmﬂmﬁaln(mpﬁou. como un pasivo en los estod

o8 1o contigura 1o oblig on funcién de los disposicl fegales
ﬂmolmpﬂi&mdedﬂMmbhddmpwlnlm

301 Costes y gavtos

u:unnuyqmnmhnendmh&mmcmmymnvmomdﬂcmm
Incurt|don, Independiantemente de lo fecha en que se hayo reafizado ef pago, v e regivtron en ef
periodo mas cercono en ef Que 18 conocen.

312 Esrodo de Flujo de Efective
Para efectos de preperacién del Extado de fiujos de efective, GRUPOMACRD S.A., ho definide oy

Efective on colo ¥ boncoy induyen el efectivo en cojo @ intiruciones finanderos,

Astividades de opergciom on lar octividades que comtituyen lo principal fuente deo Ingresos
ordinacion de GRUPOMACRO S.A, o1l como otrat octividades que no puedon s colificadas como
de inversion o finonciocldn.

Agtividodes de lnvetsidn: d ividade: de adquiicién, majenaciton o disposicid
wam*oﬂNammiamymﬂmmedemddwNoymmm

Adividades de financiocs sy " bios en &f ol woticién del
Monﬂoydalmpadmdowéﬂuhm

313  Combios de politicas y estimaciones contables

Los evtoder financieros of 31 de diclembre de 2018, nc presenton combior en lay polificas y
estimocione: conrtables importontes respecio ol ejercicio amerior.

314  Compensacién de fransocciones y saldas

Los octivos y pasivos, asi come ios ingresos y gastos pr dot en lot Evodo B iercs, no se
compensan exceplo en o casos permitidos por alguno rormativa,

3.15  Closificacian de saldes en corrientes y ne comienfes
bcltﬂododeﬂuoddnfhmbm,btndda:edﬂﬁﬁ:mmmdomvendmiaim,m
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meser, contados desde la fecha de derre de lot
estodos finoncierss y como na corriante, loy moyores a ese periodo,

3.1&6 Nueves nermas y nermos publicades que ne entron en vigor

No se tuve ningdn efecto importante sobee ks Estodor Financleros de GRUPOMACRO SA, respecta
de normas y enmiendos que fueron efectives por primero vez en ol ofie 2018,

Esfimeciones v ivicios contables
Lot estimaci ¥ iwikics bies son evolvodo: de manera continug y e basan en experienda pasodas
y certos focdores oplicables ol sector, mi que son § bles bojo lox circunstoncios octuoles y lot

expectatives de sucesos futuros.

Z15.



Etimaciones impoctantes

hCmﬂbmlumeanwmmdﬂm,mwmm

iguoioran a los o Modor futuros, sin embargo fevon o uno presentadidn razorabie de

los Esrades Fin o1, o continuacién se detallon los principoles estimaciones que pueden dar kgar o

cjustet en ol futurs,

4.1 Presfaciones per penvisnes
Ban*'aﬁWme%wwdoW«hw;&Mm
cakulades en bove o estimach ok I que ideron varics # en bate ¢

hip&tesls, mduyenda totas de de to determinodas por los octuarios, por lo que cualquier cambio
on las estimociones actvarlales ayl coma en lo tosa de d , podrion generar ajurtes en of futura.

4.2 Vidas dtiles y deteriero de octives

Cmu“mlhm!nml]bmwmnmwlnddmmnmy
bmwmwmndénpuau, iedades, pl y
MuMMhmh%hMMQmwmnwm”hwg.
£1tc entimocidn podri kiar significon como io de e x logh
nomowﬁhmmwmmhmcdmolmmbmm

Sestion del rlusgo financiors
mmab&mmunemommnmﬁmnwam,wu
liquidez.

umwvwmoww*hMW7md.hCmd§a,dmwn
meuv,mymmwmmuma-uwmm-
mvmhlom.kmommwmumﬂmcmdmw

ecandmico de sus flujos ¥ actives y, an o los Mados de lo Compodia,

A i ion 3o presento uno definich de los rlesgos que enfrenta lo Compodiio, una carocterizacian
y wwantificacian de #stas y una descripcidn de los medidas de mitigacs L oN Vio por porte
de la Compafiia.

Rieago de crédite

8 riespo de crédito se reflere o que una de ios parter in o con sus obligock al

fewitando en una pérdide financiera para le Compaio.

chwoﬂonwimawpdﬂko«mwrm‘mWom“hmmpﬁdomhl
mmﬁmwbw.mﬁhemQMMme
hmudoﬂhudvhlgodohp&dﬂclhad«oo:m”luwm

menwﬂmvmﬂu%dlm%mmmmmbdem*nm
exista concentrocion de crédito con ninguno de esta.

Al 3| de diclembre del 2018, io Compofio fiene 1ot tig por cobrar ¢on relocicrodas:
Ne—sry Vooac
Grupa Macro Pees 1ina0s
St Toch var2
Grupo Mowro Culomtva 7350
Rieigo de Sguidez
Pe: e hacen previsk oterco de los necesidoder de liguidez que tione lo Compaiiia,
pmbmnhmuhhddowm*wnhohww*maqnh&mdom
i querimi de financiamil @ corto, mediana y lorgo ploxo o come lo geuién de
liquidez. Lo Admini ia . el riexgo de liquidez manteniendc reservas, facilidades financieras
daa, lando conti hoMmdeuImmmaduym’sywﬂMlap«ﬂu

de L de lot activos financieros.



Culificecion
Enfdud Financienm 0 I

Sous Mroduborcn AL AAA

Serien Puhincha TA AAA- AAA

Banto mremadorss AAA AdA

Bano de Farifien AdA Ara

Heim Bk -~ .
Gestidn del capital
B objetive prindipal de lo Compalic en releds con lo gestidn de su copital es oleguwor que estarg

pocidod de = negocio en marcha, y proparcionar o los propietarior e maxi dimi

esperndo.
Lo Adminstrocién de lo Compafiio realiza una revisidn § de la poticién del capial y s
rlesgos.
thmdﬁommmahmwuhCnmﬂqﬂm"
demuestra que exirre lo copocidod sufich para i como negads en ha y es ad do en
telocién con el mercada en que s= desarrolin,
Ingices tingncieroy
Loz principales indicod: financieren de lo Compadia se detallon o confinuachon:

Capiral de Irebajo USS (36.594)

Indice de liquider 0,9 veces

Pasivos tatales / patrimenic 4 vece:

Deudao flnanciera / activos totoles 17%
Lo od cid idero que los indicod: fin of #1160 o de kot rangos en base al tamofo
¥ vector en el que se deseavuelve la Compofiic.
Deficit de copial de trobaje

Al 31 dodkiowede!?Oll,anpoﬂcdeMdcmhddemhw
aproximodamente US$ 36.594, Exte défick se origing en porte por of financiomiento obtenide de st
odmhmchwmﬁm&m,dmuwhlocanthémmmdm#m,
umdwnm:mﬂ*mmwnuwmqumkkhmmw

Instrumentes Financieres por categeria
Al 31 de diclembre dal 2018 y 2017, ef dotalie de los actives y pasivos financlecos estén conformad
de lo siguiente monera)
31 da Dicinmdor
2018 2017
b < W Na
Comiomle e Cowiesse
Achves vamcomro
Coute omcetizods
tocrve v bavon 4 L LB 2] L4048
Coertus  por wabrar y  otran
a6 8/9/13 a0 b6.784 45081 S1298
Total 7 £09.129 91.295
Famvcs fraancimree
Conto smamindo
Bromercrst g il bsln el 7 S V¥ 47318
Otigacines fnondies o 17 145653 47033 102.002 -
Totsl 625422 47.033 $39.230 -




Eiective

Al 3] de didembre del 2018 y 2017, loy soidos de ef ovan f dos de la siguk manera:
31 e Oitlermbrs
0 o1y
Bresy 0374 #3040
Coim 1 000 1 000
Tet! (XN o4 04a
Lot fondos p d r} o con ring restricclon pors w wie Inmedioto.
Lot soldos de por cok o no relodeonodos of 31 de diclemb del 2018 y 2017, 1o
muestran o continuocidn:
N de
~ 2018 2017 =
] 159016 176,434
Frowusen rumeras icobeobie (1 638) {3333
Tetel 158.763 173,331

Bp«bdopruwdlodceddmwmudemkhudobOdiulnCmpaﬂcmreolxonhﬁn
cargo por interés 1l no e ple con ette tiempe de perocidn,

b

Amaimente lo Compafia realiza wn lisis Incividual de los por o o dherdes, con la
Mdodamimhoum&bd-m'lucymm' Io proviiién o registrorie por este concepto.

Bmuo«ldduumowwamdu«bmd«upmoomm

31 de Diciembre
____aon 2017

De 60 0 S0 dion 345 3ss8)
De 70 2 120 dhan . 976
D 1 20 dios an odelzree S4.438 7080
Totu! 34.733 43637

—_—

Los cuentas por cobror deterloradas e P prindpal de saldos por cobror a clientes con ung

ontigledad weperior a 345 diay.

Saico of mon m 4431
Pardaan por deteriurs recamooda e ol perioco 1038 842
MpoTes shminacc: romo ncoliraties 13233 13 Qﬂ
Total 1056 3.713




1mn.

L3

Otras cuentas por cobror

Bmdomwmpuwbcud:!ldcdld‘tnbredelmwy?m?,uddnlocwww

31 e Dickemibre
2018 oy
Grupo Moo Perd 115405 108,405
St Tech "2 Je067
Onroy remera por cobeer 11688 ANe
Vidtwor 10427 6254
Crupo Maxro Colombio raso 7.3%0
Aol pon proveecores $O7 10.070
Total 188.647 171.880
— e
Inventaries
Los saldas de | fo1 al 31 de diclembre del 2018 y 2017, s0 muesiran a confinvocién:
31 4o Diciembre
ot 2018 2017
oo Jumgos Cleme §1.500 #1.300
vemtorios weges OM 1222 1as2
vemtorio (b Copo Magun 1340 1340
vesnurie LUkves-Policjo 259 9
Badege de oficing 7134
Totul .53 m.&
Impuestos carrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo comporicidn de los 1aldos de ochives ¥ pasivos por impuestos

corrientes se presenta o continuacken

31 da Oicimmisen
2018 2017
101.954 93148
101854 04
13360 752%
2012 .
15373 (X2

Tomlosocﬁvosnomolmwlmwwwrlmavmnmrmyumhdmmdm

plaze,
Astives intengibles
El detalle de activos intangibles ol 31 de didemb del 2018 y 2017 se detalia o continvacién
3) du Dicimmbes
018 017
Sefrwore jweges Lorporatteae L3y LLL 2oy
197 498 172188
Imttoincones ¢ odec.ocone 186,243 186243
Maorton 52.000 50.000
Amoraracds aumieon (11549101 (39553
Tetnl 407,166 asnas0

219 -



Rorvass del a0 del ok
SeMeure pego wrporotvor "wasr2 225788 1.1343%
Software 172,188 18308 191496
Wosaceres v ccesumcones 186 243 1858243
Morton $0.000 30000
Tosst 1.290.003 264073 1.562.078
Amerttzootn ausmloda (935.553) (213357 (115avi0)
Team EELRET] di7ie 207166
2017
= Toldo of Initie  Racisifeaciones  Saido of final
Beicioctn P dol atte
SotTware seget Lovoue ez - 888572 883572
Soltware 172188 173188
tulocionm y odemsccone) 186222 - 100342
Mercoe 50.000 30000
Totul M 1.061.760 '
AROMIaron oo (194578 44w 1939.53))
Tebel 41667 EIT¥IE) 338,450

13, Oftros cyenias por cobear farge plaze

El deswlle de otras cventos por cobrar lorgo plaze of 31 de dicdembre del 2018 y 2017, vo muettro o

contineacdo:
m
2018 2017
Otron cwentas por cobver S6768 91 298
Total 788 91294
14.  Obligecienes financiersy
Un de io: oblig w1 finoncieras se detallo o continuadién:
31 4 Diclembre
010 wy
Obag con .
Comeporta n wr practoms oon o Bumes
Frockonco cupo $0u de wvierds afet fre smiciende
0 G765 ol ¢ i vencieieens s s obed de 192588 102.002
000
193 488 103,007
Porciom come glans 143653 102,002
Porcitn langs plazo 47 835 -

15.  Cuenles per pogar comercialey

&l detolle de cventar por pager comerciales ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, se mueitro o
cortimancibn,



31 e Diimmbee

Cuemas pod g proseedor e
O provesdsws

Teds!

o 017
7o 24970
4524 ar
30 33437

16, Otrws cuentos por pager

A confinuacion se unr de otros por pagor ol 31 de dicembre del 2018 y 2017
PROFERER 31 €x Diciembrs
01 ;i
Orror comeios por Pager ocTionimes 2daac4 208583
Ingresss 104833 &1.848
Ackon W7 3308
Artiops denter 26381 (ALY F&)
Otz cummtos por pagar xar 2054
Concton por pogaor 1858 2830 18529
Totel 97 ATA 411,145

17.  Bensficios emplendes core plaze

Un detolie de lay cuentas por pagor ¢ empieodos al 31 de diclembre dei 2018 y 2017 s mvestro o

continuacion
31 3¢ Cicambre
’ 2018 w7
Parizipocen habamdore (Ver nala | 8; . G99z
Toekica 16110 1997
Deécimo cunne seide 5789 4802
Dacins tersar sida LREL) 27328
Forcae de resenvo |.483 saé
Total 37.355 30164

18. Porficipacion o trobsjedores

De conformidad con dispasiciones legalet, los rabojodores tienen dcudn o porticpor en la Wilidode:

de la emprea en un 15% oplicable o loy wilidodes liquid virm de Is provisién paro
paricipacién ¢ frabajadores fueron como sigue:
2018 2017
Saider ol moa def oo ¥993 13453
Proviién del ofe - 5992
Poge etwoadon 19993 {13453}
Total - 9.993

19, Impuestos diferidos
Achivo por impuesto diferido

50n los comtidodes de mp sobre las g e
o diferencos tempororior deducibles, lo

0 recuperar en periodos futuros relacionadas con

i6n de pérdida: obtenidas en periodos onteriores,

que fodavio no hayan ido objeto de deduccidn fixcal y ba compensadidn de créditos no utillzodos

procedentes de petiodas onteriores.

21's



A confinuacién se detalla la poticion del solda de impueston diferidos

31 i Dicierien
Poeiposs 2018 2017
FIoVNN PEr MUHDCON DORONS ¥ Sembvon 8704 -
Toted .704 -
Movimiento impoesfos diferidos
B movimiento del impuesto diferido por los ofios terminodos of 31 de dick dol 2018 y 2017, es
como sigue-
Salde
Pusripose Iniclel Gensracibn  Scide finel
PFrovistn por ubliocen
potrends y desahucia 3704 8704
8704 3704

Loy gostos (ingresos) por impuesfos diferides e Impuesto o lo renta por los ofios terminados ol 31 de
diciembre dal 2018 y 2017 10n atribulbles o ko siguiente;

1 44 Dicsemmibes
2018 2017
R O iD reD corriene 13126 18504
Eledo per lo contitacion impomes difeddo [8704)
Bensficios empleados Pest-Emples
Un detolle de 1o posicion de lo de beneficios por-emplec se reume a continuacidn
: " 31 da Dicembre
2018 2007
Desahvoa w9.078 70591
sl agin pewena 117418 &7.202
Total 186,494 157993
Mavimento empleados post-emplec
2] vhem b de las beneficior emplaados durante o wic 2018 y 2017 se detolls o
continuockn:
Luliocion patrcoal
31 de Dicembes
Owscripcion 018 w7
Saldus ol comeenzo del ohe 87402 68038
Coto G oy mrvicior ciad pawiado correse 13583 12743
Corto per imtereses &er2s 5312
Pérdidot acverialel 10971 109
Ewctu de Y L 11.262) -
Salkdus ul Nanl TI7AIE #7402

.22
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Oescrpeion 31 4% Dickmies
wie 2017

Iad0s W commnan det ot TC5%) 5619

Cone de lot servicios del peciode cormante 9155 Se13

Case par wsecuser 5351 asm

[ (| perdtidan = Ay Bal

Benmlicior pogode 27«8

Saldos ol Nnal 6%.07¢6 70.59
Los cdlculor octooriales del valor pr fe de lo obligocién devengada por pto de benefich
definidos fuercn roclizados el 31 de dk bre del 2018 y 2017 por un actuaric independiente. £l valor
P de lay obligac poc ph *m«mayhmddnmmlyol

<osto del wervicio anteriar f colculados uwtilizond, o método de lo unidod de cédito proyectada.
hbmmhMmmMmmwudm&mdolmy
buadumlefhdndolplmdemmqunmﬁbvyeh-MGcemdcdchﬂebotm
Wdom.wmdm“hmnmvbhwc lcvlar of velor de dichoy
beneficion Enmhlpunhvoﬂo{mdvebréodhnoonamdol'bnpo,clwmauylcs
probabilidades de poge de enos bereficios.

Lonqmmyp«dummldnwmhndehsehmwhwyeunblumlo;
supuestos actuoricles se cargan o ob o resuitodos du ol de vida laboral promedio
o

esperado de los emplead i , con bose en &l enfoque de lo banda de flucruacién,

Los pr 1 principal das paro propdsitor de los colados octuaricles won ot siguientes:
Descripeitn 2018 3017
% %
Toso de derxuvento T7™% T AN
Tasa de locremens wlorial 1.50% 250%
Toss de r=tacitn 4481% 45.90%
Lo Administrocion de lo Compafiia aplics coa uniformidad lo raio de d on los periodos 2018 y
2017 comiderando coma tasa de d , @l rendimi de los bonos corporativos de alta colidod
de Ecvodor.
Ingresoy

Lhmmdamhwemnponodoenh-enodoﬂhond«mumm

Descrpcion 31 de Dicimbes
2018 2017

Ingreson copacitoon S63 431 1015086
Irresas por moninasec 295.42¢ 112273
gresce por mechcones 243461 W ra
Vgresos per software 48752 £2.450
oo rorior 4864

Tatal 1.276.086 1. 372520

Un resumen de for gastos de adminlitrocion y venta: reportados en los estados finandieros e1 como
sgue:

«23-
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2012 217

Sanca de penanal 10047 1.047.208
Dep r rreAbrd 175.188
Honororom prol esceaier 61578 53435
Capec o 392321 37308
Gonas de vinje 56.002 46,653
Cavoe genecale: 3347 67 4Da
Zagerar i 10829
Arvienchs 25.440 25440
Servicion borioo 24 %87 D718
Madioner 24424 17072
Manitores 20293 21924
Faciitucién 18910 RLESS
Comrtal ncobecthe: 13179 18978
PP UL o s cmet "o S084
Selrware 1095 4998
Traestermacio gaies o actvoe PPt 45,7 38838

Tetsl | 13 1,437,040

Impuests g la rente
Do zonformidad con Ley de Reocivodén de la & ia, Fortalechnk de lo Dolorizacion y

Modemizoddn da la Gesticn Financiera Publicada en ef registro oficial Na. 150 del 29 de didembre de
2017.lomlhpcndhmolumopmiddu\oIOISumuuoanS%lobnm
M%mewwmmymmlamaMMothMMddm
pord-moeonowmdnopmmatmmlesolododmaoﬁdhdmmdhndov.mlo

Compadia tenga participacién acconario de personat noturole: o sodedod cuya resi o 1ea en
poroios fiscales se deberd iderar lo sigul

_Fariipocion mesor ol 500 LT Y —

Conpaiia donichiads e peroins fixs % 8%

Periona naheol 6 so0edod reidere ar Ecuodo A% I5%

—————————

_PorScipecion mayer ol 50%: % Porticipaciin % m

Campefia demeflodn en pwoac faal 55% 2%

Forsono noteol 8 wciedes recceme ee Losoder ASN,

Lo'oﬂloowdomvmlmmuduqunowmummwdmymmhnhnmdm
mmpmbohmothahodobwnabmcwhduomhdnmde|0Mu¢d
beneficio.

Cuando wna wodedad resid on ol Ecvodor disrribuya o gue utilidedes, dividendos o beneficios,
o faver de personas naturoles residentas en el Ecuador, debera efectuar ung r ién an la fuerte de
impuesto a la renta de conformidod con lo biecido en atle Regl o lo ley de Régimen Tributario
Interna.

Esto dispeikidn aplico 1omblén pard las ufilidodes, dividendos o benefic ticipados; asl como tambié

pmolospr‘ﬂcnueocduhmmﬂombdhmonlohynhpumodcIoumlonrupog«vo
que vye crédito tributarks pera la sodedad que ef ve el pago.

Sin perjuicic de lo 1 - blecido en el pareofo anterior, cuondo wio sociedad disiribuya
Muw«.nmmwgoommlofowrdouwdaoodmal,amdeia
ferminacion del efarcich omi ¥, Por tanto, antes de que 18 conozcan los resuliodot de la actividod
de lo socledod, é41a deberd efe la 3n del 25% sobre ef monto de 1ales pago:: Tol retencién
mdedaodoymmc!mﬂqubmdndm-odaydmrodoluphxmprwhmmm
w,mwamwb‘nrbpmhmmﬂmum&udeWabm

wmhmhall&dmmmdmfmﬂuwﬂdodwm,mmdm
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Drunpoas L) »i7

[Ferdidn Wiidod segm s cme de snguess o i TANGY an3?

e

Man garor oo deducitdey 49463 142181

M=t Ingreas ssemso - (100.000)

Canss gerarodas poro Meury ngreEe @ semor . 15208

Gererncion de diferercicn twmpcronos Jais o

Beis imocautive (39.523) 114,018

peens o la rento calodado por e 22% 25004

Amidipo colesods 1312 1) 8as

- ala rente isedo an res o Bed 13128 25 084
Anticipo calculodo - A portie del ofic 2010, se debe iderar como imp @ lo remta minimo el volor
del antici Iculodo, el cual rewd de la wma motemdtica del 0,4% del octivo, 0,29 del patrimonio,

04% d'Tno'm gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante el oo 2018, lo Compoia g 6 un onticipo de mp a o renta de USS 12.126; 1in
embarge, obituvo una pérdida no tributable de USS (39.525), Coniecuentemente, ia Compatiia reghted
on resuitodos USS 12126 eauivalente of Impuesto a la ronto minimo.

La Compofiia ne ha sida revisodo por las outoridodes tributarios, por ko Yania e1%0n cbienot para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2014 of 2018,

Remisién de interé o y ge
ScdhpmlovcmhldnudlW%chl,Mmymuwm&leoaba
PP Mbwarios o fiscales | wye odminswacktn /o ¢ docide le cotrespond

a&;m.clm*lmammﬂoml«mn&uycwidmm&oddunh
praterte Ley y los resoluciones que paro of efecic emita of Servicio de Rentas Internas.

Les ablloodmnhlmmlmeﬂndawvddmmmubddoddQ«Mddm!!,oﬂm
las cbligad or di 0 lo declaracién anval del impuesto a lo reata del ejerciclo fiscol

2017, no podran ocogene a la remisién previsto en ete anticuio.
m-nluymp-obnpdunmdumﬁh‘ubm‘ew
Sociel

Lo reduccion de infereses, multos y recargos, doi en oblig de aporte:r an moro
mvodmymﬁrmchuncd?dtubfldol2018.*Mlldmlotpmﬁawamhhddm
mcualcy.Sohdwcnlmoblmmdaa,m\kuﬁuiﬂo.mwhmpaddﬁo
mdopwqodowemmplaﬂunmm:ldoulﬂdmhm:d?doobmdd201&

Wmm&hmm*lomm,mhmpum e pendi otiginods
por resp bilidod p 1al, generadar haata ef 2 de obril del 2018,

No ettén wjetos o lo reduction previsto en este C pitulo, los obligock N mAre cor di
o(ondmdom.apoﬂuw'ebaiommmmdbou,owod-vduu.om
hw.mwvwolwmm“onmhmu, hip ‘ot Adiclonak

se excluyen do esa reduccdn, lor intereser, mullos y recargos gln;toéol de los cﬂllodma'
extemporéneat registrodas despues del 2 de abell del 2018

Remisiones en ofras insfituciones
Se dispone lo remision del wo%chuu;,nuiayrxuw derivador de obligaciones

Md-popohonodQdoobﬂlddiow,pumﬂdmbés&mmwomrdmlm
-pwdolehﬂ&&m.“mdumhmc-_" de Emp Pubi
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Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remitién del |Mammymwmauowm
m-uhpeqehwndth“”ll,wmmﬁuahbmvbymllm
educativos otorgador por cualquier instifucién piblico o por ef amterlor Insfitute Ecuotoriane de
Crédits Educativo, IECE, e institvic de Fomento ol Talemo Humano, o través de la banco
piblico o la que se encuentro © cargo del Estodo.

Se dzpone io remitidn del 1005 de | , mullon, corlos p ales de p dimi de
MMwymammmutwodcthomMmmy

dacién le corresponde dnica y dir @ la Superimendendio de Compafilos, Valores y
Seguros.

- Por esta inica ves, se dispone la remision del 100%% de lox mulias impuestas per o Autaridad Unica
ddAwoywlowalMdedﬂAMWthde
wma.mwomu.mmmm,nmummmu
exivta reoluckin en firme, e e ioda o p on cuno &n el que se determine lo
responsabliidod odminittrativa.

Por exto (nico ocasién, se dispone o kén de los In 5 D dos por ef de lo
d inackén de resp bilidod civil culposo y multes por parte de la Controlorio General del
Evado, o ot frabojod del Minisreri de Solud del Hospitol Enrique Gareés, Hospltal Prigulétrico
lulio Endora y Hospltol Homera Castanier Crespo de lo provincla del Cofiar, de ocuerds con lat
tigulentes reglos

hom‘dlmobnﬁmmlmmm“mdmtn sectores priorizodos
(oplicoble desde el 21 de agorto del 2018)

mmmmNmmdeMImMMmhwﬁe)yhlw
articule 13 del Cédigo Orgéanico de lo Producclén, C clo @ lnversiones, que iniden o partir de la
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorlzod: blecidos en el articulo 9.1 de la ley de
Régimen Tributario Interno, tendrdn derecho a fo cion del Imp a lo renta, y w anticipo, por
l2MWaM.Iwﬁnuoﬂondmmeonwyﬁkmo
lomcvaMMy"nmﬁmohlmmmbonmdohcmd-%7
Guayoquil.

mmthdammmmmmmswbm&MyGandem
o0 lo misma exoneradén por § ofios,

PureMmuaimmmoqﬂmnuhﬂu.mcmoﬁhopﬂwﬁﬂom
cedodes que g plec neto, pata lo cual el Reglomento o esto Ley establecerd las condiciones
¥y procedimiantos parc lo opficacion y verificodién de este requisito, en alencién ol tamofio de los
sotedoder que quieran occeder ol miswmo,

Las nuevas inversiones productivar que e ej en los sectores priorizades Industrial, ogroindustrial y
mmﬁvo,dwm&bs:mdehuummaleemw'wmmm
por 15 afos.

Exeneracion del ISD paru las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversion
{oplicoble desde el 21 de ogorto del 2018)

Lot nuevos invertiones productivas que suscribon contratos de inversidn tendran dereche a lo excneracién

de! Impuesio o lo Solida de Divisas en los pog fiz al lor por pro de:

1. Importaciones de bienet de copitol y materiar primas necesarias pora el desarrollo del proyecso, hasta
por los montos y pl blecidos en el referido contrata. Dichos serdn reaju le1 en o1 cosos
on que hubiere un incremento en lo inversion planificada, proporcionalm 0 estos Incr ¥ previa

outorizacidn de lo autoridad nacional en materia de inversiones.

personas naturoles domiciliados o resid on el Ecuador o en ef riof, accionistos de lo socdedad
que loz distribuye, hasto &l plazo blecido en el referido contrato de Inversida, siempre ¥ cvondo los
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recurios de la Inversién provengon del extranjerc y ef inversionista demwesire el ingreso de (o3 divisas ol

pos

Los secledodn que reinvierion en el pais desde ol menos el 50% de 103 Widadel, en nuevos odivor

mm.-mumwmahwammwmduw.w
plo_ de dluribucidn de dividendos & benefdarios etecth 2 o ok Eevodor; ded

correspandiente ejercicio fiscol.

MNWnHMMMNuM|m-(MMdII de
ogosto del 2018}

Las nuwrvat inversiones productivas que se iniden a partic de fo vigeed de fa p ley enjas

econdmicot determinodos como industios bévica, de conformidod com le defink del Codigo Orgdnico
bhhwhm.m.meuhoMHWohm1u
mwlih.aﬂmﬁcwmwwdmwmdqunm

ngr y Unk © la nueva invernsidn.

Reformes o lo Ley de Régimen Tributeric Inferns

Ristribucitn de dividendos o wiilidades

8 o de con de dividend: © utiidodes que 1o aplique al ingreso gravade 1erd equivalente

o o diferencia entre lo méxima tarlfo de kg o la rento pare persoras natwales y la forifo de

impuesto a la rents oplicods por lo seciedod o Ia cor di bowe | ible. (Formo de codavio a

portir del 21 de agerto del 2018).

lo dispoesto ne cbsto lo oplicodén de los milod pore eviter la doble Impasician conforme lo
b los respecth los triburarios de fa materia sacriios por el Ecuodor y vig , vogun

corresponda, de e ol coss.

Sartos de publicidad:

Sohomolllmln“mldod‘nmmdo,. clon y poblicidod, del 4% bic al 20%

def fatal de ings gravodos. (Aplicable o portic del perioda 2019).

Se combié 0 uno 1ara progresivo 1obre lay wilidodes que perciban las socedades domiciliodss o no en
ﬁamdwyhsm'nmlqmlwocmmnﬂdnnommdmk.m*
bmmamem¢m»nﬁmmdmmmumu
anqwmnuleo-wm.uﬂMMom;*n&dcda
domiciliadar o estoblecimientos permanenses en Ecvoder, dendo la torifo mas oty lo del 10%%

Impyesto gl volor ggregade

< B use del crédito tribetarie peoe of imp al Volor Agregado pogada en odguirick locales e
Impartaciones de bienet y serviior poded ser utllizado haslo dentro de dnco aficr contodos
la feche de pogo.

= Lot exportadores de servicios pued b la devolucian del IVA pagodo y retenido, en fa
imp cin © odguitics Iudﬂbﬁmhmurﬁaymﬁmﬂmmblmh
[ dn y Jalizocién de servicios que te exporen, que no hoyo sido ulillzode coma crédita
tributaric © gue no koya tido boliods de cunlquier forme.

impueito g o solido de diviig;

Se induye coma excepcion del hecho generador del imp ale lacion de oblig db
s compensacin.

Yuﬂuhm.hluh-nhdm&Mbmwuuln%dzs%,cdmm,
e gravord la sarifa del 28% do io sxciedod tengo occioni 10001, porticipes, constitvyentes,
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» ot

ios o timilar id o esfoblecidor en poroitos fiscoles o regimene: de mencr

Impasiciin oon wie partidpodn di o indk
&wothMombmthsm&mwﬂddﬁu
dn inf wore lo porth de nn o1, 3clon, portidper, contiituyeaes, benelwiatios
o simil APS [dedarado en feb de cada ejera dmico)
Tarito de impuesto o la Kento en ba Reinversién de Utilidodes.- Uni podrén der o fa
tarife reducido de impuesto o fo rendo del 1 5% por rei jdn oz sigul indod
Exportodoras habitvoles, osi como los que se ded 8 la produccion de bienes, incluldas los del
woror f , que p 50% © mét de P cional y ogquell jedodes de
i eptivo, que rek ton s Wilidodes en ol pait, podrén ob wna reduccion de 10

pursas porcentyoles wobre o monio reinverTido en octivos productivos.

Tumwmmmyuqudmuumy P o ..““‘ les.- Lot sodedades que
tengan la condicidn de micro ¥ pequed 1, 03l come agquell ] dicion de
ummmmmnmuum rmoummummm
nmémnmndmmmwnmmmwm
© increments del misvmo. Loy condidones y limites para lo opi de este benefico se bk

per ¢f Comiré de Polrica Tributaria,

E dén IR pars i P Loy ronvos microsmpresos que Inicien 1 octividod
econdenkca o portir de la vigendo de esta Ley, g on de s ibn ded Imp ala Rente
m:damoduomﬁdwhwwﬂnlndmumwm
Mquuown pleo neto e in valor ogregade nocionat en
lios casos en 1ot que wn mivmo sujeto pativo pueda acceder o min de
\nn porw didén de micr P y de orgonizacién de la economia popular y
mmnwoowmumwmm.

Mwmﬂ W Para bl la boe imponible e debers deduck
wng frocdan baikco desgravede con torifa cero de R pora persosas naturclen (USD
11.2720)

mnuu-d.ym Sﬁmwhmbmmanww
de desahudo y de p o 1, dis en ol Codigo del Trabaje,
qutmmgmd:pwvhb'm‘J dat en ejerdd fh'.ubc riotes, como deducibl ono.
paro efectcs de Impuesto o la Renta, tin periicio de lo obligodon del leador de

fondas

v

ot pare o cumpliml de w obligocid dcpooodﬂnw”m
¥ de jubilotién patronal.

Bancorizodidn. Todo pago wperior o USD § 1,000.00 ob debers uilzar cualgul
mwummmmmupmnn«amnmam
forjetas de crédito o débite, chwaques o cvalquier otre medio de pago elecirdnico,

Mnm-m,mwmmq.mmmm«m
# dich Aol odk k la of Sén de w
Wcmdo-mby/omvdw.mamodkmohdlmmMoonm
mhm«nmmul%ddvdumddtmamaooll%*mw
ol ejerdeio flscal for (2017}, o mayor de los dot, caltsadas por cada mes o
ﬁondhdvmnnmm,ﬁmm”dumﬂmﬁmbbmoﬂmo
de us n f, WOGUN COTTeLD

S Fasi bligados de Nevar fobifided - Todas o lodader estén cbligados o llevar
m,dﬂmvhwnmolmmumduwm*hm También le
0t on |as personas noturoles y weesicnes indivitos cuyos ingresas beutot del ejerdcio fiwcal anterior
mlnmmmosmmmddhugh&mlammvdnquw
ctivid ook g 3, P 5, E oohiau,mlmlw,--

y demén trabajad 5 mmmwwm

o o Regiamento o estn ley.
Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto o la Renta.- Lot soziedodes, jar ucesiones

ndivis bligedos o llevar blildod y fas personcy noturoles obligadas o levar bilidad
o consideroran en el céiculo del anticipo, exdusivamente en el rubro de costas y gastos, los sueldos
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y wabavioe, lo decmateters 7 GECIMGOEITD FEFWAINOOOR, T3 00RO v oporin poiromoie of SEQUD
sonial ohigatora.

ummﬂmﬂmwmﬁwﬂhm“nhhhum
i, ESEioe y gotos deducise o didhs imp
mmmm:mmmHMﬁm-ﬁQﬂm
lo odguiskcdén de mssin oolvon prodeci=os gus mmwh:wmm
m-mwmumhum-m:ﬁ-m

Cawrvoharom ol Anfigas e mpertc o 'o feg - U Sericio oe Renfon e, de Sficio o prevg
ﬂﬂmﬂ_ﬁhm-mﬂhﬂ-ﬁh'ﬁ
‘coetormedod Don b CoE, MEREROT § oD oee gue v eiSheToon o oe Beglomets

Pamiieas Feenlei - e cerirnpen (o saeeciones fioose relaoonodon o oo vguieme: oo comse
e Tengar lon oo ibyene oon Poraiud Facalen

i rakoacitn o o exencion de impueila o lo rente par dividendes o yilidade: generadeos en propeston
pibiEcm en alianta piblies-priveda (APP) prevtite e el articuls 7.0 de lo Ley oe Régimen Tiibestosis
irterrn; Dedodb@dod de paga orignada poe findnciaes perwsite wn ol wemersl 3 del
artinda | 3 del reterds ceerpe legal

As como e = al g @ ko wahda de dreim ee DOgE s Fagocerts
suieme o e pogol tealiesc Sl euherion e el deuoroi de eyecton APF, pervino en sl aenesal
3 del arvicsa 159 y artiods 1591 de lo ley Betormatoris para to Eguided Tribwtario en e Eceader,

Euton exencons no wendn opficobles en loc cason an loy gue of peroeptor del page s domicdfiodo,
wea residenie o silé pitoblecdo en poroise flialel o pehdicciones de mens: mpovcian, o o1e rate
dr pogm sfewodos o peroepiorer omparadm en regimenss fisdoken colficodos por o
Mnﬂnfm“m:“q--n-ﬂwhmm-d
Comind da Folisica Triburaria medioete rewhaidn gereral o B
mmm-—uﬁmy-—-ﬂ-hm

Devsivoen du 150 sn o scivided de expanocidn.- L suportodorn hobruoley, ss @ porte que
o weo willioda o crédite Hibutorin, Fenen dereche a in devohaitn de lm poget realizode o
concepic de 150 e lo mporiocion de materdsi prima, inumss ¥ bienet de copitol, con la firclidod
de gue eon ikcarper adol en procesos produectvon de bisnes que e expacten, #n un ploco no mayot
o 90 dien, iin nlereter, #n lo forma, requisiten § procedirdenios gus o 58 svoblerco pora of elecn,
mulionke fewaluciin de caracies geneval

L T, o, eEsan ¢ Gleres e copfal @ o e e booe rrferendia evle oS, serar O
ol ot B @ Bead0 Gur pOD H sheoo svaierca & Cowes de PoSeo Tribuorio

Lo whgigdo precrdertemanis oploor o foebien del impuess o lo Solide de Dissan pogoado por
toncepic de comnionaen en Wrieciol de futivno receptiva, conlorme lor condicione ¢ Gevites que
eilablerca el Comise de Pallica Tribubarla,

impumste o las Consumay Fupeciales (ICEL- Lo bow imporible de lon produsos sistos ol ICE de
PFOOUCEISN MACkInG O e m-mﬁmhﬂ-imﬁ_ﬂdpﬂﬂ
wgerido por sl abewosre 0 importodorn, menos el A el ICE o con Dane e od precio referenciaie
guar maediores lreselin suobliecom ouamests o Dreoor Gorerol del 590 & suia oose emponinks
W B ads k3 ol od rScen b W sUDEEcR B BOE BT

Impiriin @ by Aciwes o0 ol BExterier- Secis pietol poiissi ke Divvos, cospeomeng de shores 7

wédiio § obrm evidodel privode dedicodol a reallior ooividedes Tnoncieras confome o
dpeeic en &l Cadign Organico Monelaric y Finardlers, iodedade adminlitiadaras de fondoy ¥

comfichinet, mies ¢ e fracadon pas be bueo ce Poltxs ¢ Regalocon soneiori v

Aces de Determinecidn y Liguidacenes de Poge - Mo tendian o coracte de meuecva e lan Ao
de Determieocion § Ligeddacionn de Pogo por difeiencial e lo declarocion o mrichcionn de

L
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oplicacién de diferencias, efectuodas por io Administracién Tributaria con el sefiolamients del etado
e que se encuentren.

Dinere Eloctrénico.- Lor medics de pago eleciénicon serdn imph do1 y operodor por lat
ertidade del Sivema Finonc Jonal de conk con la lrackn que e otorgue ol
respective orgeniime de control.

Todot los tr i con medios de pogo electrdnicos se liquidardn y de ser =l calo
compensarde en el Barco Centrol del Ecuodor de conformidad con los procedin que
estoblaico lo Junto de Politico y Fegul . yH Seta,

Eot, alos paro ls splicacién del rég #e precios de romsferenda:

Busquedo de Compafiss Comparobl B ndkodor de bildod de los operodones,
segmentas o compofior comparabler deberd wer ¢alculado uiilfizando lo iime informocian de
tercercs independientes disponible al 10 de abril

Andlisis por seg de negocio.- Lo inf i6n finonciero de terceros wilizoda pora ef andlish
0o deberd Incluir segmentos de negodior diferendes © odicional al que ¢orrespande o lot
opercdionas aralizodar, que impliguen citerios de comparobilidod ignifh diash *Bn
mngin calo terd oceplada como valida la tegr 0 dend sl a un citerie

=5

Prop al, per la oplicacidn de las mi f: @ los rubros de un svado fimanclern,

desarrolle del s de preciot de tronsf cio, ve deberd solecc o lo porte locol. *fn cano
de que la pane jecol no cumpla con lot criterios previ detalodas, 1o poded realizar of ondlisi
ton ko ofro pane, o fin de coladar el indicador de rentobilidod.

Comporables ubicodes en parises fiscoles- Lo seleccién de porabies no podrd nclulr
pofios wbicadas en poroisos fitcales, juriadices da mence imposkcidn y/o regim Ry
preferontes definidos como tales segin Ie legivlackn Iriburaria ecsatorions.

Jatificacion de ios ojustes de copital de oy de octivos y pasl Loy alntes de comporobiidod
deberan realizarie ung ver que se hayo blecido o idod de w apficocén y o bilidad
mmd‘um“*wm”mmdmwhmwanh
ol g Senica de lax operoch izodas y oquella de Ja1 comparab

Precios de transferencia

Lot contribuyentes deben doror los operach lizados ton portes relodonadar domiciliodas
tardo en el exterior somo en el Ecuador, de do a lo siguk

- mmmuwoohmmmm-mmmmm
mhy/omlndm,dmdomniuuwmwnwmm“
m.mwwma*m«m&mwmuammmam:d
Servide de Renta: knternos e Anexo de Operaciones con Partes Reladonadas.

- wmmuhoymdmdommmwmmﬁo
mam.aanmu.mummmmmmmmmou
mommumummmumusummm-umu
odicicraimente o Anexo, el inferme de Precios de Tramferencia.

mwmathmpmu&mnmaaﬂoﬁltwmmdM
aumulodo menconods.

Copital sociol

BmphnlnddmhododohCmaﬂouMouLBtl.mmdonmonlmmm
rominatival y cedinarius de un délar JUSS1) coda una.
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Reservas
Reserva Legal

Lo Ley de Compaiiios requiere gue par ko mencs of 5% de Io utiidod onual seo apropioda como reserve
legol hasta que é1a como minimo okance ef 20% dei copital wodol. Ero reserva no e1 disponibie pors
=! poge de dividendos en efectivo pero puede ser coplitolizeda en w totafidod o wilizada para obsocber
pécdidas.

Resubodos acumulodas
£uio cuenta end conformoda por:
Resutrodes dodos primero odopadn NIF

Correrponde a lot vaiores reudontes de los ciustes orginodee en la sdopcidn por primera vez de lo
NBF

Bmm.mmo-rwmonbnon.qwumdmdolcnpﬁdlda
ocumulodes y los del Gltime ejerdde Semic cluldo, ¥ iy hubiere, utifizondo en abearber pérdisar,
o devuelto en ol coso de liquidocién de lo compahia.

Utiidodes redensdas

El soldo de esto coonte eslé a disporicién de los occionl de la Compadia y puede ser utilzodo para
la ditribucion de dividendos y derfas pogos 16k como reliquidodan de impuestos, ete.

Evantos wwbiecyentey

Entre ol 3] de didembre del J018 y lo lecho de emitido de fos estador financieros, no se produiercn
eventor que 80 opinién de la Administracién de lo Compaiio, pudieran tener un efecto impartonte sobre
los entados financieros adjurnos.

Los das financ por el ofo inado el 31 de diciembre del 2018 han 1ido oprobados por ko
Gerercia de 1o Compafiio y »erdn pe dot o los Acdonivion para w aprobaddn definitiva. En opinise
de ia Gerencic de io Compofia, o daor financ Jerdn oprobodos por la Junto de Accionistas sin
modificocionet.

i =
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