INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA SIEXPAL S.A. CORRESPONDIENTE AL ANO 2010.

.Santo Domingo, 15 de marzo del 2011
Sefiores y Sefioras Accionistas:

De conformidad con los estatutos sociales de la empresa SIEXPAL S.A., y en cumplimiento de
las disposiciones de la Ley de Compaiifas (Articulo 274), de conformidad con el Att. 231 y 279
de la misma Ley, asi como de su Reglamento correspondiente, tengo el agrado de dirigirme a
ustedes para poner en su conocimiento el presente INFORME DE COMISARIO,
correspondiente al ejercicio econémico del afio 2010.

La compaifiia desarrolla su contabilidad de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), y ha realizado determinados ajustes preparindose con ello para cumplir
con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias de ajustar sus Estados Financieros
a las NIIFS, a partir del afio de transicién (2011); por lo tanto los saldos que aparecen
reflejados en sus Estados Financieros reflejan con exactitud la situacion de la compaiiia al
cierre del ejercicio econémico del 2010.

La custodia de los activos fijos y de los inventarios es adecuada, poseen un adecuado sistema
de archivo de todos los documentos que sirven de soporte a la contabilidad y por consiguiente
a la formulacién de los estados financieros.

Del anélisis de los indices financieros que se expresan mas adelante, se desprende que
SIEXPAL S.A., se ha recuperado de la pérdida econémica experimentada al final del ejercicio
econémico cerrado al treinta y uno de diciembre del dos mil nueve.

A continuacién se expresan algunos indices financieros que demuestran la posicién de la
empresa al 31 de diciembre del afio 2010, la liquidez obtenida es del uno punto cero cinco, que
implica un deterioro constante a partir del afio 2008 en donde se observé una liquidez del uno
punto cincuenta y cuatro, disminuyendo a uno punto treinta y uno en el afio 2009, lo que
significa que su capacidad de pago inmediato se estd volviendo un tanto critico, pues de seguir
con esa tendencia la empresa muy pronto tendra serias dificultades para cancelar sus
obligaciones adquiridas en el corto plazo.

El Capital de Trabajo, también nos indica un deterioro en las finanzas de la empresa,
volviéndose cada vez mas un Capital de Trabajo inadecuado dada la naturaleza de su actividad
econoémica en donde se requiecre de mayores volimenes de dinero para poder operar con
normalidad en el corto plazo.

La Rotacién de Activos Fijos nos sefiala que la empresa por cada délar de inversién en Activos
‘Fijos la empresa genera USD$ 13,09 en ventas.
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La Rotacion de Activos Totales nos indica que la empresa por cada dolar de inversion en
Activos Totales la empresa generé USDS$ 1,75 lo que significa que la empresa requiere de 0,57
afios para rotar completamente sus Activos.

Los margenes de Utilidad Neta sobre las ventas alcanzan el 2,26 por ciento, es decir se ubica
muy por debajo de las tasas de los rendimientos financieros aprobados por el Banco Central.

El rendimiento de los Activos sobre la utilidad neta se ubica en el 3,95 por ciento, un valor

equivalente a las tasas de rendimientos financieros aprobadas por el Banco Central del
Ecuador.

Las razones de Endeudamiento nos indican que la empresa tiene dependencia de
financiamiento con recursos de terceros en un sesenta y siete coma sesenta y tres por ciento,
algo mas del veinte por ciento que lo observado en el 2009, en tanto que la Dependencia con
Recursos Propios alcanza el treinta y dos punto treintay siete por ciento.

CUENTAS 2008 2009 2010
RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE LIQUIDEZ=A.C./P.C. 1,54 1,31 1,056
CAPITAL DE TRABAJO=A.C.-P.C. 707.52234| 343.828,26 124.390,00
ROTACION ACTIVOS FIJOS = VENTAS /ACTIVO FiJO 18,92 12,76 13,09
ROTACION ACTIVOS TOTALES = VENTAS / ACTIVO TOTAL 344 2,88 1,75
MARGEN UTILIDAD NETA = U.N./VENTAS X 100 1,56 - 226
RENDIMIENTO ACTIVOS = U.N./A.T. X 100 524 - 3.95
RENDIMIENTO PATRIMONIO = U.N./PAT. TOTAL X 100 10,20 - 12,21
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO = P.T. /A.T. X 100 48,64 52,16 67,63
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO INTERNO = PAT. T. / AT X100 51,36 47,84 32,37

Gracias a ustedes por su atencion.

Atentamente,

Lic. Andrea Castillo R.
COMISARIA
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