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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante legal de

Burlington Resources Ecuador Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 1 de agosto del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Burlington Resources Ecuador Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Tal como se explica mas ampliamente en la Nota 3 a), los estados financieros adjuntos han sido
preparados con base en normas contables aplicables a una entidad en estado preoperativo, las
cuales permiten a la Sucursal diferir todos los gastos acumulados hasta el 31 de diciembre del 2006
para su amortizacion a partir de la puesta en marcha de las operaciones productivas.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Burlington Resources Ecuador Limited (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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Al Representante legal de

Burlington Resources Ecuador Limited
(Sucursal Ecuador)

Quito, 1 de agosto del 2007

Seguin se describe en la Nota 5 a los estados financieros, el balance general al 31 de diciembre del
2006 incluye gastos preoperativos incurridos por la Sucursal e inversiones de exploracién petrolera
originados en la cesién de derechos mencionada en la Nota 2, los que se encuentran diferidos por
un total de US$7,753,972 (2005: US$6,820,140). El recupero de dichos gastos diferidos y el pago
del pasivo contingente con su Casa Matriz mencionado en la Nota 7 b) depende de que la Sucursal
logre (i) superar las actuales restricciones que impiden continuar con sus actividades exploratorias tal
como se describe en la Nota 2, (i) encontrar yacimientos comercialmente explotables y {iii) llevar a
cabo actividades productivas que generen ingresos suficientes para absorber la amortizacién de los

referidos gastos y pagar sus pasivos.
o’
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" 'No. de Registro en la José Aguirre S.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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BURLINGTON RESOURCES ECUADOR LIMITED
(Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2006 2005

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 29,478 40,807
Cuentas por cobrar

Compaiifas relacionadas 7 34,362 29,812
Impuestos 9 149,732 124,332
Arco Oriente Inc. 10,786 10,786
Otras 5,049 4,683
199,929 169,613
Gastos pagados por anticipado 4,398 1,634
Total del activo corriente 233,805 212,054
ACTIVOS FIJOS, neto 4 13,045 23,639
CARGOS DIFERIDOS 5 7,753,972 6,820,140
8,000,822 7,055,833

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores y otros
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO CONTINGENTE
Casa Matriz

PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos)

Referencia
a Notas

s notay expli€atiyas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

VI

/bs‘p Repfesentafioes Cia. Lda.

Dr. Sebastidn Pérez
Representante Legal

Deloitte & Touche
Contador

2006 2005
6,961 9,061
9,927 21,755

16,888 30,816
7,978,812 7,019,895
5122 5122
8,000,822 7,055,833
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BURLINGTON RESOURCES ECUADOR LIMITED
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva
asignado de capital Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 4,000 1,122 5,122

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

o

/ PBP Befresentaﬁofnes Cia. Ltda. Deloitte & Touche
Dr. Sebastidn Pérez Contador

Representante Legal
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BURLINGTON RESOURCES ECUADOR LIMITED
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento de cargos diferidos (1)
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos provistos por Casa Matriz 7

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

2006 2005
(923,238) (943,741)
(30,316) (31,496)
(2,764) 171
(13,928) 6,837
(970,246) (968,229)
958,917 1,004,266
958,917 1,004,266
(11,329) 36,037
40,807 4,770
29,478 40,807

(1)  Se presenta neto de depreciacion de activos fijos por US$10,594 (2005: US$12,173) (Nota 5).

Las notas explicay anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Deloitte é Touche

Contador

r. Sebastian Pérez
Representante Legal
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BURLINGTON RESOURCES ECUADOR LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OBJETO LEGAL

El 9 de agosto de 1999 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No. 99.1.1.1.1906,
autorizé el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la compaiiia extranjera Burlington
Resources Ecuador Limited, la cual fue inscrita en e} Registro Mercantil el 13 de agosto de 1999 y en
el Registro de Hidrocarburos el 6 de septiembre de 1999.

NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL

El 27 de abril de 1998, la compaiifa Arco Oriente Inc. firmé con PETROECUADOR un contrato de
participaciéon para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque 24 de la Regi6n
Amazénica, inscrito en el Registro Mercantil el 12 de mayo de 1998 y en el Registro de
Hidrocarburos el 16 de mayo de 1998.

El 17 de abril del 2000 Burlington Resources Ecuador Limited y Arco Oriente Inc. firmaron un
contrato de cesion del 100% de los derechos y obligaciones que la Compafifa Arco Oriente Inc.
mantenia en el contrato de participacién para la exploracién y explotacién de petréleo crudo en
el Bloque 24 de la Regi6én Amazénica a favor de Burlington Resources Ecuador Limited, la cual
adquirié la calidad de contratista y operadora del drea del contrato; este convenio fue autorizado
por el Ministro de Energia y Minas mediante Decreto 004 del 4 de febrero del 2000 e inscrito en
el Registro de Hidrocarburos el 9 de mayo del 2000.

Si la Sucursal encuentra yacimientos comercialmente explotables, deberd entregar al Estado
Ecuatoriano a través de PETROECUADOR una participacién en la produccién que se determinard
con base en los niveles de produccién. Esta participacion no podra ser inferior al 81.5% ni superior
al 87.5% de la produccién.

El 6 de octubre del 2000 la Sucursal comunicé al Ministerio de Energia y Minas y
PETROECUADOR que el Blogue 24 entraba en estado de fuerza mayor debido a la imposibilidad
de la Sucursal para realizar los estudios de impacto ambiental requerido por el contrato, debido a
la oposicion de las organizaciones formadas por las poblaciones indigenas que habitan en el 4rea
del Bloque. El inicio oficial de la fase de exploracién estd suspendido hasta que el estudio de
impacto ambiental sea desarrollado y aprobado. Con fecha 30 de mayo del 2001 la Sucursal
recibi6 una comunicacién de la Unidad de Contratacién Petrolera de PETROECUADOR
aceptando el estado de fuerza mayor declarado por la Sucursal.
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NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL
(Continuacién)

Durante los afios 2006 y 2005 la Sucursal continué en estado de fuerza mayor, debido a las
dificultades para lograr acuerdos con las comunidades que habitan en el Bloque 24. Sus mayores
esfuerzos fueron dirigidos a programas de relaciones comunitarias con el fin de mejorar las mismas.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

Por encontrarse en estado preoperativo, y tal como se describe en la Nota 2, [a Sucursal difiere todos
los gastos incurridos, para su amortizacién a partir de la puesta en marcha de sus operaciones
productivas.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso tontable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en Cargos diferidos.

La depreciacién de los activos se registra en la cuenta Cargos diferidos, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida «til estimada,
siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos -

Los cargos diferidos se muestran al costo o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda.

2)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Jubilacién patronal -

La Sucursal no constituyé una provision para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigiiedad no justifica una provision cuyo monto, por otra parte, no seria
significativo.

Provisién para impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores en las utilidades -

Por estar en etapa de exploracién, la Sucursal no generé en los afios 2006 y 2005 utilidades
gravables, por cuyo motivo no corresponde constituir provisiones por estos conceptos.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

NOTA 4 - ACTIVOS F)JOS

Composicion:
Tasa anual de
%
Adecuaciones de oficinas 750 750 20
Equipo de oficina 15,452 15,452 10
Equipo de computacién 9,768 9,768 33y 20
Vehiculos 52,614 52,614 20
78,584 78,584
Menos:
Depreciacién acumulada (65,539) (54,945)
13,045 23,639
3)
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NOTA 4 - ACTIVOS FHJOS
(Continuacion)

Movimiento del afio:

2006 2005
Saldos iniciales al 1 de enero 23,639 35,812
Depreciaci6n del ano (1) (10,594) (12,173)
Saldos al 31 de diciembre 13,045 23,639
(1) Incluidos en el rubro Cargos diferidos.
NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS
Composicién y movimiento:
Saldos al Saldos al
1deenero Incremento 31 de diciembre
Afio 2006
Inversiones de exploracién recibidas en virtud
de la cesion descrita en la Nota 2 2,834,816 (1) - 2,834,816
Ajuste (143) (143)
Gastos propios preoperativos 3,985,324 933,975 (2) 4,919,299
6,820,140 933,832 7,753,972
Ao 2005
Inversiones de exploraci6n recibidas en virtud
de la cesién descrita en la Nota 2 2,834,816 (1) - 2,834,816
Gastos propios preoperativos 3,029,410 955,914 (2) 3,985,324
5,864,226 955,914 6,820,140

(1) Este monto incluye US$500,000 pagados por Arco Oriente Inc. (Sucursal Ecuador) al
Ministerio de Energia y Minas como prima de transferencia de los derechos y obligaciones y
US$100,000 que fueron pagados al Ministerio por la Sucursal como tontribucién para la
capacitacién de los empleados de dicho Organismo; ambos pagos fueron requeridos como
parte de los tramites necesarios para obtener la aprobacién de la transferencia de derechos y

obligaciones mencionado en la Nota 2.

(2) Para el afio 2006 incluye US$10,594 de gasto de depreciacion (2005: US$12,173).

A la fecha de preparacién de estos estados financieros las inversiones de exploracién de los afios
2002 y siguientes estan pendientes de ser revisadas por parte de la DNH.

@)
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NOTA 6 - IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:
2006 2005
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 4,337 12,431
Retenciones de Impuesto a la Renta 5,590 9,324
9,927 21,755

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante el afo
con compaiiias y partes relacionadas.

Cuentas por cobrar

2006 2005
Burlington Resources Andean Limited (Sucursal Ecuador) (1) 28,161 28,161
Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador) 6,201 1,651
34,362 29,812

(1)  Fondos proporcionados a la compaiia relacionada para cubrir costos y gastos.

Pasivo contingente

Comprende el saldo inicial transferido por Arco Oriente Inc. segiin lo mencionado en la Nota 5 y
fondos asignados por la Casa Matriz a la Sucursal para financiar los costos y gastos de exploracién del
Bloque 24. Esta cuenta no devenga intereses y su pago se halla sujeto al descubrimiento de reservas

de hidrocarburos comercialmente explotables por parte de la Sucursal y a la generacién de ingresos
futuros suficientes para el pago del pasivo.

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Saldo al 1 de enero del 2005 6,015,629
Fondos entregados y costos y gastos pagados por Casa Matriz durante el afio 2005

por cuenta de la Sucursal para el desenvolvimiento de sus operaciones 1,004,266
Saldo al 31 de diciembre del 2005 7,019,895
Fondos entregados y costos y gastos pagados por Casa Matriz durante el afio 2006

por cuenta de la Sucursal para el desenvolvimiento de sus operaciones 958,917
Saldo al 31 de diciembre del 2006 7,978,812

NOTA 8 - GARANTIAS

En garantia del fiel cumplimiento del contrato firmado con PETROECUADOR mencionado en la
Nota 2, la Sucursal ha otorgado una garantia bancaria a PETROECUADOR de US$1,210,600 cuyo
vencimiento es el 27 de diciembre del 2007, a través del Citibank N.A. Nueva York.

NOTA 9 - IMPUESTOS

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, los afios 2003 y siguientes se hallan sujetos a una
posible revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de diciembre del 2006, la Sucursal presenta una cuenta por cobrar por US$149,732 (2005:
US$124,332), que corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y compras
locales de bienes y servicios. De acuerdo con la Sucursal, los créditos de Impuesto al Valor Agregado
son reembolsables por las autoridades una vez iniciadas las exportaciones de crudo. Hasta el afio
2005, las autoridades resolvieron desfavorablemente diversos reclamos de reembolso de dicho
impuesto presentados por otras compafias petroleras, por considerar que no corresponde
devolucién del referido crédito tributario; la Sucursal conoce que varias de dichas compaiiias han
procedido a negociar directamente con las autoridades un recupero de los montos a los que
consideran tener derecho. No es posible anticipar en estos momentos el resultado final de este
asunto y si los montos indicados podrén ser recuperados de las autoridades.

16)
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NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de agosto
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

7)




