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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A l a J u n t a D i r e c t i v a y A s a m b l e a G e n e r a l d e s o c i o s d e 

DELCAMPO CIA. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los socios Compañía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañía DELCAMPO CIA. 

LTDA., qué comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2015 y 2016, y los estados de resultado integral, de cambios 
en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los 
ejercicios terminados en esas fechas, así como las notas explicativas a 
los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
de Compañía DEL CAMPO CIA. LTDA. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, 
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes a los 
ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de 
Información Financiera aplicables en Ecuador (NIF). 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con'las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más a adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros de este informe., junto con los requerimientos de ética que 
son aplicables a nuestras auditorías de los estados financieros, y hemos 
cumplido con las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
esos requerimientos y con el Código de Ética Profesional Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 

Responsabilidades de la Administración y en relación con los estados 
financieros. 



La Administración es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco 
Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administración 
consideró necesano para permitir la preparación de estados financieros 
libres de desviación material debida a fraude o error. En la preparación 
de los estados financieros, la Administración es responsable de la 
evaluación de la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en 
marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto 
si la Administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar 
operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista. 

Los encargados de la Compañía son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidades del auditor  en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de desviación material, 
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero 
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una desviación material cuando existe. Las desviaciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 
que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También'-

Identificamos y valoramos los riesgos de desviación material en los 
estados financieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una desviación material 
debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o la elusión del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en 



función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 
Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la Administración. 
Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, del 
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviación material 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, 
se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 
sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, 
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser un negocio en marcha. 
Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido 
de los estados financieros, incluida la información revelada, y si los 
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logran la presentación razonable. 
Comunicamos a los encargados de la compañía, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

El informe sobre el cumpümiento tributario de la Compañía, como agente 
de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
del 2016, presentamos por separado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITOR EX i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
RNC - 23703 
SC-RNAE-38i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Atenta 
CPAWildS-



DEL CAMPO CIA. LTDA . 
'BALAC E DE SITUCION 

Afio terminado al 31 de diciembre de 2016 
(Expresado en dólares USA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVO Notas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2016 2015 

rORRIFNTF 

DISPONIBLE 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 4 275,390.00 65,800.56 
INVERSIONES TEMPORALES 0.00 
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 5 1,227,077.13 1,067,819.77 
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 5 6,499.93 5,592.21 
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 0.00 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5 0.00 6,171.83 
INVENTARIOS 6 197,487.58 144,013.77 
PAGOS ANTICIPADOS 7 0.00 97,885.83 
IMPUESTOS CORRIENTES 8 113,816.73 115,916.35 
GASTOS PREPAGADOS 9 795.92 0.00 
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 10 24,559.62 0.00 
TOTAL DISPONIBLE 1,845,626.91 1,503,200.32 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,845,626.91 1,503,200.32 

NO rORRIFNTF 

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO 11 

EDIFICIOS 189,261,72 189,261.72 
INSTALACIONES Y ADECUACION ES 260,633.57 260,633.57 
VEHICULOS 111,115.46 111,115.46 
M AQU1N AR1A Y EQU1P 0 2,130,672.13 1,626,901.44 
EQUIPOS DE INFORMATICA 11,599.59 7,940.78 
MUEBLESYENSERES 7,020.28 4,747.42 
DEPRECIACION ACUM. PROP. PLANTAYEQUIPO -883,826.66 -688,391.59 

TOTAL P ROP1 EDAD, PLANTA Y EQU IPO 1,826,476.09 1,512,208.80 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 12 

IMPUESTO DIFERIDO 1,671,50 1,671.50 
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1,671.50 1,671.50 

TOTAL ACTIVO NO CORRI ENTE 1,828,147.59 1,513,880.30 

TOTAL ACTIVO 3,673,774.50 3,017,080.62 

PASIVO 

CORRIENTE 
PROVEEDORES NACIONALES 
OBLIGACIONES BANCARIAS 
OBLIGACIONES FISCALES 
BENEFICIOS LABORALES Y OBLIGACIONES lESS 
DIVIDENDOS POR PAGAR 
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 
OTROS PASIVOS CORRIENTES 
TOTAL PASIVO CORRI ENTE 

869,296.28 
292,124.21 

98,834.33 
184,963,24 
831,719,19 
397,931.32 
100,463.20 

2,775,331.77 

766,872.54 
34,082.91 
24,430.59 

128,958.45 
0.00 

344,195.30 
303,123.75 

1,601,663.64 

PASIVO NO CORRIENTE 
PROVISIONES LABORALES 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

20 

146,189.06 
146,189.06 

2,921,520.83 

89,385.14 

1,691,048.78 

PATRIMONIO 

CAPITAL 
CAPITAL SOCIAL 

TOTAL CAPITAL 
RESERVAS 
RESERVA LEGAL 

TOTAL RESERVAS 
RESULTADOS ACUMULADOS 
UTILIDADES ACUMULADAS 
RESULTADO DEL •ERCICIO 
RESULTADO ACUM. ADOP. Ira VEZ 
RESERVA POR VALUACION DONACIONES 
PERDIDA AÑOS ANTERIORES 

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 
TOTAL PATRIMONIO 

800.00 

15,651.60 
15,651.60 

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 

Edaar fcscudero T. Edgar 
Representante Legal 

15,651.60 
15,651.60 



DEL CAMPO CIA. LTDA. 
Estado de Pérdidas y Ganancias 

Año terminado al 31 de diciembre del 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp r esado en dólares USA) 

I N G RESO S N o t a s 2 0 1 6 2 0 1 5 

I N GRESO S O P ER A T I V O S 

I N G RESO A CT I V I D A D ES O RD I N A RI A S 

T O T A L I N G RESO S O P ERA T I V O S 

2 2 

9 , 7 0 0 , 2 4 4 

9 , 7 0 0 , 2 4 4 

8 , 5 6 7 , 1 6 0 

8 , 5 6 7 , 1 6 0 

O T RO S I N G RESO S 

O T RO S I N GRESO S 0 1 5 , 5 6 5 

T O T A L O T RO S I N G RESO S 0 1 5 , 5 6 5 

T O T A L I N G RESO S 9 , 7 0 0 , 2 4 4 8 , 5 8 2 , 7 2 5 

CO ST O S DE V E N T A S 2 3 

CO ST O DE V E N T A 

CO ST O DE V E N T A Y PRO D U CCCI O N 

T O T A L CO ST O DE V E N T A S 

U T I L I D A D B RU T A EN V E N T A S 

8 , 0 1 5 , 8 0 0 

8 , 0 1 5 , 8 0 0 

1 , 6 8 4 , 4 4 3 

7 , 5 9 4 , 1 7 0 

7 , 5 9 4 , 1 7 0 

9 8 8 , 5 5 5 

G A ST O S 2 3 

G A ST O S O P ERA CI O N A L ES 

G A ST O S A D M I N I ST R A T I V O S 

CO STO S Y G A ST O S N O D ED U CI BLES 

T O T A L G A ST O S O PERA CI O N A LES 

1 , 2 3 0 , 1 4 1 

2 9 , 2 2 7 

1 , 2 5 9 , 3 6 9 

6 9 6 , 0 4 1 

3 6 , 7 2 7 

7 3 2 , 7 6 8 

RESU L T A D O D EL EJERCI CI O A N T ES DE I M P U E ST O 4 2 5 , 0 7 5 ' 2 5 5 , 7 8 7 

P A RT I CI P A CI O N DE T RA B A JA D O RES 

I M P U EST O A LA REN T A 

6 3 , 7 6 1 

7 6 , 1 6 9 

3 8 , 3 6 8 

6 2 , 1 7 9 

RESU L T A D O D E EJERCI CI O D ESPU ES DE I M P U E ST O 2 8 5 , 1 4 5 1 5 5 , 2 4 0 

O T RO S RESU L T A D O S I N T EG RA LES 2 2 

O T RO S RESU LT A D O S I N TEGRA LES 

T O T A L O T RO S RESU LT A D O S I N TEGRA LES 

3 , 2 3 1 

3 , 2 3 1 O 

RESU L T A D O I N T EG RA L D EL EJERCI CI O 2 8 8 , 3 7 6 1 5 5 , 2 4 0 

Edgar Escudero T. 
Representante Legal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ĝamaĝ  
Contador. 



DELCAMPO CIA. LTDA. 
Evolución del Patrimonio 

Año terminado al 31 de diciembre del 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp r esado en dólares USA) 

DESCRIPCIÓN NOTAS 
CAPITAL 

SOCIAL 

RESERVAS 

LEGALES 

RESERVA DE 

CAPITAL 

RESERVA Pl 

VALUACIÓN 

RESULTADOS 

ACUMULADOS 

SUPERAVIT 

ADOP, NIIF 

PERDIDAS 

ACUMULADAS 
TOTAL PATRIMONIO 

SALDO INICIAL AL D M 1 5 

UTilDAD NETA DEL EJERCICIO 21 

EDO.DO 15,651.60 0.00 1Z0,9S3.26 789,471.97 

156,053,49 

326,473,06 •83,371,54 1,169,978.35 

156,053.49 

APORTE P/FUTURASCAPÍTALIZAClOÍJ 
21 

0,00 0.00 

COMPENSACION/AJUSTES SUPER, NIIF 

DH/IDENDOS REPARTIDOS 

21 

17 

0,00 

0,00 

SALDO FINAL AL 31/12/2015 

UTÜDAD NETA DEL EJERCICIO 21 

800.00 15,651.60 0,00 120,953.25 945,525.46 

288,3/6./6 

326,473.06 •83,371,54 1,326,031,84 

288,375,75 

APORTE P/FUTURASCAP[TALS\CION 
21 

0.00 0.00 

COMPENSACION/AJUSTES SUPER, NIIF 

DMCENDOS A REPARTIR 

21 

1? -945,525,46 83,37154 

0,00 

-862,153,92 

SALDO FINAL AL 31/12/2016 800.00 15,651,60 0.00 120,953.26 288,375,75 326,473.06 D,00 752,253,67 



DELCAMPO CIA. LTDA. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado ai 31 de diciembre del 2016 
(Expresado en dólares USA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

RESULTADO DEL EJERCICIO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
D E P R E C I A C I O N D E L E J E R C I C I O 

R E S U L T A D O N E T O O P E R A C I O N A L 

Notas 

2 2 

1 1 

2016 

2 8 8 , 3 7 5 . 7 5 

1 9 5 , 4 3 5 . 0 7 

4 8 3 , 8 1 0 . 8 2 

A C T I V I D A D E S O P E R A C I O N A L E S 

C U E N T A S C O M E R C I A L E S P O R C O B R A R 5 - 1 5 9 , 2 5 7 . 3 6 

C U E N T A S P O R C O B R A R E M P L E A D O S 5 - 9 0 7 . 7 2 

C U E N T A S P O R C O B R A R A C C I O N I S T A S 5 O O O 

O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 5 6 , 1 7 1 . 8 3 

I N V E N T A R I O S 6 - 5 3 , 4 7 3 . 8 1 

P A G O S A N T I C I P A D O S 7 9 7 , 8 8 5 . 8 3 

I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 8 2 , 0 9 9 . 6 2 

G A S T O S P R E P A G A D O S 9 - 7 9 5 . 9 2 

O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 10 - 2 4 , 5 5 9 . 6 2 

P R O V E E D O R E S N A C I O N A L E S 13 1 0 2 , 4 2 3 . 6 4 

O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 14 2 5 8 , 0 4 1 . 3 0 

O B L I G A C I O N E S F I S C A L E S 15 7 4 , 4 0 3 . 7 4 

B E N E F I C I O S L A B O R A L E S Y O B L I G A C I O N E S l E S S 16 5 6 , 0 0 4 . 7 9 

C U E N T A S P O R P A G A R D I V E R S A S R E L A C I O N A D A S 18 5 3 , 7 3 6 . 0 2 

O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S - 2 0 2 , 6 6 0 5 5 

P R O V I S I O N E S L A B O R A L E S 5 6 , 8 0 3 . 9 2 

T O T A L A C T I V I D A D E S O P E R A C I O N A L E S 2 6 5 , 9 1 5 . 7 1 

A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I Ó N 

R E T I R O Y / O V E N T A D E A C T . F I J O 

T O T A L A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N 
11 - 5 0 9 , 7 0 2 . 3 6 

- 5 0 9 , 7 0 2 . 3 6 

A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O 

C U E N T A S P O R P A G A R A L A R G O P L A Z O OOO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
D E C L A R A C I O N D E D I V I D E N D O S P A G A D O S E N R E T E N C I O N 11 - 3 0 , 4 3 4 . 7 3 

T O T A L A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O - 3 0 , 4 3 4 . 7 3 

S A L D O I N I C I A L D E B A N C O S 4 6 5 , 8 0 0 5 6 

I N C R E M E N T O S Y / O D I S M I N U C I O N E S D E L E F E C T I V O E N E L P E R I O D O 2 0 9 , 5 8 9 . 4 4 



PRINCIPALES POLITICAS Y PRÁCTICAS DE CONTABILIDAD 

Descripción del negocio 

L a E m p r e s azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA DEL CAMPO CIA. LTDA. F u e c o n s t i t u i d a , c o m o compañía d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a L e y d e Compañías 2 3 d e a g o s t o d e 1 9 9 9 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Objeto social zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía t i en e por o b j e t o social ded icar se a; 

•  La producción y comercialización d e p r o d u c t o s lácteos y agrícolas e n 

g e n e r a l , preparación, fabr icación d e l e c h e c o n d e n s a d a y e v a p o r a d a , 

q u e s o s , q u e s i l l o s , c r e m a s , y o g u r t , h e l a d o s , s o r b e t e s , p o s t r e s , su 

pasteur ización y homogenización 

•  importación y exportación d e m a q u i n a r i a , e q u i p o s , r e p u e s t o s y d e l o s 

s u m i n i s t r o s n e c e s a r i o s p a r a r e a l i z a r d i c h a s a c t i v i d a d e s d e producción y 

fabr icación d e t o d o t i p o d e p r o d u c t o s lácteos y agrícolas. 

•  Provisión d e se r v i c i o s d e p e r s o n a l a f a v o r d e p e r s o n a s n a t u r a l e s o jur ídicas, 

c o n excepción d e se r v i c i o s d e índoles p a r a p o l i c i a l . Representación d e 

p e r s o n a s n a t u r a l e s o jur ídicas, n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s . 

Bases de preparación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s e s t a d o s f i nanc ie ros DEL CAMPO CIA. LTDA., h a n s ido p repa rados de 
a c u e r d o con las N o r m a s In te rnac iona les de Información F i n a n c i e r a (N I IF ) y s u s 
in te rp re tac iones , em i t i das por el C o n s e j o de N o r m a s In te rnac iona les de Contab i l i dad 
( l A S B s ig las e n Inglés), v i g e n t e s al 31 d e d i c i embre d e 2 0 1 5 y 2 0 1 6 . 

La preparación de los e s t a d o s f i nanc ie ros c o n f o r m e a las N o r m a s In te rnac iona les 
de Información F i n a n c i e r a (N I IF ) requ ie re e l u s o de c ier tas e s t i m a c i o n e s con tab les 
críticas. También ex ige a la Administración de la Compañía q u e e j e r z a s u ju ic io e n 
el p r o c e s o de aplicación d e s u s políticas con tab les . 

La Administración dec la ra q u e las N o r m a s I n te rnac iona les d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) h a n s ido ap l i cadas íntegramente y s i n r e s e r v a s en la preparación 
d e l os p r e s e n t e s e s t a d o s f i nanc ie ros . 



Pronunciamientos contables y su aplicación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s s i g u i e n t e s n u e v a s N o r m a s e In te rp re tac iones h a n s ido a d o p t a d a s o n o e n e s t o s 
e s t a d o s f i nanc ie ros : 

a. L o s s i gu i en tes s o n p r o n u n c i a m i e n t o s con tab les v i g e n t e s a part i r del año 2 0 1 5 : 

Aplicación obl igator ia a 
E n m i e n d a s / N o r m a s partir de 

N I IF 9 - " Ins t rumentos f inanc ieros" 
• Emi t ida en ju l io de 2014 1 de enero de 2 0 1 8 
• Emi t ida en nov iembre de 2013 S in de terminar 
• Emi t ida en d ic iembre de 2009 S in de te rminar 

N I IF 15 - " Ingresos Procedentes de Con t ra tos con C l ien tes" 1 de enero de 2 0 1 7 
(Emi t ida en m a y o de 2014 ) 

NIIF 9 - "Instrumentos financieros" 

Emitida en íullode2014. 

E s t a n o r m a inc luye n u e v o s r e q u e r i m i e n t o s b a s a d o s e n pr inc ip ios para la 
clasificación y medición, in t roduce u n m o d e l o "más prospec t i vo" de pérdidas 
cred i t ic ias e s p e r a d a s pa ra la contab i l idad del de te r i o ro y un e n f o q u e 
s u s t a n c i a l m e n t e r e f o r m a d o pa ra la contab i l idad d e cobe r tu ras . Las en t i dades 
también tendrán la opción de apl icar en f o r m a an t i c ipada la contab i l idad de 
g a n a n c i a s y pérdidas por camb ios d e va lo r j u s t o r e l ac i onados con e l " r iesgo 
credi t ic io prop io" pa ra ios pas i vos f i nanc ie ros d e s i g n a d o s a l va lo r r a z o n a b l e 
con c a m b i o s e n resu l t ados , s in ap l icar los o t r o s r e q u e r i m i e n t o s d e I F R S 9. S u 
adopción an t i c ipada e s permi t ida . 

T o d o s los ac t i vos F i n a n c i e r o s q u e s e c las i f ican d e n t r o de l a l cance d e la N I C 
3 9 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s , s e reconocerán p o s t e r i o r m e j i t e a s u cos to 
a m o r t i z a d o a va lo r r azonab le . 

NIC 32 - "Instrumentos Financieros: Presentación". 

A c l a r a los requ is i tos pa ra la compensación d e ac t i vos y pas i vos f i nanc ie ros 
e n e i E s t a d o de Situación F inanc ie ra . Específicamente, ind ica q u e e l d e r e c h o 
d e compensación d e b e es ta r d ispon ib le a la f e c h a del e s t a d o f i nanc ie ro y no 
d e p e n d e r d e u n a c o n t e c i m i e n t o f u tu ro . R e v e l a también q u e debe se r 
jurídicamente ob l igan te para las con t rapa r tes , t a n t o e n e l cu r so n o r m a l del 
negoc io , así c o m o e n el c a s o de impago , i nso l venc ia o qu ieb ra . S u adopción 
an t i c ipada está permi t i da . 

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos". 

Modi f i ca la información a reve la r s o b r e e l impo r t e r ecupe rab le de ac t i vos no 
f i n a n c i e r o s alineándolos con los r e q u e r i m i e n t o s d e la N I I F 13. R e q u i e r e que 
s e r e v e l e información ad ic iona l s o b r e el impo r t e r ecupe rab le de act ivos q u e 



p r e s e n t a n de te r i o ro de va lo r s i e s e impor te s e basa e n e l va lo r r azonab le 
m e n o s los cos tos d e v e n t a . A d i c i o n a l m e n t e , so l ic i ta e n t r e o t r a s c o s a s , que s e 
r e v e l e n las t a s a s de d e s c u e n t o u t i l i zadas e n las m e d i c i o n e s de l impor te 
r ecupe rab le d e t e r m i n a d o u t i l i zando técnicas de l va lo r p r e s e n t e . S u adopción 
an t i c ipada está permi t ida . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados" 

E s t a modificación s e apl ica a las con t r i buc iones de los e m p l e a d o s o de 
te rce ras par tes e n ios p lanes d e bene f i c ios de f in idos . E l ob je to d e las 
mod i f i cac iones e s s impl i f i car la contab i l idad de las con t r i buc iones que s o n 
i n d e p e n d i e n t e s de l número de años de se rv i c io de los e m p l e a d o s , q u e s e 
ca lcu lan de acue rdo c o n un po rcen ta je f i jo del sa la r i o . 

Propiedades, planta y equipo. 

S e d e n o m i n a p rop iedades , p lan ta y equ ipo a t o d o b ien tang ib le adqu i r ido por la 
Compañía pa ra e l g i ro o rd ina r i o del negoc io y que , a cr i ter io de la Administración de 
la Compañía, c u m p l a c o n los requ is i tos n e c e s a r i o s pa ra se r con tab i l i zado c o m o ta l , 
e l cua l deberá s e r con t ro l ado aco rde con la n o r m a t i v a c o n t a b l e v igen te , 

P a r a q u e un b ien s e a ca ta logado c o m o p rop iedades , p lan ta y e q u i p o d e b e cumpl i r 
los s i gu i en tes requ is i tos : 

• Q u e s e a n poseídos por la en t idad para u s o e n la v e n t a de tos produc tos o 
para propósitos admin i s t ra t i vos . 

• S e e s p e r a usar d u r a n t e más de un pe r iodo . 
• Q u e s e a p robab le para la Compañía ob tene r f u t u r o s bene f i c ios económicos 

d e r i v a d o s del b ien . 
• Q u e e l c o s t o del ac t ivo pueda m e d i r s e con f iab i l idad. 
• Q u e la Compañía m a n t e n g a e l con t ro l de los m i s m o s . 

E l c o s t o in ic ia l d e las p rop iedades , p lan ta y equ ipo r e p r e s e n t a el va lo r to ta l de 
adquisición de l ac t ivo , e l cua l inc luye e r o g a c i o n e s e n las q u e s e incurrió para de ja r lo 
en cond i c i ones pa ra su utilización o p u e s t a e n m a r c h a , a s i c o m o d e cos tos 
pos te r i o res g e n e r a d o s p o r d e s m a n t e l a m i e n t o , re t i ro y rehabilitación d e la ubicación. 

L o s c o s t o s f i nanc ie ros s e ac t i van c u a n d o s e rea l i cen i n v e r s i o n e s s ign i f i ca t ivas e n 
ac t i vos f i jos , s i e m p r e y c u a n d o c u m p l a n con las características de ac t i vos ap tos . 
E s t o s s e reg is t ra ran h a s t a la pues ta e n f u n c i o n a m i e n t o n o r m a l de d icho b ien y 
p o s t e r i o r m e n t e s o n reconoc idos c o m o g a s t o del período e n el q u e s e incurrió. 

L o s cos tos por r e e m p l a z o d e c o m p o n e n t e s , m e j o r a s y a m p l i a c i o n e s s e inc luyen e n 
el va l o r del ac t i vo inicial o s e reconocen c o m o u n ac t i vo s e p a r a d o , sólo c u a n d o es 
p robab le q u e los bene f i c ios económicos fu tu ros a s o c i a d o s c o n los e l e m e n t o s de 
p rop iedades , p lan ta y equ ipo v a y a n a f lu i r a la Compañía y el c o s t o de l e l e m e n t o 
p u e d a d e t e r m i n a r s e de f o r m a f iab le . E l va lo r de l c o m p o n e n t e sus t i t u ido s e da de 
baja c o n t a b l e m e n t e . E l res to de las repa rac i ones y m a n t e n c i o n e s s e c a r g a n e n el 
resu l t ado de l e jerc ic io e n el q u e s e incur re . 



L o s t e r r e n o s s e r e c o n o c e n a s u c o s t o d e confipra m e n o s cua lqu ie r pérdida por 
d e t e r i o r o a c u m u l a d o . E! res to d e prop iedades , p lan ta y equ ipo s e con tab i l i zan a su 
cos to d e c o m p r a (o histórico) m e n o s la c o r r e s p o n d i e n t e depreciación a c u m u l a d a y 
cua lqu ie r pérdida por de te r i o ro d e va lor , e s decir, el " M o d e l o de l cos to " . 

L o s t e r r e n o s y edi f ic ios, serán m e d i d o s i n i c i a lmen te al " M o d e l o de l cos to " y 
p o s t e r i o r m e n t e serán m e d i d o s a su va lo r r a z o n a b l e , e s decir, e s t o s ac t i vos serán 
m e d i d o s ba jo e l " M o d e l o de la revaluación", por m e d i o d e v a l o r a c i o n e s periódicas a 
s e r r ea l i zadas por t a s a d o r e s e x t e r n o s i ndepend ien tes , d e b i d a m e n t e reg is t rados en 
la S u p e r i n t e n d e n c i a de Compañías del Ecuado r . 

L a s v a l o r a c i o n e s deberán s e r rea l i zadas por la Compañía, por lo m e n o s cada t res a 
c inco años o . e n s u de fec to , e n la f echa e n la cua l la Administración de la Compañía 
c u e n t e c o n información de c a m b i o s s ign i f i ca t ivos e n e l va lo r r a z o n a b l e d e d ichos 
ac t i vos . 

L o s i n c r e m e n t o s e n el va l o r e n l ibros q u e s u r g e n de la revalorización de los t e r r e n o s 
y ed i f ic ios s e ca rgan a "O t ros R e s u l t a d o s In tegra les - Superávit por revalorización 
d e p rop iedades , p lan ta y equ ipo" e n e l P a t r i m o n i o ne to . 

L a s d i s m i n u c i o n e s q u e c o m p e n s a n i n c r e m e n t o s p rev ios de l m i s m o ac f i vo s e 
r e c o n o c e n c o m o "O t ros R e s u l t a d o s In tegra les" en el P a t r i m o n i o n e t o ; m i e n t r a s que , 
d e ex is t i r d i s m i n u c i o n e s res tan tes , s e r e c o n o c e n c o m o un g a s t o de l pe r iodo e n el 
q u e s e g e n e r e n e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s In tegra l . 

A l final d e c a d a período con tab le , la d i fe renc ia e n t r e e l impor te por depreciación 
b a s a d o e n e l m o n t o r eva lo r i zado del ac f i vo reconoc ido e n e l E s t a d o de R e s u l t a d o s 
In tegra l con e l m o n t o por depreciación b a s a d o e n su c o s t o or ig ina l s e rec las i f ica de 
" O t r o s R e s u l t a d o s In teg ra les " a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s " e n e l P a t r i m o n i o ne to . 

C u a l q u i e r depreciación a c u m u l a d a e n la f e c h a d e la revalorización s e e l im ina con t ra 
e l va l o r bru to del ac f ivo y va lo r n e t o s e r e - e x p r e s a al m o n t o r e v a l o r i z a d o del ac t i vo . 

Las pérdidas y g a n a n c i a s por la v e n t a d e las p rop iedades , p lan ta y equ ipo s e 
ca l cu lan c o m p a r a n d o los i ng resos ob ten idos con e l va l o r e n l ibros n e t o de l ac f ivo , 
e s decir, c o s t o m e n o s la co r respond ien te depreciación a c u m u l a d a y cua lqu ie r 
pérdida por de te r i o ro de va lor , cuyo e fec to s e registrará e n e l E s t a d o de R e s u l t a d o s 
In tegra l del período c o m o "Uf i l idad v e n t a ac f i vos o Pérdida v e n t a ac f ivos" . 
L o s ac t i vos e m p i e z a n a dep rec ia rse c u a n d o estén d ispon ib les para s u u s o y 
confinuarán depreciándose h a s t a q u e s e a d a d o de ba ja c o n t a b l e m e n t e , inc luso si 
d u r a n t e d i cho período e l b ien ha de jado d e ser u f i l i zado. 



La v ida útil pa ra las p rop iedades , p lan ta y equ ipo s e h a n e s t i m a d o c o m o s igue ; 

L a depreciación e s reconoc ida e n e l resu l t ado de l período c o n b a s e e n e l método 
d e depreciación l inea l s o b r e las v idas útiles de u s o e s t i m a d a s por la Administración 
d e la Compañía, para cada e l e m e n t o de las p rop iedades , p lan ta y equ ipo . L o s 
t e r r e n o s n o están s u j e t o s a depreciación a lguna . 

E l va l o r res idua l y la v ida útil d e los ac t i vos s e rev i san y a jus tan por lo m e n o s u n a 
v e z a l año. 

A cr i te r io d e la Administración d e la Compañía, n o e x i s t e ev i denc ia q u e t e n g a q u e 
incurr i r e n cos tos pos te r i o res por d e s m a n t e l a m i e n t o , impac to a m b i e n t a l o 
restauración d e s u ubicación ac tua l s ign i f i ca t ivos q u e d e b a n s e r reconoc idos e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s ad jun tos . 

A l f i na l d e c a d a período con tab le s e rev isa e l impo r t e e n l ibros d e s u s p rop iedades , 
p lan ta y equ ipo , con e l ob je t i vo de d e t e r m i n a r e l i m p o r t e recupe rab le d e un ac t i vo y 
cuándo d e b e s e r reconoc ido o , e n su caso , revertirá l as pérdidas por de te r io ro del 
va lo r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Moneda funcional v de presentación. 

L a s c i f ras inc lu idas e n e s t o s es tados f i nanc ie ros y e n s u s no tas s e v a l o r a n u t i l i zando 
la m o n e d a de l e n t o r n o económico pr inc ipal en q u e la Compañía o p e r a . La m o n e d a 
f unc i ona l y d e presentación de la Compañía e s e l dólar de los E s t a d o s Un idos de 
América. 

Clasificación de saldos en corrientes v no corrientes. 

E n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a C las i f i cado los sa ldos s e c las i f i can e n función 
d e s u s v e n c i m i e n t o s , c o m o co r r i en tes c o n v e n c i m i e n t o igua l o in fe r io r a d o c e m e s e s , 
c o n t a d o s d e s d e la f e c h a d e c ier re d e los E s t a d o s F i n a n c i e r o s y c o m o no co r r i en tes 
los m a y o r e s a e s e período. 

EfectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V equivalentes de efectivo. 

La Compañía c o n s i d e r a c o m o e fec t i vo y e q u i v a l e n t e s de e fec t i vo a los sa l dos e n : 
e fec t i vo e n ca ja , sa l dos de bancos , depósitos a p lazo y o t r a s i n v e r s i o n e s e n 

Descripción V i d a útil 

Ed i f i c ios 
P l a n t a y e q u i p o 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e o f ic ina 
E q u i p o s de computación 
Vehículos 

20 
10 
10 
10 
3 

6 - 8 



i ns t i t uc iones f i nanc ie ras y bancar ias de gran l iqu idez a cor to p lazo , las q u e no 
p o s e e n res t r i cc iones de n i n g u n a índole. 

E n e l E s t a d o de Situación F inanc ie ra C las i f i cado los sob reg i ros , de exis t i r , s e 
c las i f i can c o m o ob l i gac iones con ins t i tuc iones f i nanc ie ras e n los " P a s i v o s 
co r r i en tes " . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros. 

La Compañía ca ta loga s u s ac t i vos f i nanc ie ros d e a c u e r d o a la s igu ien te 
clasificación: 

a. Documentos v cuentas por cobrar clientes. 

L o s d o c u m e n t o s y cuen tas por cobra r a c l i en tes re l ac i onados y no 
re lac i onados s e r e c o n o c e n , i n i c ia lmen te , por s u va lo r r a z o n a b l e y 
p o s t e r i o r m e n t e por s u cos to a m o r t i z a d o , de a c u e r d o con e l método de t a s a 
de interés e fec t i va cons ide rando c o m o ta l a: va lo r in ic ia l , cos to f i nanc ie ro y /o 
provisión por pérdidas por de te r io ro del va lo r (si los íiubiere). A l f ina l de cada 
período, e s t o s ac t i vos s e p r e s e n t a n c o m o co r r i en tes , a m e n o s q u e e l 
v e n c i m i e n t o de pago supe re los 12 m e s e s a part i r d e la f e c l i a de presentación. 
E n e s t e c a s o s e c las i f i can c o m o n o co r r i en tes . 

S e e s t a b l e c e un c o s t o f i nanc ie ro c o n s i d e r a n d o el método d e t a s a de interés 
e fec t i va , c o n s i d e r a n d o los s i gu ien tes aspec tos : 

• T a s a de interés pac tada con el c l ien te (explícita). 
• T i e m p o t ranscu r r i do al f ina l de cada período. • -

b. Otras cuentas por cobrar. 

Las o t r a s c u e n t a s por cobrar a te rce ros y re l ac i onados c o r r e s p o n d e n a 
o p e r a c i o n e s no d e r i v a d a s con pagos f i jos q u e no s o n Cot izados e n un 
m e r c a d o act ivo , por lo cua l s e reconocen inicial y p o s t e r i o r m e n t e a s u va lo r 
n o m i n a l m e n o s la provisión por pérdidas por de te r i o ro de l va lo r . 

c. Provisión cuentas incobrables v deterioro. 

L a Compañía d e t e r m i n a u n a provisión pa ra pérdidas por de te r i o ro d e sus 
c u e n t a s por cobrar c u a n d o ex is te ev idenc ia ob je t i va d e q u e n o será c a p a z de 
cobra r t odos los impo r tes q u e s e le a d e u d a n , d e a c u e r d o c o n ios términos 
o r ig ina les d e las m e n c i o n a d a s c u e n t a s a cobrar . 

E l c r i ter io q u e ut i l iza la Compañía para d e t e r m i n a r si e x i s t e ev idenc ia ob je t i va 
d e u n a pérdida por de te r i o ro inc luye : 

• D i f icu l tad f i nanc ie ra s ign i f i ca t iva del e m i s o r u ob l i gado ; 
• I n c u m p l i m i e n t o de l con t ra to , c o m o el i n c u m p l i m i e n t o d e pagos o m o r a 



e n e l pago del pr inc ipal ; 
• E s probab le q u e el p res ta ta r io entrará e n la banca r ro ta u o t ras 

r e o r g a n i z a c i o n e s f i nanc ie ras ; 
• La desaparición d e un m e r c a d o ac t i vo pa ra e s e ac t i vo f i nanc ie ro deb ido 

a d i f icu l tades f i nanc ie ras ; o, 
• Información d ispon ib le q u e indica q u e h a y u n a reducción med ib le e n 

los f lu jos de e fec t i vo e s t i m a d o s de u n a ca r te ra de ac t i vos f i nanc ie ros 
d e s d e su r e c o n o c i m i e n t o in ic ia l , a u n q u e la reducción aún no s e pueda 
ident i f icar c o n los ac t i vos f i nanc ie ros ind iv idua les e n la ca r te ra . 

E l i m p o r t e de la provisión e s la d i fe renc ia e n t r e e l impor te e n l ibros de l ac t ivo 
y el va l o r ac tua l de los f l u jos f u tu ros de e fec t i vo e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a la 
t a s a d e interés e fec t i va or ig ina l . E l impor te e n l ibros del ac t i vo s e reduce a 
m e d i d a q u e s e ut i l iza la c u e n t a d e provisión y la pérdida s e reconoce c o m o 
g a s t o s e n e l E s t a d o de R e s u l t a d o s In tegra les por Función. 

C u a n d o u n a c u e n t a a cobrar e s cas t i gada o d a d a de ba ja , e s con tab i l i zada 
con t ra los resu l tados del período y p o s t e r i o r m e n t e s e ac tua l i za la c u e n t a de 
provisión pa ra las c u e n t a s a cobrar . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Inventarios. 

L o s i n v e n t a r i o s s e v a l o r i z a n a su cos to o va lo r n e t o d e realización e l m e n o r . 

E l c o s t o de adquisición d e los i nven ta r i os comprenderá todos los cos tos de r i vados 
d e s u adquisición incur r idos pa ra dar les s u condición y ubicación ac tua l , en t re los 
cua les t e n e m o s : prec io de compra , a r a n c e l e s d e importación (si los hub ie re ) , o t r o s 
i m p u e s t o s n o recuperab les (si los hub ie re ) , t r anspo r te , a l m a c e n a m i e n t o , o t ros 
cos tos d i r e c t a m e n t e a t r ibu ib les a la adquisición, ma te r i a l es o se rv i c ios , después de 
deduc i r t odos d e s c u e n t o s comerc i a l es , reba jas y o t r a s par t idas s im i l a res . 
E l v a l o r n e t o d e realización c o r r e s p o n d e a l prec io de v e n t a e s t i m a d o e n e l cu r so 
n o r m a l de l negoc io , m e n o s los cos tos va r iab les d e v e n t a ap l i cab les . 

A l c ie r re d e c a d a período la Compañía rea l i za las e v a l u a c i o n e s d e pérdidas por 
de te r i o ro re lac ionadas c o n : va lo r n e t o d e realización y o b s o l e s c e n c i a o len to 
m o v i m i e n t o de i nven ta r i os . 

E l c o s t o s e d e t e r m i n a por e l método p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

Activos por impuestos corrientes. 

C o r r e s p o n d e n p r i nc ipa lmen te a: ant ic ipo de i m p u e s t o a las g a n a n c i a s , re tenc iones 
e n la f u e n t e e f e c t u a d a s por sus c l ien tes y crédito t r ibu tar io ( I V A ) . E s t o s s e 
e n c u e n t r a n v a l o r i z a d o s a su va lo r n o m i n a l y n o c u e n t a n c o n d e r i v a d o s implícitos 
s ign i f i ca t i vos q u e g e n e r e n la neces idad de p resen ta r l os por s e p a r a d o . 
L a s pérdidas por de te r i o ro de ac t i vos por i m p u e s t o s co r r i en tes a n o recupera r s o n 
reg i s t radas c o m o g a s t o e n e l E s t a d o de R e s u l t a d o s In tegra l , e n b a s e a l análisis d e 
recuperación o compensación de cada u n a de las c u e n t a s por cobrar . 



Activos intangibles. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s ac t i vos in tang ib les c o r r e s p o n d e n a: m a r c a s , d e r e c l i o s d e a g u a , paque tes 
informáticos ( so f twa re ) y l icenc ias c o n duración supe r i o r a un año, q u e s e 
e n c u e n t r a n reg is t rados a l cos to de adquisición. T i e n e n u n a v ida útil de f in ida y s e 
l l evan al c o s t o m e n o s la amortización y /o de te r io ro d e va lo r a c u m u l a d a s . 

P a r a q u e un b ien s e a c a t a l o g a d o c o m o in tang ib le d e b e cumpl i r con e l carácter de 
ident i f i cab le y q u e c u e n t e con e l cont ro l d e g e n e r a r bene f i c ios económicos fu tu ros 
por s u u s o , r en ta o v e n t a . 

E l c o s t o in ic ia l d e los ac t i vos in tang ib les r e p r e s e n t a e l va lo r to ta l d e adquisición de l 
ac t i vo , lo q u e c o m p r e n d e e l prec io de adquisición, inc lu idos los a r a n c e l e s d e 
importación y los i m p u e s t o s no recuperab les q u e reca igan s o b r e la adquisición, 
después d e deduc i r los d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s y las reba jas ; y cua lqu ie r cos to 
d i r e c t a m e n t e a t r ibu ib le a la preparación del ac t ivo para s u u s o p rev is to . 

P o s t e r i o r m e n t e a s u r e c o n o c i m i e n t o in ic ial , los ac t i vos in tang ib les s e contabilizarán 
por s u c o s t o d e adquisición m e n o s la amortización y /o de te r i o ro d e va lo r 
a c u m u l a d o s . 

Los ac t i vos in tang ib les c o n los q u e c u e n t a la Compañía t i e n e n v ida útil f in i ta , por lo 
cua l la amortización s e ca lcu la por e l método l ineal rec ta , c o n s i d e r a n d o la m e j o r 
estimación d e la Administración de c o n s u m o o u s o d e ta les d e r e c h o s . 

P a r a f i jar e l impo r t e d e las r e v a l u a c i o n e s de los ac t i vos in tang ib les , el va lo r 
r a z o n a b l e s e medirá por re fe renc ia a un m e r c a d o ac t i vo ; s in e m b a r g o , s i no ex is t i e ra 
u n o , el e l e m e n t o s e contabilizará según su cos to , m e n o s la amortización y de te r io ro 
a c u m u l a d o s . 

E l c o s t o de u n e l e m e n t o de p rop iedades , p lan ta y equ ipo , e s e l prec io e q u i v a l e n t e 
al e fec t i vo e n la f e c h a d e reconoc im ien to . S i e l pago s e a p l a z a más allá de los 
términos n o r m a l e s de crédito, la d i fe renc ia en t re e l prec io e q u i v a l e n t e a l e fec t i vo y 
el t o ta l de los pagos s e reconocerá c o m o i n te reses a lo la rgo de l período de l crédito 
a m e n o s q u e ta l es i n t e r e s e s s e cap i ta l i cen de a c u e r d o con la N I G , 2 3 " C o s t o s por 
Préstamos". 

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar. 

L a s c u e n t a s por pagar comerc i a l es i nc luyen a q u e l l a s ob l i gac iones de pago c o n 
p r o v e e d o r e s loca les y de l ex te r io r de b ienes y se rv i c ios adqu i r idos e n e l cu r so 
n o r m a l d e negoc io : p r o v e e d o r e s loca les , de l ex te r i o r y r e l a c i o n a d a s . 

L a s o t r a s c u e n t a s por pagar c o r r e s p o n d e n p r i nc ipa lmen te a ob l i gac iones d e pago 
p rop ias de l g i ro de l negoc io , ta les c o m o : ant ic ipos a c l i en tes , ob l i gac iones pa t rona les 
y t r ibu ta r ias . 

Las c u e n t a s por pagar c o m e r c i a l e s y o t ras c u e n t a s por pagar co r r i en tes s e 
r e c o n o c e n i n i c i a lmen te a su va lo r n o m i n a l , y a q u e s u p lazo m e d i o de pago e s 
reduc ido y n o ex i s te d i fe renc ia ma te r i a l con su va lo r r a z o n a b l e y, p o s t e r i o r m e n t e , a 
su c o s t o a m o r t i z a d o , c o n s i d e r a n d o c o s t o f i nanc ie ro y de te r i o ro d e va lor , 



Las c u e n t a s por pagar c o m e r c i a l e s s o n reconoc idas i n i c i a lmen te a su cos to 
r a z o n a b l e c o n s i d e r a d o de r i vados explícitos y /o implícitos y, p o s t e r i o r m e n t e , a su 
cos to a m o r t i z a d o , c o n s i d e r a n d o cos to f i nanc ie ro y /o de te r i o ro de va lo r (si los 
hub ie re ) , i m p u e s t o s no recuperab les ( I S D ) , m u l t a s o reca rgos . L a s o t r a s c u e n t a s por 
pagar co r r i en tes s e r e c o n o c e n a su va lo r n o m i n a l , y a q u e s u p lazo m e d i o de pago 
e s reduc ido y n o ex i s te d i fe renc ia ma te r i a l con s u va lo r r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Baja de activos v pasivos financieros. 

• Activos financieros. 

U n ac t i vo f i nanc ie ro (o , c u a n d o s e a apl icab le, u n a par te d e un act ivo 
f i nanc ie ro o u n a par te de un g rupo de ac t i vos f i nanc ie ros s im i l a res ) es d a d o 
de ba ja c u a n d o : . . 

a. Los d e r e c h o s d e recibir f lu jos de e fec t i vo de l ac t i vo h a n t e r m i n a d o ; o 
b. La Compañía ha t rans fe r i do s u s d e r e c h o s a recibir f lu jos de e fec t i vo 

del ac t i vo o ha a s u m i d o u n a obligación d e pagar la to ta l idad de los 
f lu jos de e fec t i vo rec ib idos i n m e d i a t a m e n t e a u n a te r ce ra par te ba jo un 
acue rdo d e t r a s p a s o ; o 

c. La Compañía h a t rans fe r i do s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s los r i esgos y 
benef i c ios de l ac t ivo o, d e no habe r t r ans fe r i do ni re ten ido 
s u s t a n c i a l m e n t e todos los r iesgos y benef i c ios de l act ivo, s i ha 
t rans fe r i do s u con t ro l . 

• Pasivos financieros. 

U n pas i vo f i nanc ie ro e s d a d o de ba ja c u a n d o la obligación de pago s e t e r m i n a , 
s e c a n c e l a o v e n c e . ^ 

C u a n d o un pas i vo f i nanc ie ro ex i s t en te e s r e e m p l a z a d o por o t ro del m i s m o 
p res ta ta r i o , e n cond ic iones s i gn i f i ca t i vamen te d i f e ren tes , o las cond ic iones 
s o n mod i f i cadas e n f o r m a impo r t an te , d i cho r e e m p l a z o o modificación s e t ra ta 
c o m o u n a ba ja de l pas i vo or ig ina l y el r e c o n o c i m i e n t o de un n u e v o pas ivo , 
reconociéndose la d i fe renc ia e n t r e a m b o s e n los resu l t ados del período. 

Beneficios a los empleados. 

L o s p l a n e s d e benef i c ios a e m p l e a d o s post e m p l e o c o m o la jubilación pa t rona l y 
d e s a h u c i o , s o n reconoc idos ap l i cando e l método d e la un idad de crédito p royec tada 
pa ra d e t e r m i n a r el va lo r p resen te , para lo cua l s e c o n s i d e r a n c ie r tos parámetros e n 
s u s e s t i m a c i o n e s c o m o : p e r m a n e n c i a fu tu ra , t a s a s d e mor ta l i dad e i n c r e m e n t o s 
s a l a r i a l e s f u t u ros , d e t e r m i n a d o s s o b r e la b a s e d e cálculos ac tua r ia les . 

L a s t a s a s d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a n por re fe renc ia a cu rvas d e t a s a s de interés 
d e m e r c a d o , de f in idas por el per i to ac tua r io y a p r o b a d a s por la Administración de la 
Compañía. L o s c a m b i o s e n d ichas p rov i s i ones s e r e c o n o c e n e n el E s t a d o de 
R e s u l t a d o s e n e l período e n el q u e o c u r r e n . 



A l f i na l d e c a d a período, la Compañía inc luye c o m o pa r te de s u s reve lac i ones a: 

• L a s s u p o s i c i o n e s ac tua r ia les u t i l i zadas e n c a d a período e n función a su 
e n t o r n o económico; y, 

• E l análisis de sens ib i l i dad re lac ionado con la f o r m a e n q u e el pas i vo por 
obligación por benef i c ios de f in idos f i ub iese s ido a fec tado por los pos ib les 
c a m b i o s e n los s u p u e s t o s ac tua r ia les s ign i f i ca t i vos e n e s a s f e c h a s . 

E l c o s t o de l se rv ic io p r e s e n t e o pasados , c o s t o f i nanc ie ro , g a n a n c i a s y pérdidas 
ac tua r i a l es e n e l m o m e n t o de la liquidación de l pas i vo s o n reconoc idas e n e l E s t a d o 
d e R e s u l t a d o s In tegra l c o m o un gas to de l período e n el q u e s e g e n e r a n , así m i s m o , 
s e e n c u e n t r a n r e v e l a d a s y p resen tadas e n f o r m a s e p a r a d a e n s u respec t i va n o t a a 
los e s t a d o s f i nanc ie ros . 

L a s n u e v a s m e d i c i o n e s del pas i vo (ac t ivo) por benef i c ios de f in idos n e t o por 
c o n c e p t o de g a n a n c i a s y pérdidas ac tua r ia les n o l iqu idadas, r e n d i m i e n t o s de los 
ac t i vos del p lan y los c a m b i o s e n e l t echo de l ac t i vo pa ra cada p lan de benef i c ios 
de f i n idos s o n reconoc idos y p resen tados c o m o " P a r t i d a s q u e n o s e reclasificarán al 
r e s u l t a d o de l período" e n "O t ros R e s u l t a d o s In tegra les" . 

L o s i m p o r t e s d e bene f i c ios a e m p l e a d o s a largo p lazo y post e m p l e o s o n e s t i m a d o s 
por u n per i to i ndepend ien te , inscr i to y ca l i f icados e n la S u p e r i n t e n d e n c i a de 
Compañías. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

E l g a s t o por i m p u e s t o a las g a n a n c i a s de l período c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a las 
g a n a n c i a s co r r i en te más el e fec to d e la liberación o constitución d e los ac t i vos y 
p a s i v o s por i m p u e s t o s d i fer idos. La t a s a de i m p u e s t o a las g a n a n c i a s para los años 
2 0 1 5 y 2 0 1 6 asc i ende a 2 2 % . 

E l g a s t o por i m p u e s t o a las g a n a n c i a s co r r i en te s e d e t e r m i n a s o b r e la b a s e 
impon ib l e y s e ca lcu la d e a c u e r d o con las d i spos i c i ones lega les y t r ibu ta r ias v igen tes 
pa ra c a d a período con tab le . 
L o s ac t i vos y p a s i v o s por i m p u e s t o s d i fe r idos para e l e jerc ic io ac tua l s o n m e d i d o s al 
m o n t o q u e s e e s t i m a recupera r o pagar a las au to r i dades t r ibu ta r ias . Las t a s a s 
impos i t i vas y regu lac i ones f i sca les e m p l e a d a s e n e l cálculo de d ichos impo r tes s o n 
las q u e están v i g e n t e s a la f e c h a de c ie r re d e cada e jerc ic io s i e n d o d e un 2 2 % para 
ios d o s años. 

La Compañía reg is t ra los i m p u e s t o s d i fe r idos s o b r e la b a s e de las d i fe renc ias 
t e m p o r a l e s impon ib les o deduc ib les q u e e x i s t e n e n t r e la b a s e t r ibutar ia de los 
ac t i vos y p a s i v o s c o n s u b a s e f i nanc ie ra . 

E n c a d a c ie r re con tab le s e rev i san ios i m p u e s t o s reg is t rados , t a n t o ac t i vos c o m o 
pas i vos , con e l ob je to d e c o m p r o b a r q u e s e m a n t i e n e n v i g e n t e s , efectuándose las 
o p o r t u n a s co r recc iones a los m i s m o s , de a c u e r d o c o n el r esu l t ado del c i tado 
análisis. 



Capital. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las acc iones ord inar ias s e regis t ran a s u va lo r n o m i n a l y s e clasi f ican c o m o 
pa t r imon io ne to . 

Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a terceros en el curso ordinario 
de las actividades de la Compañía. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 

a. E l importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; 

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; 

c. E l grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se infomia, 
pueda ser medido con fiabilidad; y 

d. Los costos incunidos en la transacción y los costos hasta completada puedan ser 
medidos con fiabilidad. 

N o s e cons ide ra q u e sea posible va lo ra r e l impor te de los ingresos con f iabi l idad 
has ta que no s e hayan resue l to todas las cont ingenc ias re lac ionadas con la v e n t a . 

Los ingresos por act iv idades ord inar ias de la Compañía están con fo rmados 
pr inc ipa lmente por: 

V e n t a de productos lácteos c o m o quesos y sus der ivados. 

Costos de producción v/o venta. 

E l cos to de ven ta en la Compañía cor responde, pr inc ipa lmente, a todos aque l los 
rubros re lac ionados con la ven ta de productos lácteos c o m o q u e s o y s u s der ivados, 
así c o m o también s e inc luyen las pérdidas generadas por: va lo r ne to de realización 
y ba jas de inventar ios . 

Gastos de administración, ventas, otros v financieros. 

Los gas tos de administración, ven tas y o t ros co r responden a; r emune rac iones del 
pe rsona l , pago de serv ic ios básicos, publ icidad, depreciación de maqu inar ia , 
m u e b l e s y equ ipos, benef ic ios a emp leados , t ranspor te , así c o m o de ot ros gas tos 
gene ra les asoc iados a la act ividad admin is t ra t i va y de v e n t a s de la Compañía. 

Los gas tos f inanc ie ros están compues tos , pr inc ipa lmente, por in te reses pagados 
q u e s o n reg is t rados ba jo el método del devengado y prov ienen de las ob l igac iones 
contraídas con terceros . 



Medio ambiente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La ac t iv idad d e la Compañía no s e e n c u e n t r a d e n t r o d e las q u e pud ie ren a fec ta r el 
m e d i o a m b i e n t e , por lo t a n t o , a la f e c h a de c ie r re de los p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s no t i e n e c o m p r o m e t i d o s recu rsos ni s e h a n e f e c t u a d o pagos de r i vados 
d e i n c u m p l i m i e n t o de o r d e n a n z a s mun i c i pa les u o t ros o r g a n i s m o s f i sca l i zadores . 

Estado de flujos de efectivo. 

Ba jo f l u jos o r i g i nados por ac t i v idades d e ia operación s e inc luyen todos aque l l os 
f l u jos d e e fec t i vo re lac ionados con e l g i ro del negoc io , i n c l u y e n d o además los 
i n t e r e s e s pagados , los i ng resos f i nanc ie ros y, e n g e n e r a l , t odos aque l l os f l u jos q u e 
no están de f in idos c o m o de inversión o f i n a n c i a m i e n t o . E s n e c e s a r i o m e n c i o n a r q u e 
e l c o n c e p t o ope rac iona l u t i l i zado e n e s t e es tado , e s más a m p l i o q u e e l cons ide rado 
e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s In tegra l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . - EFECT I V O Y SU S EQ U I V A L EN T ES 

Está c o m p u e s t o d e la s i g u i e n t e f o r m a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

CAJA GEN ERA L 3 0 0 , 0 0 3 0 0 , 0 0 

BA N CO PRO D U BA N CO 1 3 . 1 5 6 , 8 7 2 3 9 . 4 3 9 , 1 2 

BA N CO BOLI VA RI A N O 5 2 . 3 4 3 , 6 9 3 5 . 6 5 0 , 8 8 

TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 6 5 . 8 0 0 , 5 6 2 7 5 . 3 9 0 , 0 0 

5 . "  CU EN T A S PO R CO B RA R 

El r e s u m e n d e l as c u e n t a s p o r c o b r a r e s e l s i g u i e n t e : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

CLIENTES LOCALES 1 . 1 0 3 . 4 4 5 , 2 0 1 . 0 5 1 . 9 0 3 , 1 4 

PROVISIÓN CU EN TA S IN COBRABLES - 3 5 . 6 2 5 , 4 3 - 2 9 . 8 9 5 , 1 5 

CU EN TA S POR COBAR POR LI QU I DAR 0 , 0 0 2 0 5 . 0 6 9 , 1 4 

T O T A L C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S 1 . 0 6 7 . 8 1 9 , 7 7 1 . 2 2 7 . 0 7 7 , 1 3 



Las c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s c u y o v e n c i m i e n t o e s e n e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o 

económico c o r r e s p o n d e l a c a n t i d a d d e $ 8 4 4 . 0 5 0 , 6 9 . Pa r a e l e j e r c i c i o 2 0 1 6 se 

e n c u e n t r a n v e n c i d a s l a c a n t i d a d d e $ 4 1 2 . 9 2 1 , 5 9 , d e l as c u a l e s $ 4 0 7 . 9 2 4 , 4 9 se 

e n c u e n t r a n v e n c i d a s e n e l últ imo t r i m e s t r e d e l año. El p r i n c i p a l c l i e n t e e s Corporación 

Fa v o r i t a C.A. 

El d e t a l l e d e l as p r i n c i p a l e s c u e n t a s p o r c o b r a r se m u e s t r a a cont inuación: 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

PRÉSTAMOS EM PLEA D O S 4 . 1 9 1 , 1 7 6 . 4 9 9 , 9 3 

CX CM A YRA A POLO 1 . 4 0 1 , 0 4 0 , 0 0 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR EM PLEADOS 5 . 5 9 2 , 2 1 6 . 4 9 9 , 9 3 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

CU EN TA S POR COBRAR SAN A N DRES 4 . 1 7 1 , 8 3 0 , 0 0 

PRESTA M O S H A CI EN DA 2 . 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6 . 1 7 1 , 8 3 0 , 0 0 

6 . - I N V E N T A R I O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 6 e l i n v e n t a r i o c o r r e s p o n d i e n t e se d e t a l l a d e la s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

I N V EN TA RI O DE M A TERI A PRI M A 0 , 0 0 4 6 . 0 5 6 , 7 1 

I N V EN TA RI O DE PRODU CTOS EN PROCESO 0 , 0 0 3 0 . 4 3 1 , 6 1 
I N V EN TA RI O DE PROD U CTOS 
T ERM I N A D O S 1 4 4 . 0 1 3 , 7 7 1 2 0 . 9 9 9 , 2 6 

TO TA L I N V EN TA RI O 1 4 4 . 0 1 3 , 7 7 1 9 7 . 4 8 7 , 5 8 



La clasif icación d e l i n v e n t a r i o se realizó c o n s i d e r a n d o l o s t érminos e n u n c i a d o s e n l a 

N I CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2, l a c u a l , c i t a q u e u n a c t i v o p a r a se r c o n s i d e r a d o c o m o i n v e n t a r i o d e b e : 

( a ) poseídos p a r a se r v e n d i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación; 

( b ) e n p r o c e s o d e producción c o n v i s t a s a e sa v e n t a ; o 

(c) e n f o r m a d e m a t e r i a l e s o s u m i n i s t r o s , p a r a se r c o n s u m i d o s e n e l p r o c e s o d e 

producción, o e n l a prestación d e se r v i c i o s . 

La metodología q u e u sa l a Compañía p a r a v a l o r a r su p r o c e s o p r o d u c t i v o y 

determinación d e l c o s t o d e su s i n v e n t a r i o s d e b e m e j o r a r p a r a t e n e r c o s t o s más 

a c e r t a d o s q u e s i r v a n p a r a l a t o m a d e d e c i s i o n e s y m e j o r a r l a e f i c i e n c i a y r e n t a b i l i d a d 

d e l a organización. 

7 . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA PAGOS ANTICIPADOS 

Se r e f i e r e a l o s d e r e c h o s a d q u i r i d o s p o r l as e r o g a c i o n e s e n t r e g a d a s a p r o v e e d o r e s 

c o m o c o m p r o m i s o d e l a cont raprestación d e u n b i e n y / o s e r v i c i o q u e será r e c i b i d o y 

f a c t u r a d a a c o r t o p l a z o . A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 6 l o s p a g o s a n t i c i p a d o s s o n l o s 

s i g u i e n t e s : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 . 

PROVEEDORES 9 7 . 8 8 5 , 8 3 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T A L P A G O S A N T I C I P A D O S 9 7 . 8 8 5 , 8 3 0 , 0 0 

8.- IM PUESTOS CORRIENTES 

El r e s u m e n d e l o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s e l s i g u i e n t e : 

A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

6 9 , 7 9 0 , 0 0 

9 3 . 3 0 2 , 7 2 1 1 3 . 8 1 6 , 7 3 

2 2 . 5 4 3 , 8 4 0 , 0 0 

DESCRIPCIÓN 

RETEN CI ON ES DE I VA 
CREDI TO TRI BU TA RI O I M PU ESTO 
REN TA 
A N TI CI PO I M PU ESTO A LA REN TA 
EM PRESA 

T O T A L I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 1 1 5 . 9 1 6 , 3 5 1 1 3 . 8 1 6 , 7 3 



9.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA GASTOS PREPAGADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co r r e s p o n d e n a l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s q u e s o n a m o r t i z a d o s e n u n p e r i o d o i g u a l o m e n o r 

a d o c e m e s e s y su cancelación se r e a l i za d e m a n e r a a n t i c i p a d a , c o m o l o s o n l o s s e g u r o s 

p r e p a g a d o s , a l q u i l e r e s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s , e n t r e o t r o s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 están c o n f o r m a d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

AL 
DESCRIPCION 3 ^ / ^ 2 / 2 ^ ^ ^ 

AL 
3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

SEGU RO DE M A Q U I N A RI A 

POLIZA N° 8 2 3 0 5 0 , 0 0 2 3 5 , 6 7 

POLIZA N° 5 0 9 4 5 0 , 0 0 1 3 1 , 7 3 

POLIZA N° 5 0 9 4 5 0 , 0 0 2 1 5 , 5 4 

SEGU ROS DE OFI CI N A ÍCIF) 

SEGU RO N° 6 9 7 6 1 0 , 0 0 1 0 1 , 9 1 

SEGU ROS DE OFI CI N A ( N A ) 

SEGU RO N" 6 9 7 6 1 { 6 , 8 0 m e se s) 0 , 0 0 9 0 , 7 1 

SEGU RO N" 6 9 7 6 1 (5 m e se s) 0 , 0 0 2 0 , 3 6 

TOTAL GASTOS PREPAGADOS 7 9 5 , 9 2 

1 0 . - OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

So n a q u e l l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s n o f i n a n c i e r o s , q u e c o r r e s p o n d e n a d e r e c h o s 

a d q u i r i d o s más n o c u m p l e n c o n l as característ icas d e l o s a n t e r i o r e s a c t i y o s c o r r i e n t e s . 

La compañía r e f l e j a a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 6 l o s s i g u i e n t e s : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C U E N T A S P O R C O B R A R P O R L IQUIDAR 

C U E N T A S P O R C O B R A R S R I 

0,00 

0,00 

2.015,78 

22.543,84 

T O T A L O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 0 , 0 0 2 4 . 5 5 9 , 6 2 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r SRI , p e r t e n e c e n a u n p a g o e f e c t u a d o p o r u n m o n t o m a y o r , a l a 

f e c h a n o se h a r e c l a m a d o e s t e m o n t o d e m a n e r a f o r m a l . 



11,-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P R O P I E D A D , P L A N T A Y EQ U I P O 

La p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o está c o m p u e s t o d e la s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

DESCRIPCIÓN A L 31/12/2015 D E P R E C I A C I O N 
D E L EJECIC IO 

A D I C I O N E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
SI 

R E T I R O S / 
G A S T O 

A J U S T E S Y 
R E C L A S I F I C A C I O N E 

S 

A L 
31/12/2016 

D E B E H A B E R 

EDIF IC IOS 189.261,72 0,00 0,00 0,00 0,00 189,261,72 

D E P R E C . A C U M . EDIF IC IOS -21,606,22 -9,463,20 0,00 0,00 0,00 -31.069,42 

I N S T A L A C I O N E S Y A D E C U A C I O N E S 260.633,57 0,00 0,00 0,00 0,00 260.633,57 

D E P R E C A C U M . I N T A L A C I O N E S Y A D E C . -226.665,78 -14.582,52 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0.00 0.00 0.00 -241.248,30 

V E H I C U L O S 111,115,46 0,00 0,00 0,00 0,00 111.115.46 

D E P R E C . A C U M . V E H I C U L O S -42.739,75 -8.025,00 0,00 0,00 0,00 -50.764,75 

M A Q U I N A R I A S Y E Q U I P O S 1,626.901,44 0,00 503.770,69 0,00 0,00 2.130-672,13 

D E P R E C . A C U M . MAQ. Y E Q U I P O S -388,353,29 -160.998,97 0,00 0,00 0,00 -549.352,26 

E Q U I P O S DE I N F O R M A T I C A 7,940,78 0,00 3.658,81 0,00 0,00 11.599,59 

D E P R E C A C U M E Q U I P . DE INF. -5.865,90 -1.698,37 0,00 0,00 0,00 -7.564,27 

M U E B L E S Y E N S E R E S 4,747,42 0,00 2.272.86 0,00 0,00 7.020,28 

D E P R E C , A C U M . M U E B L E S Y E N S E R E S -3.160,65 -667,01 0,00 0,00 0,00 -3,827,66 

T O T A L P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 1.512.208,80 -195,435,07 509.702,36 0,00 0,00 1.826.476,09 

12.- O T R O S A CT I V O S N O CO RRI EN T ES 

So n a q u e l l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s n o f i n a n c i e r o s , q u e c o r r e s p o n d e n a d e r e c h o s 

a d q u i r i d o s más n o c u m p l e n c o n l as característ icas d e l o s a n t e r i o r e s a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

La compañía r e f l e j a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 l o s i g u i e n t e : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

I M PU ESTO DI FERI DO 1 . 6 7 1 , 5 0 1 . 6 7 1 , 5 0 

T O T A L O T R O S A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 1 . 6 7 1 , 5 0 1 . 6 7 1 , 5 0 

13.- P RO V EED O RES N A CI O N A L ES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 6 se e n c u e n t r a c o m p r e n d i d o así: 

DESCRIPCIÓN A L 31/12/2015 A L 31/12/2016 

P R O V E E D O R E S N A C I O N A L E S 

P R O V E E D O R E S CAJA CHICA 

T A R J E T A S CRÉDITO V I S A P R O D U B A N C O 

P R O V E E D O R E S P O R L IQUIDAR 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

766,872,64 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

837.228,80 

2.416,07 

1.402,96 

25.724,12 

2.524,33 

T O T A L C U E N T A S P O R P A G A R P R O V E E D O R E S 766.872,64 869,296,28 



16.- BENEFICIOS LABORALES Y OBLIGACIONES lESS POR PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Está c o n f o r m a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

A PORTES POR PAGAR 1 0 . 5 1 1 , 6 0 1 4 . 1 0 7 , 6 2 

PRÉSTAMOS lESS POR PAGAR 2 . 5 7 3 , 9 9 3 . 2 3 8 , 6 5 

FO N D O S DE RESERVA POR PAGAR 7 4 0 , 3 2 2 . 3 7 8 , 2 4 

SU ELDOS X PA GA R 3 9 . 9 0 4 , 5 1 4 8 . 4 5 7 , 4 5 

DÉCIMO TERCER SU ELDO X PAGAR 3 . 8 3 7 , 6 9 3 . 9 0 7 , 9 9 

DÉCIMO CU A RTO SU ELDO X PAGAR 7 . 9 2 2 , 7 2 9 . 2 5 3 , 7 0 

VA CA CI ON ES X PAGAR 2 5 . 0 9 9 , 4 1 3 9 . 4 2 4 , 4 1 

RETEN CI ON JUDICIAL X PAGAR 0 , 0 0 4 3 4 , 0 0 

1 5 % U TI LI DADES TRA BA JA DORES 3 8 . 3 6 8 , 2 1 6 3 . 7 6 1 , 1 8 

TOTAL BENEFICIOS LABORALES Y OBLIGACIONES lESS 1 2 8 . 9 5 8 , 4 5 1 8 4 . 9 6 3 , 2 4 

17.- DIVIDENDOS POR PAGAR (CORTO PLAZO) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 están c o n f o r m a d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

S R A . C A T H A R I N A J A N S S E N 0 , 0 0 7 4 9 . 0 7 8 , 3 3 

S R . D I E G O E S C U D E R O 0 , 0 0 8 2 . 6 4 0 , 8 6 

T O T A L D I V I D E N D O S P O R P A G A R 0 , 0 0 8 3 1 . 7 1 9 , 1 9 

Po r a c u e r d o e n t r e l o s so c i o s se redactó u n a c t a e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 6 , p ap a d i s t r i b u i r l as 

u t i l i d a d e s a c u m u l a d a s d e l a e m p r e s a , e n e l c o r t o p l a z o . 

18.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

PRESTA M O S ACCI ON I STAS 

SA N A N DRES 

3 4 4 . 1 9 5 , 3 0 

0 , 0 0 

3 4 6 . 4 7 3 , 9 5 

5 1 . 4 5 7 , 3 7 

T O T A L B E N E F I C I O S L A B O R A L E S Y O B U G A C I O N E S l E S S 3 4 4 . 1 9 5 , 3 0 3 9 7 . 9 3 1 , 3 2 



19.- OTROS PASIVOS CORRIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

A N TI CI PO TA N Q U ES FRIOS 4 7 . 3 6 3 , 2 1 4 7 . 3 6 3 , 2 1 

OTROS X PAGAR 6 . 7 4 8 , 7 6 0 , 0 0 

PROVI SI ON ES LECHE 1 3 7 . 9 2 7 , 7 8 4 5 . 4 6 4 , 0 5 

OTRA S CU EN TA S POR PAGAR 0 , 0 0 1 . 3 9 0 , 2 2 

OTRA S PROVI SI ON ES 0 , 0 0 6 . 2 4 5 , 7 2 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 1 1 1 . 0 8 4 , 0 0 0 , 0 0 

- PASIVO NO CORRIENTE 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 están c o n f o r m a d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

PROVISIÓN JUBILACIÓN PA TRO N A L 8 9 . 3 8 5 , 1 4 1 1 1 . 3 2 8 , 3 7 

PROVISIÓN DESA HU CI O EM PLEA D O S 0 , 0 0 3 4 . 8 6 0 , 6 9 

TOTAL PROVISIONES 8 9 . 3 8 5 , 1 4 1 4 6 . 1 8 9 , 0 6 

Est a s p r o v i s i o n e s están c a l c u l a d a s p o r u n a c t u a r i o . 

21.- PATRIM ONIO 

El P a t r i m o n i o está c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3l7l2/ 2016 

CAPI TAL SOCIAL 8 0 0 , 0 0 8 0 0 , 0 0 

RESERVAS LEGALES 1 5 . 6 5 1 , 6 0 1 5 . 6 5 1 , 6 0 

RESERVA POR V A LU A CI O N DON A CI ON ES 1 2 0 . 9 5 3 , 2 6 1 2 0 . 9 5 3 , 2 6 

RESU LTADO A CU M . A D O P. I r a VEZ 3 2 6 . 4 7 3 , 0 6 3 2 6 . 4 7 3 , 0 6 

U TI LI DADES N O DI STRI BU I DAS 9 4 5 . 5 2 5 , 4 6 0 , 0 0 

PERDI DA AÑOS A N TERI ORES - 8 3 . 3 7 1 , 5 4 0,00 

RESU LTA DO DEL EJERCICIO 0 , 0 0 2 8 8 . 3 7 5 , 7 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T A L P A T R I M O N I O 1 . 3 2 6 . 0 3 1 , 8 4 7 5 2 . 2 5 3 , 6 7 



PATRIMONIO 

Capital Social zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A! 3 1 d e d i c i embre d e 2 0 1 5 y 2 0 1 6 e l capi ta l soc ia l de la compañía e s d e 8 0 0 , 0 0 y está 
cons t i tu ido por 8 0 0 , 0 0 acc i ones o rd ina r ias , n o m i n a t i v a s e ind iv is ib les , au to r i zadas , 
susc r i t as y e n circulación con u n va lo r n o m i n a l de un dólar cada u n a . 

Reserva Legal 

D e c o n f o r m i d a d c o n los e s t a t u t o s soc ia les e n v igenc ia , la Compañía deberá des t i na r el 
1 0 % d e las u t i l i dades después d e la participación d e t r aba jado res y e l p a g o de l i m p u e s t o 
a la r e n t a , pa ra f o r m a r e l f o n d o de r e s e r v a lega l , h a s t a q u e a lcance el 5 0 % del capi ta l 
soc ia l . E s t a r e s e r v a no puede s e r d is t r ibu ida a los soc ios , e x c e p t o e n el c a s o de 
liquidación d e la Compañía, pero puede se r ut i l i zada pa ra a b s o r b e r pérdidas f u t u r a s o 
para a u m e n t a r e l cap i ta l . 

22.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAINGRESOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cont inuación se d e t a l l a Información f i n a n c i e r a p o r s e g m e n t o s , r e l a c i o n a d a c o n l as 

o p e r a c i o n e s d e l a Compañía d u r a n t e l o s años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 : 

DESCRIPCIÓN A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

I N GRESO A CTI V I DA DES ORDI N A RI A S 8 . 5 6 7 . 1 5 9 , 6 4 9 . 9 7 3 . 1 8 4 , 9 6 

DESCU EN TO EN V EN TA S - 2 . 8 5 0 , 8 0 

OTROS IN GRESOS E INTERESE 1 5 . 5 6 5 , 3 0 8 . 8 4 3 , 7 5 

DEVOLU CI ON ES EN V EN TA - 2 7 8 . 9 3 4 , 2 9 

TOTAL INGRESOS 8 . 5 8 2 . 7 2 4 , 9 4 9 . 7 0 0 . 2 4 3 , 6 2 

Se r e c o n o c i e r o n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e t a l l a d o a cont inuación: 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

ORI JU BI LACI ON PA TRON A L 0 , 0 0 2 . 8 0 0 , 4 1 

ORI DESA HU CI O 0 , 0 0 4 3 0 , 7 6 
TOTAL OTROS RESULTADOS 

INTEGRALES 0 , 0 0 3 . 2 3 1 , 1 7 



23.- COSTOS Y GASTOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se c o m p o n e n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

DESCRIPCIÓN AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 AL 3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 

COSTO DE V EN TA S Y PRODUCCIÓN 7 . 5 9 4 . 1 7 0 , 1 5 8 . 0 1 6 . 4 8 5 , 2 1 

GASTOS 7 3 2 . 7 6 7 , 5 9 1 . 2 5 9 . 4 7 9 , 8 2 

OTROS RESU LTADOS IN TEGRALES 0 , 0 0 3 . 2 3 1 , 1 7 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 8 . 3 2 6 . 9 3 7 , 7 4 9 . 2 7 9 . 1 9 6 , 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r d o c o n los n i ve les d e clasificación es tab lec idos por la N i l F 7 re la t i vos al g rado 
e n q u e los v a l o r e s r a z o n a b l e s s o n o b s e r v a b l e s e n e l m e r c a d o , los e q u i v a l e n t e s de 
e fec t i vo s e sitúan e n e l N ive l 1 , las c u e n t a s por cobra r y por pagar e n e l N ive l 3. A l 31 de 
d i c iembre d e 2 0 1 5 y 2 0 1 6 , no existían ac t i vos o pas i vos v a l u a d o s al va l o r r a z o n a b l e . 
U n r e s u m e n de los r iesgos pr inc ipa les a s o c i a d o s con e s t o s i n s t r u m e n t o s f i nanc ie ros y 
las políticas d e la Compañía pa ra la administración de l r iesgo , s e de ta l l an c o m o s igue : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a. Riesgo de Crédito - Los i n s t r u m e n t o s f i nanc ie ros q u e e v e n t u a l m e n t e s u j e t a n a la 
Compañía al r i esgo de crédito cons i s ten p r i nc ipa lmen te de e fec t i vo , e q u i v a l e n t e s de 
e fec t i vo , i n v e r s i o n e s y c u e n t a s por cobrar . E l e fec t i vo , l os e q u i v a l e n t e s d e e fec t i vo y 
las i n v e r s i o n e s s e m a n t i e n e n c o n ins t i tuc iones f i nanc ie ras sólidas, y c u e n t a con un 
r i esgo mínimo d e recuperación. 

La administración de la Compañía, c u a n d o lo c o n s i d e r a n e c e s a r i o , reg is t ra u n a 
estimación pa ra c u e n t a s incobrab les con b a s e e n la recuperación e s p e r a d a de s u s 
c u e n t a s por cobrar . N o e x i s t e un r iesgo de concentración d e la ca r te ra . 

b. Riesgo de Precios - La administración de la Compañía c o n s i d e r a q u e no ex i s te un 
r iesgo de prec ios re lac ionado , deb ido a q u e su pr incipal f u e n t e d e i ng resos p rov iene de 
la v e n t a d e publ ic idad a través de los d i fe ren tes m e d i o s . 

c. Riesgo de Liquidez - La Compañía admin i s t r a el r iesgo d e l iqu idez m a n t e n i e n d o 
a d e c u a d a s r e s e r v a s de e fec t i vo . A d i c i o n a l m e n t e , s e rea l i za un m o n i t o r e o c o n s t a n t e d e 
s u s f l u j os de e fec t i vo y análisis de los p lazos , q u e pe rm i t e la atención o p o r t u n a de las 
ob l i gac iones d e cor to y m e d i a n o p lazo. 
e. Riesgo de Tasa de Interés - La Compañía t i e n e i n v e r s i o n e s q u e g e n e r a n interés a 
t a s a s es tab lec idas e n d is t in tas en t i dades f i nanc ie ras . A l 31 de d i c i embre de 2 0 1 6 los 
cer t i f i cados d e depósito a p lazo p r e s e n t a n t a s a s f i jas. 

CONTRATOS 

Al 31 d e d i c i embre d e 2 0 1 6 , la Compañía no m a n t i e n e con t ra tos i m p o r t a n t e s . 

D e s d e e l 3 1 de d i c i embre d e 2 0 1 6 h a s t a la f e c h a de la emisión de los p resen tes e s t a d o s 
f i nanc ie ros n o s e h a n p r e s e n t a d o e v e n t o s q u e s e c o n o z c a , e n la administración de la 
compañía, q u e p u e d a n a fec ta r la m a r c h a d e la m i s m a o p u e d a n t e n e r un e fec to 
s ign i f i ca t ivo s o b r e los e s t a d o s f i nanc ie ros , que no s e h a y a r e v e l a d o e n los m i s m o s . 



20.- EVENTOS SUBSECUENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e s d e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 . 0 1 6 y h a s t a l a f e c h a d e t erminación d e l a A u d i t o r i a 

e x t e r n a , e s t o e s e l 2 8 d e m a r z o d e l 2 . 0 1 7 n o se a p r e c i a h e c h o s r e l e v a n t e s q u e podrían 

d i s t o r s i o n a r l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

+ + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + - 1 - + ^ 


