Quito, 05 de abril de 2018

Seflores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
COMPARIA MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARIA LUNA C.A.

Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

Cumpliendo con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y en mi calidad de
Comisario, me permito presentar a ustedes sefiores y sefioras accionistas de la compaRN(a
MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARIA LUNA C.A,, el informe respecto al ejercicio econdmico
del afio 2017, y de los correspondientes estados financleros: Balance General, Estado de
Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio. Por el afio que
termind al 31 de diciembre de 2017.

He revisado los Estados Financieros de la compafifa, los mismos que han sido cortados al 31 de
diciembre del 2017, el examen efectuado a base de pruebas selectivas incluye un andlisis de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Ademds incluye una breve evaluacion de las principales politicas contables utilizadas en la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los Estados Financieros y sus notas aclaratorias.

Los Estados Financieros de la COMPARIA MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARIA LUNA C.A,, al

31 de diciembre del 2017, estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB) las mismas que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Hecho obligatorio
conforme resolucion emitida por los organismos de control.

En mi opinién; las cifras de los estados financieros, han sido tomadas fielmente de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente la situacién financiera y econdmica de la empresa y
sus transacciones han sido realizadas de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA), y la correcta aplicacién de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

De la revision a los estados financieros se ha determinado que las cifras expuestas en el mismo
guardan total relacién con los registrados en los libros contables de la Compaiila. Ademds, en
cumplimiento de mi responsabilidad de Comisarlo, me permito informar que la administracién
de la COMPARIA MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARIA LUNA C.A.,, me ha proporcionado toda
la colaboracién que solicité para el cumplimiento de esta actividad,

Es muy importante que se defina un plan de cuentas que abarque todo el objeto social que
tienen la empresa, para que los estados financleros arrojen resultados claros y explicitos; v,
sobre todo, tengan Ingentes caracteristicas cualitativas entre otras son: 1) Comprensibilidad,
2)Relevancia (importancia relativa), 3) Flabilidad: 3.1. Representacion fiel, 3.2. Esencla sobre la
forma, 3.3. Neutralidad, 3.4, Prudencia, 3.5. Integridad; y, 4) Comparabilidad. Los estados

“financieros se elaborardn sobre la base de las caracteristicas y particularidades de la compafila
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y deben prepararse con una periodicidad de acuerdo con las necesidades de los
administradores, Los estados financieros mencionados, cumplirdn con todos los demds
requisitos que él o los organismos de control exijan, tanto a nivel tributario como de control
societario, laboral y otros relacionados con el giro del negocio, a través de la Superintendencia
de Compaiiias, u el organismo asignado para dicho efecto.

Resulta evidente el cumplimiento por parte de los administradores de normas legales,
estatutarias y reglamentarias. También, se rigen a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas y a las resoluciones del Directorio, estos actos quedan asentados en los libros de
actas y de expedientes que tiene la compafila.

A continuacion se presenta un andlisis de |a situacién econdmica de la empresa.

COMPARIA MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARIA LUNA CA.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS AROS 2017 VS, 2016

DETALLE 2017 % 2016] % VAR.USS | VAR.%
Vertas 337.78485| 10000%| 25060329 | 100,00%| 67.181,56 34.78%
(-) Costo de Vertas 24692068 73,10%| -147.497,74 | -58,88%| -99.43194 67.41%
Uilidad Bruta en Ventas 9085517  26.90%| 103.10555| 41.14%| -1225038| -11.88%
Gastos de Administracitn 8832566 26,15%| 102753,68| 41,00%| -1442820| -14,04%
Gastos de Ventas - 0,00% . 0,00% - [ »owvo
Total Gastos 8832566 26,15%| 10275386| 4100%| -1442820| -14,04%
Wiidad en Operacién 252051 [ 0,75% 35169| 0.14% 217782 619.24%
Gastos Financieros 784821 235%| 381984 144% 432857 119,50%
(+) Ingresos no operacionales 10.170.73 301%| 885180 353% 131893 14,90%
Utilidad/ Pérdida 475203 [ 141%| 558385| 223% $31,82|  -14,90%

VENTAS.- Las ventas del afio 2017 son de 337.784,85 délares americanos, respecto del afio
2016 que fueron de 250.603,29 éstas crecieron en $ 87.181,56 ddlares americanos con
respecto al afio anterior, lo que representa el 34.79% de crecimiento; este cambio es muy
importante porque se proyecta con servicios y bienes basados en proyectos sustentables, tal
como se sugirio el afio anterior.

COSTO DE VENTAS.- Una vez mas reitero la correcta aplicacion de los tres elementos del
costo: materia prima, mano de obra y gastos de fabricacién; en la elaboracién de los productos
terminados, permite dar un criterio acertado sobre si es o no, adecuado producir un producto.
El costo de ventas del ejercicio econdmico 2017, es 73,10% comparado con el afio anterior
que fue de 58.86% indica que se dejo de ganar el 14.24%, esimportante definir correctamente
los elementos del costo para tener el margen esperado por la administracion, la razonabilidad
del margen entre el Precio de venta y el Costo, alerta a los administradores de que se va a
cumplir o no los objetivos planteado.

UTILIDAD BRUTA.- La distribucion, uso y aplicacién de todo los elementos del consto en el
proceso de produccién, dan una tentativa relevante en el momento de encontrar el margen de
rentabilidad, la actividad productiva habla por sl solo, cuando existe crecimiento en las ventas,
lo mds atractivo en las operaciones productivas es ver reflejado de forma casi inminente un
buen margen de rentabilidad, en este afio se ve reflejado que hay un incremento en el costo;
por lo tanto el margen de rentabilidad se ve afectado, del 100% de las ventas deja un valor de
90.855.17, lo que equivale a un 26,90% respecto del afio anterior que fue del 41,14%, se deja

e ganar un 14.24%, se ve un Incremento Importante en ventas pero no asl en la rentabilidad
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operativa, como se dijo el afio anterior, “Se debe reforzar las ventas, sosteniendo los mérgenes
de rentabilidad y haciendo mejoras continuas en la calidad y en el servicio®,

GASTOS ADMINISTRATIVOS, GASTOS DE VENTAS; y, GASTOS FINANCIERDS.- Los gastos
operatives son parte integral de un andlisis de gestidn empresarial, se generan de forma
indirecta al proceso de produccion, en el afio 2017 suma USD § BB,325,66 ddlares americanos,
con relacidn al afio 2016 que fue de USD § USD § 102.753,86 ddlares americanos, se ve
reflejado una reduccion de 14.428,20, délares americanos, esto va de la mano a mayor venta,
mayor es el gasto operativo, pero en nuestro caso no se dio la légica, se vendid mds y los gatos
fueron menos, el principio de proporcionalidad no se dio, Los gastos de administracién y
ventas son un 26.15% respecto a las ventas, es importante dar mayor relevancia al gasto de
ventas considerando que la fuente del ingreso es la comercializacidn y difusién de los blenes
producidos y servicios ofertados. El gasto financlero es el 2.3%, respecto de la ventas, en
monetario es un valor de 10.170,73, comparado con el afio 2016 que fue de 8.851,80, hay un
incremento de 1.318,93. Del valor en mencién el mds importante es intereses bancarios por
USD $ 7.507,91 dolares americanos.

UTILIDAD NETA.- La esencia de una gestidn empresarial se observa en el comportamiento de
los resultados finales, se vende mas que el afio 2016, pero eso no se puede ver reflejado en
resultados, se descuida en la rentabilidad, es importante dar seguimiento a los procesos de
evaluacidn. La utilidad del ejercicio 2017 es de 4,752,03, respeto a la del afio 2016 que fue de §
5.583,85 ddlares americanos, es menor en 831,82 ddlares americanos. Es importante que se
tome en cuenta las sugerencias hechas en el andlisis global de todo el proceso, esto permite
mavyor visién de la ejecucion econdmica y correcciones inmediatas en la generacidn de gastos
que no son relevantes.

A continuacian se presenta un andlisis de 1a situacion financiera de la empresa.

comPafila MECANICA INDUSTRIAL ANGEL MARLA LUNA CA,
BALANCE GENERAL COMPARATIVOS ARIDS 2017 VS. 2016

DETALLE o7 % 06 % VAR.USS | VAR.%
Activos Comentes 108271 81 L3.011%) N07TITE| J041% -1.502.11 «1,36%
Propiedad Plarta y Equipa 2104737 TIAG%| 25024287 BOSTH| 2823080 10,38%
Owros Activos - 0.00% . 0.00% « [ »pvol
Tetal Actvos 188.74538 100,00% | 364.016,56 | 100,00% 472070 6,79%
Pasivo Corerte 5515268 1750%| Ta43703| 2045%] -1927437 25 80%
Pasivo Largo Plazm 7838422 i 2593%) MERSI| 051% 4374178 126 J4%
Total Pasives. 131526 52 dZ B1%] 109058 56 | 29 96% 2L4ET A2 2243%
Patrnonio 17835409 [ ETA9%| 25495703 TOOMW| -TE.S9294 ~30,04%
Cepital 400000 128% 400000( 1.0% - 0.00%
Feservas B555028 274)%| B555824( 2350% - 0,00%
Resuftados Acum NIF 1. Va2 5212082 16.71%| S212082 | 14.32% - 0.00%
Fesulados Afos artedons 311038 BOTW| 10TELE30 | 2050%| -TAS0254 T1,12%
Resuftados 558385 1.7#% S55E3BS| 151% - 0.00%
Total Pasive + Patrimonia 31189107 100,00% | 38401650 |10000% | 5212552 14,305

Revisado la situacién financiera de la empresa, los Activos Cormientes disminuyeron en
un 1.36% pasando de $110.773,72 en el afio 2016 a $ 109.271,61 al término del afio
2017, de estos valores el 58.89% comesponde a cuentas por cobrar clientes con un
valor de § 69.352,93 que respecto al afio 2016 que fue de $ 51.516.37 ha crecido en
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Activo corriente, por el valor de USD § 8.651,09, respecto al 17.30% con un valor de $
19.163,15 del afio 2016 se dejd de comprar la suma de USD $ 10.512.06, enire eslos
dos conceptos contables suman § 78.004,02, respecto al valor del afio 2016 de USD
$ 7067952 se disminuyd en USD § 7.324,50. Es muy importante para la
administracion poner mayor énfasis en la recuperacion y manejo adecuado de la
cartera. Ademds, hay un valor importante en bancos por el valor de 16.508,61 délares
americanos, dando una muy buena sefial de liquidez a la empresa, lo que permile
tomar decisiones acertadas.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.- Se constata un crecimiento del 10.36% estoes
26.230,90 con respecto al total del afio 2016 que fue de USD § 253.242,87 en ese
afo, llegando a 279.473,77 en el afio 2017, esta imporanle variacion se da por la
inversién en el proyecto Maquinaria por USD § 15.074,71 y complementarniamente se
aplica la depreciacién de Propiedad Planta y Equipo; conforme la LORTI Ar. 10
numeral 7 y su Reglamento An. 28 numeral 6. La aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES, genera razonabilidad
en los bienes de la compafia. En referencia a los activos depreciables es importanie
que se fije politicas para un adecuado control respecto al manejo, uso, custodios,
depreciacidn, delerioro, porcenlajes de depreciacidn, mélodos de depreciacion, vida
util, reposicion de bienes y por supueslo dar de baja aquellos bienes que ya
cumplieron con su vida dtil. Se debe hacer mediciones de comportamiento, para en
caso de cambio hacerio de forma oportuna,

RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL (o ROE).- La interpretacién practica de estos
resultados es que por cada délar que los accionistas invirlieron en la empresa
obtuvieron un margen de 4%, o bien 0.04 centavos, de ulilidad antes de impuestos;
por su pare. Mientras mas allo es esle margen, mejor para la empresa y Sus
accionistas.

PRUEBA DE SOLVENCIA.-

Tiene un indice de 1.49 veces, es decir que por cada délar de deuda a corlo plazo la
empresa ftiene la capacidad a la fecha del balance de cubrir con 1.49 ddlares del
activo cormriente y si pagamos todas las deudas comentes, nos queda un capital de
trabajo de 0.49 veces, eso en numerario representa USD $ 36.336 68.

PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES.- La estructura del pasivo esta
generada por el 14.19% de deudas a corto plazo que comesponde a USD § 55.162,66
respecto del valor del afio 2016 que fue de 74.437,03 su reduccidn es significativa,
por un 25.89% que en numerano es 19.274,37, no asi la varacion en méas del pasivo
no comente que de 3462253 en el afio 2016 tuvo un incremento considerable del
126.34% respecio al afio anterior, quedando reflejado el valor de USD S 78.364.32.
Este incremento es por un crédito al Banco del austro por el valor de USD § 63.126,31.
Si los pasivos son el 34.35% por ende el patimonio es 65.65% esto es 3.22 puntos
porcentuales menos que el afio anterior que fue de 68.87%. Es importante considerar
los acuerdos y politicas establecidas sobre créditos recibidos y todas las obligaciones
tanto 2 mediano y largo plazo. En cuanto al patrimonio total de la empresa éste ha
Tenido un incremento leve del 0,10% de USD $ 254.957,03 en el 2016 a USD $

,‘?255_213,40 en el afio 2017, esto representa en monetario USD 261.37. De la revisién
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correspondiente he constatado que dicho incremento corresponde al incremento en
resultados de anos anteriores.

Para concluir, la situacién econémica de la compaiiia presenta un resultado saludable
moderado, se aspira mejorar para el préximo afio. Y en cuanto a la situacién
financiera, se encuentra bien posicionada y requiere Unicamente mejorar en los
puntos criticos identificados en los periodos anteriores.

Aspectos a considerar para el afio 2018

1. Trabajar sobre una base de presupuestos aprobados.

2. Contar con politicas contables,

3. Acentuar la recuperacién de la cartera a clientes y establecer politicas de
crédito y cobranzas,; y,

4. Revisar los resultados acumulados de afios anteriores o capitalizar.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el o los informes de los
administradores para que la Junta de Accionistas, compare la uniformidad con
respecto a los estados financieros.

Agradezco a la administracién de la Compaiia MECANICA INDUSTRIAL ANGEL
MARIA LUNA C.A., por la confianza y las facilidades brindadas para la realizacion del
presente informe, asi como también por distinguirme con el nombramiento de
Comisario, el mismo que fui designado por la Junta General de Accionistas.

Atentamente,

C.P.A. Marcelo Cordones Mejia Ms.
Cqmisaﬂo Principal
Compaiiia MECANICA INDUSTRIAL

EL MARIA LUNA CA.



