COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

ACTIVO BIOLOGICO
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Total del activo

Pasivo vy patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Accionistas
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo corriente

BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIC {segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio
. i

Notas

o

10
11
12

13

2018 2017
76,459 43,854
10,956 6,471

150 7
4,169 4,254
21,734 54,586
222,040 218,010
639,151 652,697
052,925 925,293
208,800 219,044
9,140 6,730
8,558 8,205
226,498 233,979
20,467 16,748
705,960 674,566
925,293

952,925 .

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



COMPANiIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 018 2017

Ventas netas 14 242,692 219,103
Costo de ventas 15 {56,888) (35,550)
Utilidad Bruta 185,804 183,553
Gastos operativos 15 (122,394) (136,373)
Utilidad Operacional 63,410 47 180
Resultado financiero (16,162) {(16,303)
Otros ingresos y egresos, netos 118 13,685
15% Participacion trabajadores 16 (7,105} (6,684)
Utilidad antes de impuesto a la renta 40,261 37,878

Gasto por impuesto a la renta 16 (8,867) (6,400)
Utilidad neta del afo 31,394 31,478
Otros resultados integrales - -
Utilidad del afio y resultado integral 31,394 31,478

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a a renta 40,261 37,878
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciaciones 13,546 15,675

Provision de beneficios definidos 3,719 2,935
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar (4,628) (6,458)

Impuestos por cobrar 85 {188)

Cuentas y documentos por pagar {10,244) (33,485)

impuesfos por pagar 2,410 1,488

Provisiones sociales 353 1,751

Impuesto a la renta del afio (8,867) (6,400)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 36,635 13,096
Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:

Activos biolégicos (4,030) {(1,760)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {4,030} {1,760)
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento;

Reparto de dividendos - {23,454)
Etectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - {23,454)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes 32,605 (12,118)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 43,854 55,972
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 76,459 43,854

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Compariia Agroindustrial OBRAGRO S.A.., fue constituida segtn escritura publica del 06 de mayo
de 1999, con el objeto de dedicarse a todas las tareas inherentes a la siembra, cultivo, produccién,
cosecha, comercializacidén y expendio de productos agricolas y de alimentos, asi como a tareas de
produccion, crianza y comercializacién de ganado en los diferentes tipos vinculados directamente
con la ganaderia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Compahia Agroindustrial OBRAGRO S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NHIIF para Pymes) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracién.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en ia moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcicnal y la moneda de presentacion de la
Companiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcionai usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales fransacciones, se reconocen en
el estado de resultado integral.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a inversiones a corto plazo, fondos fijos y depdsitos a
la vista en ingtituciones financieras.

d)} Activos y pasivos financieros
Clasificacion.- La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:

“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

venta”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalmente
por, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no detivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Oftros pasivos financieros: Representadoes en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por ios de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconccimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero nc sea designado como de valor razonable a través de
resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza log mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cabrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amottizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta
de leche cruda y ganado para carne. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de 10 contraric se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por
deterioro, pues no devengan intereses.

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores y empleados
due se liguidan en el corto plazo vy no devengan intereses por 10 cual se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.,

Oftros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando
el método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los ¢ostos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.
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COMPANiIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

iy Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos
hasta 30 dias.

ii) Accionistas y otras cuentas por pagar: Corresponhden principalmente a cuenta temporal en el corto
plazo y no devengan intereses por 1o cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

¢} Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compania transfiere el active a un tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo, Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos vy existe la intencién de liquidarios por el importe neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea.

g) Deterioro de actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un detetioro del valor
podria incluir, entre atros, indicias tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital
e intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h)} Activo bioldgico

El activo biolégico esta conformado por semovientes que corresponde a ganado vacuno, 1os cuales
tienen un proceso de crianza y produccion mayor a un afno, son valorados inicialmente al costo.

El valor razonable se considera segun el precio de venta promedio en el mercado por cada tipo de
ganado vacuno.

i) Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicion.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el

resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas atiles usadas
en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)

Edificaciones 15y 48
Equipo de ordefic 20
Tangue de enfriamiento 10
Fumigadora 10
Cuchilla niveladora 10
Maquinaria agricola 10
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterigro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en
los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de
aclivos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro.

k) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesio se reconoce en el estado de resuitado integral, excepto cuanda se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a a renta, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior scbre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ei
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige ia devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las dtilidades gravables.
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COMPARNIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de fos desemboisos que se espera s8 requeriran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refigje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impueste a la renta, segun lo establecido por la legisiacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacicnes del personal sobre una base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente,

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anuaimente
con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente dg las cbligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies a la provisidn, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuanal.

n) Reconoccimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprastacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingreso por comercializacion, semovientes y leche cruda: Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega del bien.

o} Reconocimiente de costos y gastes

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas comeo aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Compafia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones
y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

+ Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se realizd
dicha estimacion.

s Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos., En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo con la vida (til restante
revisada. Factores tales como los cambios en el usc planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida.

« Impuestc a (a renta corriente: La determinacidn de ias obfigaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo con las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuestos en &} futuro.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacidon patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Quienes para la determinacion de la tasa de descuento
consideraron las tasas de interés de bonos de alta calidad emitidos en Ecuador; v, el indice de
mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones
sé& basan en los indices de inflacion futuros esperados para e! pais.

= Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera

Pagina 10 de 17



COMPANIA AGROINDUSTRIAL OBRAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a 1a fecha del periodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de meneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Companiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla én una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a
la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compariia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operacicnes.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 017
Cuenta corriente
Banco del Pacifico S.A. 76,459 43,854
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 76,459 43,854

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Clientes - Leche cruda 10,956 6,471
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 10,856 6,471
NOTA 7 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Anticipo impuesto a la renta pagado 2,047 2,202
Retenciones del impuesto a la renta 2122 2,052
Saldo al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 4,169 4,254
NOTA 8 - ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Semovientes (1) 218,010 216,250
Adicion de semovientes 1,500 3,390
Incremento, decremento de semovientes 2,530 (1,630)
Saldo a! 31 de diciembre del 2018 y 2017 222,040 218,010

(1) Alcierre del afio los semovientes corresponden a 348 (2017 — 366} animales vacunos. L.os cuales
tienen un proceso de crianza y produccién mayor a un afio y se registran al costo. El valor
razonable se considerd segln el precio de venta promedio en el mercado por cada tipo de ganado
vacuno

NOTA 9 — PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:;

2018 2017

ACTIVC NO DEPRECIABLE
Terreno 564,968 564,968
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificaciones 80,333 80,333
Maquinaria y equipo 77,644 77,644
Magquinaria agricola 38,000 38,000
Total de propiedades y equipo 760,945 760,945
(Menos):

Depreciacion acumulada (121,794) (108,248)
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 639,151 652,697

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue;

Maquinaria ¥ Maquinaria

Terreno Edificaciones equipo agricola Jotal
Saldo al 1 de enero del 2017 564,968 51,176 20,113 32,015 668,272
Depreciacion del afio - (4,860) (4.888) (5827}  ({15,575)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 564,968 46,316 15,225 26,188 652,697
Depreciacion del afio - {4,860) {4,887)  (3,799)  (13,546)
Saldo af 31 de diciembre dei 2018 564,968 41,456 10338 22389 639,151

NOTA 10— ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia mantiene saldos pendientes por pagar a los
Accionistas por un monto de US$ 208,800, { US$. 219.044). Estos rubros devengan intereses a una
tasa anual del 7,50% y son pagaderos de forma trimestral.

NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Impuesto a la renta de la Compaiia (1) 8,867 6,400
Retenciones de impuestos por pagar 273 330
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 9.140 6,730
(1) Ver Nota 16
NOTA 12 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Participacion trabajadores en utilidades (1) 7,105 6,684
QObligaciones con e IESS 310 302
Beneficios sociales 1,143 1,219
Saldo al 31 de diciembre del 208 y 2017 : 8,55 8.205
(1) Ver Nota 16
NOTA 13 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Jubilacion patronal (1) 16,535 13,428
Desahucio (2) 3,932 3,320
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 20,467 16,748

(1) Lajubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o per el trabajader, la Compafiia
entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

NOTA 14 — VENTAS NETAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 - VENTAS NETAS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Venta de leche 212,211 203,953
Venta de ganado de came 30,481 15,150
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 242,692 219,103

NOTA 15 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas 56,888 35,550
Gastos operativos 122,394 136,373
Saldo al 31 de diciembre de] 2018 y 2017 179,282 171,923
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 201
Medicamentos e insumos para ganaderia 56,888 47,340
Gastos de personal y beneficios sociales 97,930 96,802
Depreciacion 13,546 15,573
Jubilacién patronal y desahucio 3,719 2,028
Honorarios profesionales 4,138 5,329
Impuestos y contribuciones 3,061 4,851
179,282 171,923

NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2018 207
Pérdida (Utilidad) antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 47,368 44,562
{-} Participacion trabajadores (7,105} (6,684)
{+) Gastos no deducibles 86 174
(-) Deducciones adicicnales - (8,959)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 40,349 29,093
Impuesto a la renta causado - 22% 8,877 6,400
Anticipo impuesto a la renta calculado 4,099 4,265
Impuesto a la renta determinade (1) 8,877 6,400
{-) Anticipo del impuesto a la renta (2,047} (2,202}
(-) Retenciones en Ia fuente (2,122) {2,052)
{-) Pago en exceso impuesto a la renta (8,374) -
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (3,666) 2,146

(1) Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor del impuesto a la renta
determinado corresponde al impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento
para la Aplicacién de fa Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibric Fiscal. A continuacion, se detallan os aspectos
mas importantes del menciehado Reglamento

Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos:
generacion de empleo y proporcionalidad de! impuesto a la renta.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn, quienes deberan cumplir con los
siguientes lineamientos y condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un
contrato de inversion con el Estado a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la
importacién de bienes de capital y materias primas, el ente rector en materia de inversion
establecerd en el contrato de inversién el monto maximo de exoneracion; i) para la
aplicacidén del beneficio respecto a la distribucidén de dividendos los mismos deberan
corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato,

Exoneracion por reinversion de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el

Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a
favor de bepeficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara
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a favor de beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversién de al menos el
50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en caso de
no cumplir con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién, asi
como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma
fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e
impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

« Elvalor sobre el cual se calculara la retencion en los dividendos sera el valor distribuido mas
el impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderan de la tarifa del impuesto
a la renta que aplique para la Compafia. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del
28% el porcentaje de retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje serd del
10%.

+ Se agregaron nueves casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para
los contratos de construccién, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por
provisidn por valor neto de realizacién, enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital.

¢ Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no
existiese Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucion del excedente, o
utilizar dicho monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de Ja declaracién. Ademas, se elimina la condicidn para la devolucidn del anticipo, dependa
del excedente en la Tasa Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI).

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$. 6.600 dividido en
6.600 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un valor nominal de US$. 1 dolar
estadounidense por cada una.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance et 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de marzo del
2018) ne se produjeron eventos que, en [a opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
NOQTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacién de fecha 28

de marzo del 2018 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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