SOKOLOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

° CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

SOKOLOIL S.A. fue constituida segin escritura pdblica 1013 del 12 de agosto de 1999 celebrada
en la Notaria Primera del Cantén Quito - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
septiembre de 1999, siendo su objetivo social la ejecucidn de obras de ingenieria y prestacién de
servicios para la industria hidrocarburifera.

Mediante escritura piblica 773 del 24 de mayo del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 22
de noviembre de 2002, la Junta General de Accionistas reunida el 24 de abril de 2001 resolvié
aumentar el capital social de la Compafiia en US$ 1,500 a US$ 1,900.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y preparacién
de los Estados Financieros de la Compaiiia, se presentan a continuacién:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compaiiia SOKOLOIL S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacional de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, los requerimientos
y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -

La Administracién de la Compaiiia SOKOLOIL S.A., declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompafian,
se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La
moneda funcional y de presentacién de la Compatiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafiia SOKOLOIL S.A, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013; asi como los estados de resultados integrales por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados de cambios en el patrimonio,
y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
se acomparian adicionalmente de las presentes notas explicativas.



Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de
los estados financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Periodo econémico

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos
sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacidn, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn
definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones Temporales. -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran registradas al
costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando los mismos se realizan.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconacen como ingresos por inversiones e
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Ofras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas por cobrar
que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos
proveedores, otros anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables. -
La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados del periodo, y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.



El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterior incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal.

¢ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

» Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

» Informacidn disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccién ain no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera,

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para las partidas de propiedades y
equipos, la Compafiia después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion
contable. ‘

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algdn indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignades a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable
y consistente.



Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios, se clasifican dentro de este grupo
como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

Participacion de los empleados en las utilidades. -

Al término de cada ejercicio econdmico la Compafia reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Las disposiciones tributarias
vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las
utilidades gravables para el afio 2014 y 2013 (12% en el afio 2014 y 2013 - si las utilidades son
reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.



El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio
cuando la relacién laboral termina por desahucio. La Compafia establece provisiones para los
beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio, en base a un estudio elaborado
por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se conforman segin el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Caja chica 250 250
Bancos 1,400 0
Fondos rotativos 8,515 6,794
10,165 7,044

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segtn el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 383,574 65,674

Partes relacionadas (Nota 3) 41,598 71,958
Provision de cuentas incobrables 0 (556)

425172 137,077

Otras cuentas por cobrar

Empleados 433 5,878

Partes relacionadas (Nota 3) 60,043 377,546

60,476 383,424

485,649 520,501




Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos corrientes, se encuentra integrada por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IVA 1 47,746
Retenciones de impuesto a la renta 12,974 0
12,975 47,746

Pagos anticipados

Los pagos anticipados corresponden a lo siguiente:
Diciembre 31,

2014 2013
{en U.S. dolares)

Anticipos proveedores

Proveedores - 27,687 51,730
Partes relacionadas (Nota 3) 46,600 46,600
74,287 98,330

Inversiones

Corresponde a las inversiones que mantiene la Compafiia en la parte relacionada, CONSORCIO
REMASA SOKOLOIL por un monto de US$ 200 (Nota 3).

Cuentas por pagar

Se encuentra conformado por las cuentas y documentos por pagar que mantiene la Compafiia con
proveedores por la compra de bienes y prestacién de servicios, el saldo al 31 de diciembre de
2014 y 2013 ascienden a US$ 40,882 y $ 22,757 respectivamente.

Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financieras se conforma por el sobregiro ocasional al 31 de diciembre
2014 por el valor de 43.735, sobregiro que fue cubierto en enero del 2015

Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes se encuentran de la siguiente manera:



Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddélares)

Administracion tributaria

IVA en ventas 0 - (247)
Retenciones de IVA 11,295 5,192
Retenciones en la fuente 4,457 2,767
Impuesto a la renta 0 35,031
15,752 42,744
IESS
Aportes 9,567 24,298
Préstamos quirografarios e hipotecarios 1,250 621
Fodos de reserva 0 1,227
10,817 26,146
Empleados
Sueldos por pagar 60,938 81,397
60,938 81,397
87,508 150,286

Pasivos acumulados

La cuenta de pasivos acumulados corresponde a la provisién de los décimos tercero y décimo
cuarto, proporcional a los meses trabajados en el 2014, por el valor de 21.445 en el 2014 y por
73.186 en el 2013.

Otros pasivos corrientes

Un detalle de los otros pasivos corrientes es como se detalla a continuacion:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Partes relacionadas (Nota 3)

Accionistas 36,500 0
Consorcio Sokoloil Proinpetrol 65,900 146,000
102,400 146,000

Los préstamos otorgados por las partes relacionadas durante el periodo 2014y 2013, no generan
intereses y tiene vencimiento a corto plazo.



Beneficios a empleados largo plazo

La composicién de los beneficios a empleados largo plazo, como se muestra a continuacién:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Provision de bonificacién deshaucio 7,566 8,558
Provision de jubilacion patronal 23,396 17,695
30,962 26,253

Gastos administrativos y de ventas

El resumen del rubro de gastos administrativos y de ventas, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 517,090 699,516
Desahucio 6,251 5,991
Jubilacién patronal 4,045 1,106
Honorarios a sociedades 11,547 12,037
Honorarios comisiones y dietas 20,737 25,530
Mantenimiento y reparaciones 63,687 91,459
Arriendos 33,434 42,570
Provision cuentas incobrables 0 556
Suministros y materiales 11,648 30,138
Seguros y reaseguros 25,612 34,366
Gastos de gestion 45,222 47,463
Transporte 26,767 50,025
Materiales y productos 351,705 264,164
Gastos de viaje 27,008 95,761
Servicios varios 14,616 21,551
Impuestos, tasas y otros 15,122 5,421
Depreciacion de propiedades y equipos 88,779 78,925
Otros gastos 8,225 15,941
Participacion trabajadores (Nota 18) 12,471 61,214

1,283,965 1,583,733

Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios 2014 y 2013, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de
determinar la participacién de los trabajadores, asi como la base gravada para el cdlculo del
impuesto a la renta de dichos afios fueron:



Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion trabajadores

(-) 15% Participacion trabajadores

(-) Dividendos percibidos exentos

(+) Gastos no deducibles

(+) Participacion trabaj. atribuible ingresos exentos

Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo determinado afio anterior

(=) Imp. Renta causado mayor anticipo

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual

(-) Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compafiiia, pudieran tener un

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. ddlares)

83,137 408,094
(12,471) (61,214)
(80,807) (28,948)
52,017 18,607
12,121 4,342
53,997 340,881
11,879 74,994
(15,856) (17,112)
(3,976) 57,882
15,856 17,112
(28,830) (34,824)
0 (5,139)
(12,974) 35,031

efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila SOKOLOIL S.A., al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Abril 3 de 2015, y serdn
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de Accionistas sin

modificaciones

Elaborado por:
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Aprobado:
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Gerente General



