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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de.
SOKOLOIL S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados fimancieros de SOKOLOIL S A, que comprenden ¢ estado
de situacion financiera al 31 de didembre de 2016, €l estado de resultados inteqrales,
estade de cambios en el patnmomio nete y el estado de flujos de efective
carrespondientes al ejercicio economico terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas 3 los estados financieros que induyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estades finandieros arriba menconados  presentan
razonablemente, en todos los aspecics importantes, la situacidn financiera de
SOKDLOIL SA al 31 de dicembre de 2016, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonioy sus flujos de efectivo por el afio terminado
sl 31 do diciembre de 2016, de conformidad con las Normas Internacionales de
Infurmacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con les Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas
normas $é describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de les estados financieros” de nuestra informe. Somaos
independientes de la Compania SOKOLOIL S.A de conformidad con el Cédigo de
Etica para profesionales de la Contabilidad del Conspjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores |unto con los requenmientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de ios estados financieros en is Repiblica del Ecuador y hemos cumplida las
demas responsabilidades de ética de conformidad con 2sos requenmientos y con el
Codigo de Ftica del IESBA. Consideramas que la evidencia de auditoria que hemaes
chtenido proporciona una base suficente y adecuada para nuestra opinion,

Parrafo de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la generacidn de |os ingreses de fa
Compafia al 31 de diciembre de 2016, depende en un 99% de sus relaciones
comerciales y contractuales con OPERACIONES RIO NAPO CEM; por lo gue, 'a
continuidad de su negocio en marcha depende de los contratos gue obtenga y
suscriba con esta entidad.
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Responsabilidades de la direccian y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

5 La direccidn es responsable de fa preparacion y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, y del control interno que la direccidn
ennsidere necesano para permitic 1a greparacion de estados financieros libres de
incorreccion maternial, debido a fraude o error

6. En la preparacidn de los estados financieros, |a direccién es responsable de |a
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda. las cuestiones relacionadas con la
empresa en funconamiente y utilizande el principio contable de empresa en
tuncionarmianto excepta i la direcoron tiene Iz intencon de houidar 1a sociedad o de
casar sus operaciones, o bien no existe ofra ahernativa realista,

7. Los responsabiles del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del

procesa de informacion financiera de SOKOLOIL SA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieras

4. Nuestros objetives son oblener una segundad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién materal, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contlene nuestra opinidn.  Seqguridad
razonable es un alto gradc de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando exista. Las incorrecoinnes pueden deberse 3 fraude o error y se consideran
mateniales, s/, individualmente o de forma agregada, pucde preverse razonablemente
gue intluiran en las decisiones economicas que los usuanos toman basandote en los
estados financeros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad can las NIA, aplicamos nuestra juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditaria. También:

9.1 Identificamas y valoramos los nesgos de incorreconn matenal en los estados
financieros, debida o Iraude ¢ ervor, disefiames y aplicamaos procedimientos de
auditarla para responder a dichas riesgos y obtenemas evidencia de auditoria
suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinicn. El
riesgo de no detectar una incorreccion materlal debida a fraude es mias elevado
que en el case de una incorreccon debida a error, ya que el fraude pusde
implicar  colusion,  Talsificacion, omsiones  dellperadas, manifastaciones
intencionadamente arroneas, o elusidn del contrel interno.

Armamnar i [ e ipsamanonal @ netadol of indedeidsn sl s conlieg Sl
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9.2 Ohtenemos conodmiento del control interna relevante para la auditaria con el
fin de disenar procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las drconstandias y no con la linalidad de expresar una opimign.sobre ba elicagia
ded contre! interno de fa Compania,

5.3 Evaluamos la adecuscion de las politicas contables aplicadas v la razanabilidacd
de las estimacones contabiles y la correspandiente infarmacidn revelada por la
direccian

8.4, Concuimaos sobro o adecuade de la utilizacion por la Direcdion, del prindpio
contable de cmpresa en fundenamiente y, basandonos en la evidenda de
auditoria obtenida, concluimas sabre siexste o ng, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sabre |3 capacidad de la Compania para continuar como empresa
an funcignamiento. S determinamos que existe una incertidumbre material, e
requigre lamemos |3 atencidn en nuestro informes de auditoria sobre i
catrespondiente infarmacion revelada en los estados financierns: g, s dichas
revelationes no son adecuadas, que expresemos una opinion meodificada
Muestras condusones se basan-en la evidenaa de suditorla ebtemida hasta la
fecha de nuestro nfarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condidonas
futuros pueden ser causa de gue la Companila deje de ser una empresa en
funcronamenta,

10; Comunicamas con los respansabies del gobierno de la entidad en relacion can, entre
otras cuestiones, el alcance y el rnomento de realizacion de |z auditoria, planificados
y los hallazges significativos de & auditoriz, asi coma cualquier deficiencia
significativa del control intermno gue dentificamos en el transcurso dela auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
1. Nuestre infarme de cumplimiento de las obligaciones tributarias de S0KOLOILS A,

como agente de percencion y retencidn, por el glerdico econdmico terminado el 31
de diciembre de 2016, se emite por separado.

URY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RMAE (5

Edgar Orteg
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SOKOLOIL 5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Activo {Uss) (USS)
Activo cormiente
Hootive y sguivalentes de efective (Nota 4) 10,736 13,636
Cuentas por cobrar (Nota 5) 1.725.163 BYS. L4
Activos por impuestos conientes (Nota 6) 72,968 44,634
Total active corriente 1.812.868 956,945
Activo no corriente
Cusmias pow cobrar (Nota %) - 206}
Progitedard, moluliario v egquipns (Nota ) 294 749 361,104
Total activo no corriente 294,749 361.304
Total Activos 2,107,617 1,318,249

bas notas pdjuntas son pare Integrants de

55 eslados finanoieros



SOKOLOIL S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estades Unidos de América)

Pasivo

Pasivo corriente

Cueritas y doCumentoy por pagar (Nota 8}
Otras pbigaciones comentes (Nota 99
Paswos acumulados (Nota 10)

Utros pasivos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas y documenios por pagar (Nota &1
Frowisiones por beneficios a empleados (Nota 1]

Tatal pasive no corriente

Total Pasivo

Capital socal (Nota 12

Rissiorv legal (Nota 123

Reserva fzcultatva (Mota 12)

Otros resultadns integrales (Nota 12)
Resultsdos acumulades (MNata 17)
Reservs de camtal

Adopcion por primmees ver NIF
Resultadin acumiladog
Resultaskydel ojercicn

Total Patrimaonio

Total pasivo y patrimonio

2016 2015

(USS) (U5S)
506,502 130, 108
158,024 5B, 208
105,238 41,445
41,322 53,000
811,686 303,672
135,430 110,439
48,172 53,783
183,602 164,222
905,288 457,894
1,900 1.600
oztg 955
842 842
28,536 22.E7D
120 170
5%.604 Ti.604
772,060 658,177
255,308 113,853
1,112,329 850,355

2,107,617 1,318,249

Las notas adwnlas son parte intagrante de los estacos financieros



SOKOLOIL 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

fregr sy b de v Hade s arriinarias (hata: 13)

Costos ge veEntas {MNota 14
Utilidad lruta en ventas

Gaslos ddnnnislralvos y ventas (Nota 1d)
astos FIndg ne s

Utilidad ordinaria

Cignarisay

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesta a la renta (Nota 9

Resultado del Ejercicio

Dtros Resultados Integrales

Ganancig / (Pérgida) actuaeral
Resultado Integral del Ejercicio

Utilidad neta por participacion

2016 2015
(USS) {USS)
1,846,689 1,988,394

]
(340, 8185

(645, TH5)

1,505,871 1,343,225
(1,185,507} 1,229, 3499)
(5% 550 (1. 4300
314,514 112,403
20,869 51077
335,383 163,480
(79,075 (45 H507]
256,308 113,883
L6667 14.441)
261,975 109,442
137.88 57.60

Las notas El!j;'LII"IT.EIS SOn' parte. Iniegranis de los estacas financores
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SOKOLOIL 5:A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2075
{(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América)

FLWIOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentos: de A5 ventas e Giepes y
prestacion fdesenvicios

Panos o proveedores por ol surministre de biepes y
senvicios

Dlras {=alidas) de efectivo

Efectivo neto (ufilizado) en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE INMVERSION

Adguisictonesy de progedades, planta y equipa

importes procedentes de la venta de propiedad,
mabilano y equipo

Efective neto procedente en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Fimancamiento e acdionistas

Efectivo neto procedente en actividades de
financiamisnto

(Decremento) / Incremento neto en efectivo y s5us
efquivalentes
saldo al inicio del afo

Efective y sus equivalentes al final del ano

2016 2015

(UsS) (uss)
1,037,268 1,599,733
(1,008,088) {1,550, 366)

¢ 34,9759

(¥9Z131)

(5,793) (143,764}
(10,5755 (25, 266)
13,471 B2, U062
2,893 36,796

- 110,438
- 110,439
(2.200) 3,471
13,636 10,165
10,736 13.636

Las swalas sdiuptas Sonpads integrants de los estados financierns



SOKOLOIL S A,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
(USS) {USS)
Resultado neto del periodo 256,308 112,883
Oitros resuttados infegrales 5,667 (4.441)
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajrstes por gasio de depreciacion 63,163 78,628
Ajustes por gastes por delanons (reversionss por i 12,144
deteriornn! reconoodas on los resuliados del panodo ;
Prensitn obligaciones patronales 54 18,380
AjusTes por Gastas en proviskines - 34, /68
Ajusles por gasto por impuesto a la renta 79,075 9,337
Ajlste por paricipacion rabajadores 49, 185 28, AN
Otros resulladaos iilegrales i5,6867) 4. 441
Otros ajustes por parlidas distintas al efectivo - (4,132
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar ¢lieoles {R30, 289 (120,195}
Clivoe por impuesios comentess {78,334) (31,659
Pagos anticipatiog - A6 62T
Cusntas por cagar comercialis 401,385 89,226
Otras cueTias T pagar (b, b4 (119.681)
Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades
. ¢ ) (5.793) (143,764)

de operacién

Las rictas adjurtas son parte infegrants de les estados finaneieros
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SOKOLOIL S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto social

SOKOLON S.A. fue constituida segln escritura pablica 1013 del 17 de agosta de 1939
celetrada pn la Notaria Primera del Canton Quito - Ecuador 2 inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de septiembre de 1999, siendo su nhjetivo social la ejecucidn de abras
de ingeniena y prestacion de servioos para la indusinia hidrocarburifera v de
generacion eléctnica, venta de tuberia de acero, mantenimiento de maquinanas y
squipos para la industria petrolera e inspeccion de control de obras y equipos.

Mediante escritura plblica 773 celebrada el 24 de mayo del 2001 e instrita en &
Regstro Mercantl el 22 de noviembre de 2002, I Junta General de Accionistas
reunida el 24 de abril de 2001 resohnd zumentar el capital social de la Comparia en
UJSE 1,500, incrementandose el capital de USS 400 a USS 1,900.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion ce [as principales politicas contables adoptadas en |a presentacion y
preparacian de loy Estados Financieros de'la Compania, 58 presernitan a corinuacon:

Bases de preparacién. -

Los estados financderos de |z Compafia SOKOLOIL 5.A, han sido preparadoes de
acuerdo con las Normas Internacional de Informacidn Financiera, emitidas por &
International Accounting Standars Board (IASE), vigente al 31 de diciembre d2 2016
¥ 2015, asl como, los requenmientos y resoliciones amitidas por la Superintendencia
de Companias, Vialores y Sequras de la Republica del Ecuador.

La preparaucn de los estades financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Finanoiera, requiere €l uso de certas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juico en el proceso de aplicacon de
las paoliticas contables.

Declaracion de cumplimiento, -

La Administracion de ia Compafia 30KOLOIL 5.A, declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas Integramente vy sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en as notas que la
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno economica principal en gue

la Compafia opera.



5OKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La moneda funconal y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América

Estados financieros. -

Los sstados financieros de la Compania SOKOLOIL S A, comprenden |os estados de
sityacion fingnciera al 371 de dicembre de 2016 yv.201%; asi como Ios estados de
resultados mregrales, los estados de camibnos 2n el patnmaonio, y los estados de Hujos
de efectvo por los afios terminados el 31 de dicembre de 2016 y 2015, se
acompanfan adioonalmente de las presentes notas explcativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

Er &l estado de sitwacion financiera, los saldos se clasifican en funcon de sus
vencimientns, como corrientes ‘ton vencimiento igual o inferior 3 doce meses,
contadus desde 13 fecha de cierre de los estados linanoeros, v, coma ne corrgntes,
lgs saldos mayores a ese periodn

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados finanderos de acuerdn con las Normas internacionales
de Informacidn Financiera, requieren que la Administracion realice ciertas
esbmadciones ¥ supuestos contables inherentes a la actvidad ecandmica de iz entidad
gue inaden sobre |a presentacion de los activos y pasivos y los montos d= ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asd como tambidn las revelaciones sobre
activos y pasivas contingentes a la fecha da los estados linancieros. Las estimaciones
y supuestos utilizadas se basan en el mejor conocwmiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sm embargo, los resultados reales podrian
variar en relacion con los estimados eriginales debido a la ocurrencia de ‘eventos
futuros

Periodo economico

La Compania licne definide eteciusr el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados finanderos una vez al ano al 31 de diciembre




SOKOLOIL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

Ia Gerendla General y Gerencia Administrativa y Financiera ae la Compania son las
responsables de monitorear periddicanients los factores de riesgo mads relevantes de
SOKOLOIL S A, ¢n base a una metadalogia de evaluacian continua  La Compania
agministra una serie de procedimientes y politicas desarrolladas para disminuir su
sxpositon al riesgo frente & varaciones de inflacion.

Las actimdades de la Compania estan expuestas 3 giversos nesgos como se descnben
S continuagon:

Riesgo de liquidez.- El rissgo de liguidez de SOXKOLON SA, es adminstrado
mediante una adecuada gestion de los actives y pasivos, optimizando de esta forma
lps excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compramisas
de deudas al momento de su vencimiento.

SOKOLOIL 5.A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
sttuacion financiera y del entorno econdmico con el proposito de bbtener |os recursos
de liquidez necesarios pard que la empresa curnpla con sus obligaciones:

Riesgo de inflacion. - £l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
cantinuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinera. El
dinero pierde valor cuando con & no se puede comprar 1a misma cantidad de
inventanos que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio, - £l riesgo de arédito =5 &l nesyo de que una contraparie no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacian con un instrumentao finanaera o comtrato de
venta, generando una pérdida financiera. La compafia esta expuasta a un niesgo de
“Crédita por sus actividades operativas;

El riesgo de crédito surge del sfectivo, depdsitos #n bancos e instituciones financieras,
asl coma la exposicion al crédito de clientes, que incluyen & los saldos pendientes de
135 cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas

Los principales activos financieros de SOKOLOIL S.A, son |os saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cugnias por cobrar, gue representan ia exposician
maxima e la Compania al nesgo de crédito en relacion con los activas finanderos,

il nesgo del crédito de la Compania es ainbuible principalmente a sus ceudas
comerciales. Los importes se reflejan enel balance de situacidon netos de provisiones
para insolvencias, estimacdas por la Adaninistracidn de la Companiia en funcion de la
experiencia de gjercicins anterinres y su valaracon del entorno econdmico actual




SOKOQLOIL 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Riesgo de tasa de interés. - [| principal abjativo en |z gestion de riesgo de |3 tasa
de interas £s ahtener 2l equilibria 2 la estruclura de financiamiento, locual, permite
& SOKOLOIL S:A mimimizar @ costo e la deuda-con una volatilidad reducida en el
-estado de resultados. bste descenso en las tasas de interes se debe a una politica de
aphierng, que mediante decretos presidencisles organizo el mangjo y 13 fijaoon de
las tasas,

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Comparniia considerada coma efective y eguivalentes de efectiva, a los saldos de
cajz v bancos sin festriccienes, asi camo a las inversiones de corto plazo v de gran
liguichez.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos onginados por actividades de operacidn,
se incluyan todos aguelles flujos de sfective relacionades con el gire del negodio,
incluyendo ademas los interesss pagados, los ingresos financieras y en general, todos
aquellos: lNujos que naestan definidos como:de inversion o financiamignto.

En el estado de situaoon fmanoers, los sobregiras, de exstir, se dasifican como
ohligaciones financieras, dentrg del grupo de pasives cornentes.

Inversiones temporales. -

Lon inversiones mantenidas en mstitucones financieras, las mismas se encuantran
registradas al costo v los rendimientos financieros gue generan, 500 reconoades
cuando los mismoy se realizan.

Documentos y cuentas por cobrar. -

Los decumentos y cuentas por cabrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active

Dasaues del reconaoimients imicial, 3 valor razanable, se miden al costo amortizade
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier detenoro. B
ingreso por intereses (incuyenda las intereses implicitos) si existieren, se reconocen
Tomo ingresns por inversiones 2 jnterecss y e caleulan willizando |3 tasa de interes
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo tuando €l recanodmiento
del irierés resullare [nmiatenal

Las cuentas comerciales par cobrar y otras cuentas por cobrar se clasitican en activos
cornentes, excepto |ps vencimientos superiores a3 12 meses desde la fecha del estadn
de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrigntes
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Otras cuentas y documentos por cobrar. - Corresponde principalmente a cuentas
par cobrar que se liguidan en su mayoria a cortn plazo, se incluye cuentas por cobrar
ermnpleatss, anticipos provesdores, olros snticipos, et

Deterioro de cuentas incobrables. -

La estimacion de cuentas de dudoso cabro se incrementa mediante provisionss con
targo a resultades del peripdo, y & deminuye por los castigos de las cusntas
corsideradas irecuperabiles.

£l cmienio que utiliza la Compafia pars determinar 9 existe evidencia objetiva de una
perdida por deterior inciuye:

» Dificulrad tinanciera significativa del emisor U obligado

» Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mara en el
pago de |a deuda principal.

«  Probabilidad de fue el abligado entre en Insalvencia.

« [Desaparicion de un mercada active para activos flinanciero.

= Informacion disponible gue indica que hay una reduccion mediblz en los flujos
de efectivo estimades de uma cartera de activos financieros desde su
reconodmiento inical, aunque-la reguccidn aln no se pueda (dentificar con
los activos financieros individuales en 13 cartera

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
2quipos se miden iniciaimente por su costo

El costo de propiedades y equipas comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active. su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y [a estimacon incial
da tualguier costo de desmantelamienta y retiro del elemento o de rehabilitacion do
la ubication del activo

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo, - ara las partidas de
propiedades y equipos, la Compania después del reconocmiento micial, son
registradas al costo menos la depreciacitn acumuiada y el importe acumulado de |25
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimenios se imputan a resultades en el periodo
en Que se producen

It
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Método de depreciacion y vidas utiles. - £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida anl estimada, valor residual
y método de depreciacion san revisados al hinal de cada ado, siendo el efectn de
cualguier vambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por se
considerada un cambio en estimacon contable.
A contindacion, e presentan las princpales partiday de progiedades y equipos, y las

vidas triles usadas en el cilculo de iz depreciacion:

Vida itil estimada

Rubros de propiedades y equipos (aiios)
Instalzciones 11
huehles y enseres 10
Maguinaria v equipo 10
Equipe de computaadn ysoftware 3
Wehituios 1

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o perdida que surja del
retirn o venta de una partida de propiedades y equinos es calculada comola diferencia
entre el precin de ventay el valor en libres del activa i reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

&) final de cada perioda; la Cormpania evaloa los valores en libros de sus attives & fin
de determinar < exisle algon indicativa de que estos activor han sufride alguna
pérdida por deterioro. En ta3! caso, se caloula el importe recuperable del activo a tfin
de determinar el alcance de la pardida por deterioro (de haber algunal. Cuanda no
«25 posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania calcula
2l Importe recuperaple de la unidad generadaora de efective a la gue pertenece dicho
active. Cuande se identifica una base razanable y consistents de distnbucion, los
activos comunes son también asignados & las unidades generadoras da efectivo
indwaduales, o distribuidas al grupe mas pequeno de unidades generadaoras de
cfectvo mara 165 cuales se puede identificar una base de distribucion razonabie v
carEistents

&l imparte recuperable es 2l mayor entra 2l valor razonable mengs el costo de vento
y el valor enuse Al estimar el valor en usg, los flujos de-efectivo fuluros estimados
son destontados del vslor presente utilizando una tasa de descusnto gue refleja las
valoraciones actuales deil mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales.no se han ajustade los estimados de tlujo de
efectivo futuros:
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Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculads es
menat gue su valor &0 libros, 8 valoren libras del activie (@ unidad deneradorz de
afaztiva) se reduce a su importe recuperable . Las pérdidas por detennro se recanacen
inmediatamente en rasuitados.

Cuando una pérdida por deteriors es revertica; el valor en libros del active (o unidad
generadara de efectve) sumenta al valor estmado revsado de su importe
recuperable; de tal manera que &l valor en libres incrementado no excede el valor en
libras gue se habria calcuiado si no e hubvera reconadido 13 pérdida por deteriaro
para dhcho activo (o unidad generadora de stective) en anos anteriores. El reverso ge
Lire pérdids por delerion o5 reconccids aulomaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas par pacar y olras cuentas par pagar son pasivas fimancieros, no derivados
con pagos fjoso detérminatiles, gue no cotizan en Un mercadn active.

Deswpués dal reconacmiento inical, a valor razonable, se riden al costo amartizado
utilizando el métodeo de |a tasa de interés efectiva. El gasto por Imereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconacen como costas financieros y se calculan
utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar & corno plazo
cuanda el reconoomiento del interes resullare inmatenal.

La Compania tiens implementadas polilicas de manejo de nesgo Tinanoero para
asequrar fue todas las ruentas por pagar se paguen de conformidad contlos erminos
crediticios ore acordados

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos Tinancleras gue se reconocen inicalmente a su valor razonable,
neto de los costos de |3 fransaccion Incurrigos.  Estos préstemos se registran
subsecuentemente & su costo amortizado; cualguier diterencia entre los fondos
recibidos (neto-oe as costas de transacdon) v el valer de redancion sa reconoce en el
estado de resultades durantael periode del préstamao usando el método de interes
efectiva

£n el estade de situacaon financlers, los scbregiros bancarios, <o clasitican dentro ge
este grupo coma obligaciones financieras en el pasivo corriente

Los préstamos se clasifican como pasivo comente a menos que la Compania lenga
derecho incondicional de diferir el page de 13 ebligacién por lo mengs 12 meses
despuss de |3 fecha del estado desituacdidén financiera:
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Participacion de los empleados en las utilidades. -

&l #rmino de cada ejercicio econdmice fa Compafia reconoce con cargo a Ios
resultadas del gjercicio en que se devenga, el 158% de partidpacion de los empleados
en las utiidades, de confarmidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de &
Repiblica del Ecuador,

Impuesto a la renta. -

Ei gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la renta por pagar
comentey el mpueste diferido

Los '/mpuestos cornientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser inchuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconoce fusra del resultado, ya sea en otro resultado
integral o direclomente en ¢l patrimome, en cuye caso ol impuesto tambien se
reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro inical de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - £l impuesto oor pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durants el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impoenibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compartia por concepto del
impiesto comente se calcula utilizanco Ias 1asas fiscales aprobadas al fina! de cada
periodo.

Para los afos 2016 y 2017 la tantfa general del impuesto a la renta para socedades
o5 del 22%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la propordon de fa
base wnponible que corresponda a la partupaccn directa o indirecta de socos,
acciomistas, bepefidarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales ©
fegimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tanita
aplicable para la socledad serd del 25%.

Impuestos diferidos. - Fl impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
tempaorarias entre €l valor en litiros de los activos y pasivas incluidos en los estadas
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El paswo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles. Se reconocera un aclivo por impuestos difendos,
por causa de todas las diferencias temporarias deduables, en la medida en gue resulte
probable que la Compadila disponga de utihidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporanas decucibles.
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Los aclivos y paswos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en e periodo 2n el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuestos ¢ #n la
normativa tributara, el re estimacian de |z recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos 0 en lz Torma ssperada de recuperar ¢l valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado de! periodo, exceplo en la medida en que se
relacione con partidas prevismente reconocidas Tuera de los resultados del pericdo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos 5, y solo si, tiene reconodido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autondad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas,
los aclivos por impuestes diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y Ia Compania tiens la intencién de liguidar sus activos y pasivas
COmo netos.

Segun fa NAC- DGECCGC 1 5-00000012 SR.0. 653 de 21 de dicembre de 2015,
astablecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacian de activos por impuestos
diferidos, Unicamente an los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria partinente, provenientes de SUCES0s ECONOMICOS, transacCiones o registros
contables, que st produzean 3 partir del 01 de enero de 2015, a excepcion de los
provenientes de Iss pérdidas y creditos tributarios conforme 2 la normativa tributaria
vigenta, segan corresponda el caso

Los pasivos por impuestos diferidos gue hiayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiente del marco nonmative thbulano y en atencidn a la
aplicacian de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva

liquidacion.

En la estimacion de los activas y pasivas por impuestos corrientes y difendos, el
sujeto pasivo utilizard la tarila de impuesto a la renta pertinente canforme la
normativa tributaria y de acurdo a lo establacido en la lécnica contable,

La Administracian Tributaria permite 2l calculo y registro de impuestos diteridos
activas on |os siguientes casos:

Pérdida por deterloro parcial de |os inventarios- ajuste VNR

Perdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciautn del valur sclivado por desmantelamiento de planta,

£l valor del deterioro de propiedades, planta y cquipo que sean utilizadaes en
el procesa productivo.
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= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelarmentos
desahucio, v pensiones \ubilsres:

» Gastos estimados para la venta de activos no carrientes disponibles para la
venta.

o Valuacién de activos bioléagices, ingresos o costos derivados de la aplicacidn
e fa térnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributanias — Carned Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Contorme a las reformas introducidas a la
| ey de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplementa No. 94, del 23 de diwembre de 2009, s #l anticipo minimo determinado
en &l gjercicio respectiva nn es acreditado 3l pago del impuesto a la renta causado, ©
no es autorizada su devolucon par parte de la Administracion Tributana, So
constituird en pago definitivo de Irmpuesto a la Renta sin dereche a crédito tnbutario

psLeriof

El Sarvicio de Remas |nternas padré dispener la devolucion del anticipo minimo 2 las
seciedades por un ejercicio econdmico ¢ada trienio (58 considerard como el primer
afin el primer trienio al periode fiscal 2010) cuande, por caso fortuito o tierza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasiva en el
elerciac economico respective:

Para el efecto, of contribuyente debera presantar su peticion debidamente justificada
a la Administracian Tributaria, para que realice las verificaciones gue carmrespondan.

e acuerdn a lo dispuesto en ¢l Art. 30 del Codigo Civil, Tuerza mayor 9 caso fortuito
se definen como el imprewsto que no es posible resistir como naufragio, un
terremate, ol apresarmiento de enemiges, los actos de la autaridad ejercidos por un
funcionario plblice, etc. Si el cantribuyente ne puede demostrar el caso fortuito o
fugrza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
efercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto 2 |3 Renta

Las sociedades rocién consfituidss, reconooidas de acuerde al Codigo de |a
Produccion, 'as personas naturales obligadas a llevar comtahilicad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniaren actividades, estardn sujetas al
pago de este antiopo después del quinto afo de operacion efectiva, entendigndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Provisiones.- Las provisiones se reconacen cuando la Compafia tiene una cbligacitn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable
gue fa Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
scondmicos para cancelar la obiigacian, y puede hacerse una estimacion fiable del

————mperte de la ahligacon =

2
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Il importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacian del desemboiso
necesario para cancelar la cbligacion presente, al final de cada perindo, teniendo en
cuienta los riesgos y as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisicn usando el flujo de efectivo estimadn para cancelar ia oblinacion presente,
su valar en libros representa el valor prasente de dicho flujo de efectivo

Cuantdo se espera |a recuperacion de alqunos o todos los beneficios scan@micos
requendoes para cancelar ung prowvision, Se TECONDLE una cuenta por colbrar comn un
activo si 25 virtualmente certo gue se reabira e reembolso y el valor dela cuenta por
cobrar puede sar medido con fiabilidad,

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-
[l Cadigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder
juhilacian patronal 4 todos aguellos empleados que hayan cumplids un tiempo de
sefvichn de 25 afos en una misma institucion

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece [a obligacion gue tienen los empleadores
de indemnizar a |05 empléadaos con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los
anios de servicio cuando by relacion Iabaral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los benefivios de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahudo en base a un estudio elaborado por una firma
ecuateriana de actuanios consultores. Ne-se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios

El costo de la jubilacion patronal <e carga a cada periede, en tuncion del aumento de
la antigiedad y de los sueldos de los trabajacores que laboran en '3 Compania a Ja
facha de la valoracion acluarial,

Fl toste de las provisiones para jubilacian patronal y desahucio bia sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unilano proyectado, Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periedo de senvicio del
empleado y basadaos en |a farmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servido, lomande en consideracion el uso de
hipotess actuarnales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipditesis reflejan ol valor del dinero a través del tiempo, el incremento salanal y
las probabilidades de pago de |a pension.
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Las hipdtesis actuanalss consideradas son:

Fecha de valoracion 31/12/2016
1asa de descuento 4.14%
Tasa de ricremenia salarial 3%
Tasa rie ratacion {media) 11.80%
Tasa de incremento en 1as pensiones. /A
Tabla de maortasdad e incapacidad TMIESS 2002

La Norma Imtemacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuvo un cambio de aplicacion obligatoria 3 partir del ano 2016 relacionado con 1as
Supasicianes actuanales; tasa de descuento, que establece:

“La tasa utllizada para descontar las-obligaciones de beneficios post-emples (tanto
dotadas como no dotadas) se determunard utllizande como referencia fos
rendimientos del mercado, al final del peniodo sobre el que se nforma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones: empresanales de alta
calidad, En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para esios titules,
se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el gue se informal de los bonos
emitidos por el gobierno denarminados en esta monedsa. La moneda y el plazo de fos
bonos empresanales o gubernamentalss s2rdn cangruentes con la moneda y el plazo
estimadn de pago de 135 abligaciones por beneficios post-emplen.”

£l estudio actuarial para Compania SOX0! OIL S.A, ha sido elaborado por 13 Compaia
Artuana Consultores Cia. Ltda , quien considerd la tasa de descuento en referencia a
las emisiones de bonos amerncanos

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado de cualyuier descuento, bonilicadan
o rabaja comerdal que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen tedas y cada una de |as siguientes condiciones.

. La Compania ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,
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. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comente
de los benes vendidos, en el grado usualmente asodzado con la propiedad, ni
retienz el control efectivo sabre lns mismos;

. El imparte de Ins ingresas ardinarios pueda medirse can fiabilidad;

. Sea probable gue la Compania reciba los beneficins econdmicos asogiados
con la transaccion, y

. | o5 costos incutridos, o por incurnt, en relacian con 13 transaccion pueden ser
medidos con fishilidad.

Prestacion de servicios. - Los ingresos provenientss de contratos de senvicos se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. [l estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera

. Los honoranos por instalaciones se recanocen como ingresns e actividacdes
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la- instalacion,
determinado como la proporcian del tempn total estimade para instalar gue
haya tramcurrido al finalizar cada penodo.

- Los honorarios de servicios incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a i3 proporcion del costo total del servico prestado
para ¢l producto vendide, considerando las tendencias histaricas en el numero
de servicios realmente prostados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

. | s ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccicn y gastos indirectos

Costos y gastos. -

Los chstos y gastos se registran al costo histonco, Los costos y gastos se reconpcen a
madida que son mcurridos, independientemente de la fecha enque se haya realizado
gl pago, y e registran en &l perindo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el perodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones. -

Comt norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco Ios ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los gque la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea &l
reflejo de la esencia de lo Lransaccion

LOs ingresos y gastos ¢on origen en transacciones que, cantractualmente o por una
nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene |3
mtencian de bquidar por su importe neto o o2 realizar el activo y proceder al pago
cel pasivo de lorma simultdnea, s presentan netos en resultados

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se descnbe a
contmyacion

iciembre 31
2018 2015
fen Us 3
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Sokoloil 1,686,927 792, 450
Consorcio Remasa Sokalkoil - 206G
1,686,927 792,650
Cuentas por pagar (Nota 8)
Préstamo Remasa Sokolaoil - 1,154
Ing Galo Aguirre 135,430 110,439
135,430 111,593

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se conforman segun el siguiente detalle:

— B S = IR BT

o



SOKOLDIL 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31
2016 2015
fon US $)
Caja 10,482 12,058
Bancos 254 1.578
10,736 13,636

(5) Cuentas por cobrar

Las cuantas por cobirar se conforman segan &l siguente detalle:

Diciembra 31
2018 2015
fen LS &)

Corto plazo
Clientes 11,574 11.974
Relacionadas (Nota3) 1,650,927 7592 450
Apticipas 30,263 a4 250

__1.?29.153 B98.674

(6)  Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activas por Impuestos cormentes, se encuentta integrada por

Diciernbre 31
2016 2015
(en US
Crédito tributano (| V. A) 72.961 44,634

72,969 44,634




SOKOLOIL S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(7)  Propiedades y equipo

L@ compesicion y movimiento:de propiedades y equipo durante los afos 2016y 2015,
25 comao se detalla a continuacion

Diciembre 31
2016 2015
{en Us )
nstalaciones camper 33,370 33370
Manuinara y equipa 27221 290,783
Mueblos v enseres 41,306 55,693
Vehicules; equipos de 118,546 170,123

transporte y equipg

Equipes de computacion y software 8,375 Z4.383

{-) Depreciacion acumulada el iy m

propiedad mobiliarie y equipo kit {13,248
294,749 361,104

El movimientn de los rubras son como s presentan a conminuadian

(Ver pagina siguiente)
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(8)

(9)

SOKOLOIL 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar

Se encuentra conformadao por

Corto plazo

Cuentas y documentos por
pagar no relacionados
[Jiras cuentas y documeritos

par pagar no relacionados
Relacionadas

Largo plazo

Ing Galo Aguirre

Otras obligaciones corrientes

[Niciembre 31
2016 2015
fen LS %)
451,154 128,954
05,348
506,502 130,108
(Nota 3) 135,430 110,439

Las otras obligaciones carrientes sa encuentran integrado de 13 siquiente manera;

Ohligaciones con el ICSS
Empleados

Con la administracion tributaria
Impuesto o | renta

Diciembre 31

2016 2415
{en US )
3012 11,669
95,557 40,829
(9.1) 16,954 6,374
(9.2) 43.100 9 337
158,624 68,208

24



SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

(9.1) Las obligacionas con la admimistracién tributana se canforman por:

Diriembire 31
2016 2015
fen US $)

SRl por pagar 3,573 1
IVA por pagar (223 -
Retencionas IVA pus padar 8.602 2.414
Retenciones en & fuenie pod pagar 4,705 3,774

16,954 6,374

(92) El impuesto a la renta pars ios anos 20016y 2015 se determing de la siguiente
MmAner:s:

{(Ver pagma siguiente)

£ ]



SOKOLOIL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31
2018 2015
fen US %)

utilidad del Ejercicio 394,568 192,329
Menos: 15% participacion

i (59, 185) (28.8449)
Mas: Gastas no deducibles 24,047 82,360
Mas: dividendos exentos - (24,G0G)

Mas: Participacion de
trabajadores alribuible a . 3.600
INgresos exentos

Utilidad Gravable 359,430 245,840

Impuesto a la renta cargado

alos resultados 79,075 49,597

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio {15,124) {11,957)
fiscal corriente

Impuest a la renta causado
mayor al anticipo 63,951 37.640
determinado

Credito Tributario generado
por anticipe

Mas: Saldo dol anticipo
pendiente de pago

Menos: Retenciones en |a
fuente gue le realizaron en el {35.974) (27.295)
ejercicio fiscal

Menos: Credito tnibutario de

anos anternores

Impuesto a la renta por 43,100
pagar

15,124 11,956

{12.964)

8337




SOKQLOIL 5.A.
Notas a los Estadoes Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

[Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

{10) Pasivos acumulados
La cuenta de paswes acumilados corresponde a lo siguienie:

Diciembre 31

2016 2015
{en Us §)
Décima tercer sueldo 37127 G, 848
Deécimo cuarto sueldo 8,926 5,749
15% participacion tabajadores 505,185 28,849
105,238 41,446

(11) Beneficios a empleados largo plazo

lLa composicion de los beneficios a empleados largo: plazo;, como se muestra a
conbinuaclan:

Diciembire 31

20716 2015
ten LIS %)
lubilarion patronal 30,549 37,079
Diesahucio 17.623 16, F04
48,172 53,783

El reovimients del rubra beneficios & empleades largo plazo por el afio 2016, &5 &l
sigulente:

tVer pagina siguiente)



SOKOLOIL 5:A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Desahucio patronal
Saldo al inicio del sho 16,704 37.07%
Costo la_boral 6,085 {6,031)
Fodsnscbormnall 5,167 (500)
Saldo al final gel ano 17.623 30,549

{12) Patrimonio de los accionistas

Capital social

SOKDLOIL S.A,, se constitlyd en ls cwdad de Quite - Feuador el 12 de agosto de
1999, ol 31 de diciembre de 2016 v 2015 el caplilal soclal de la Campania:esta
constituido por 1,900 acciones ordinarias, pagadas y err circulacion con un valor
nominal de USE 1 cada una.

Reserva de legal

Ve conformidad con las diposiciones societarias vigentes, la Compaiia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la Utidad neta arual,
hasta wualar por 1o mengs, el 50% de! capital socal de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucon a los acaocnistas, excepto en el aso de liguidadion de fa
Compania, pero puede ser capitalizada o utlizaga para absorber pérdidas en las
Operaciones

Reserva facultativa

Corresponde a las reservas facultativas apropiadas desde las ublidades de anos
anteriores, de conformidad con la resolucion que consta on la respectiva Acta de Junta
eneral de Acclonistas,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 7015, excepto por los gjusies provenientes de la
adopadn a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicidn
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertas
pagos tales como re hguwidacion e impuestos, el

33



SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US§)

Loz ajustas provenientes de (3 adopcon por primera vaz de las Mormas internacionales
de Infarmacien finandera "NIIF" gue se registraran en el patrimanic en | cuenta
Resultadas acumiuladas, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de [a
adpncion por arimers vez de las "NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y a8
iiltime ejernicio economica conduida, & las hubieren; utilizado en absorber perdidas,
o devuelto en el caso da liguidadion de la compania

En el caso de registrar un salde deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acurmulzdos y por los del Gitimo ejerccio economice concluide, i los hubrere

{13} Ingresos

El resumer e 0% Ingresos &5 comosigle:;
Diciembre 31

fen US§)
Servicios con Tarifa 12% 1.846. 683 1,388,304
Ventas 0% - 600,000
1,846,689 1,988,394

(14) Costosy Gastos
El rasurmen de |os costos y gastos.se detalla a comtinuacion;

Diciembre 31

2018 2015
fan US %)
Cosic dé ventas (14.1) 40,818 45, 169
L (14.2) 1,185,807 1,229,393
Ventas
Gaslos Financieros 5,550 1,430
1,532,175 1,875,991
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SOKOLOIL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estades Unidos de Ameérica — USS)

(1417 Los ¢ostos de venta y praduccion se conforman por

Duciembre 37
2076 2015
{en US4
Compras netas de bienes no producidos 210,176 563,930
Importaciones de hienss 130642 21,238
340,818 645,169

{14.2) Los-gostos administralivos v déventas se encuentran formadas par:

Diciembre 31

281 ZU15
fer LIS 5)

Gaslas do personal 81421 792,351
Gastos de gestian 123,173 122042
Honorarios 89,726 552,936
Gastos de depreciacion 63,463 IRGI8
Impuestos y contnbuciones y oiros A2, 7116 JHES3
Oiros gastos 5507 15,514
Seguros Yy reasequros 23903 34,768
Gastos no deducibles 12,958 57,563
Gastos servicios pablicos 1643 12,655

1,185,807 1,229,393

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 23 de dicembre de 2010, se publics
el Codigo Orgamce de ka Produccén, Comerdio g inversiones (COPCL), 2l cual busca
desarrollar fas actividades productivas en el Ecusdor y refarma y deroga impoertarites
cuerpos legales, con aphcacdn desde enara de 2011, entre las mas impartantes

feremops



a)

b)

c}

d)

e)

f)

g)

SOKOLOIL S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS)

En el COPC| se-estipula Una reduccion progresiva para todss las sooedades, de
fun) punis anual en la tarifa del impuesto a 13 Renta fijandose en 24% para el
gjereicio Tiscal 2011, 23% para el afn 2012 y 22% para el ano 2813 y siguientes
slerdcids:

Establece |a rebaja de 10 puntes del impuesta a la renta gue se reinviertan y se
destinen a la adouisicion de activas de riesgo; matenal vegetativo, plantula y lodo
surmé vegelal para la produccitn agricola, forestal, genadera v de floricultura,

L35 sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocldas deacuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades. indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran 2l anticipa del Impuesta 3 fa Renta después del quinto afio
‘fle operagon efectiva

Exvniera del pago dal antipo del Impuesto 3 s Renla durante los periodos Niscales
2n 105 que no percibizn Ingresas gravados, los proyectas productivos agritolas de
agroforasteria y sivicultura, con etapa de crecimienta superior 4 uri 800,

Fstahlece la deduccinn del 160% adicional a la deprediacion y amortizatidn que
corrssponda 3 12 adquisiclon dé maguinaras, equipos y ternologias destinadas a
las implementacion de mecanismaos de prodiccan méds limpia, o mecanismos de
generacian de energlia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y 8 la reduccian de gases del efecto Invernader, que mo
hayan sido requerdos por las autondades ambientales.

Son deduables los pagos de intereses de creditos externos v lineas: de caédito
abiertas por imstituciones financieras del exterer, legalmente establecidas como
tzles; asi como los Intereses de créditos: externos conferidos de goblerne a
gobierna a por argamismos multliaterales. En estos casos, los intereses no podran
extedar da las tasas de interds maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Ranco Central de Fruador a la fecha del registra del orédito o su novacdian; v si de
hechio las excedieren, =& dabera sfectiar la retenaon correspondiente sobre
exceso para que dicho pago sea deducible, L.a falta de registra conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara gue nose puedan dedudr los costos finanderas del crédito. Tamposo
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras. domiciiadas en paralsos fiscales: o en |urisdiccones de menor
IO

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga 1os
fideicomisos mercantiles siermpre que o s realicenactividades empresarizles U
Dperan negedos en marcha.

&1
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SOKOLOIL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Estén exonarados del Impuesto 2 ia Renta log intereses pagados por rabaadores
por concepto de préstamos realizados por 13 sodedad empleadora para que |

trabiajador adguiers acoienes a participaciones de dicha empleadora, mientras |
empleado congarve 1y propieda de las geciongs

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Can fecha 29 de dicembre de 2014 se promulgd |a Ley Qrganica de Incentlvos a la
Produccidn y Prevencian de Fraude Tiscal, la misma que incluye entre ofros aspectos, o

siguienie:

a}

b)

c)

d)

e)

f)

q)

Se-considaran comao ingreses de Tuente ecuatariana, v aravados con el Impuesto
d la Redla, las ganancas provenientes de la engjenacan de accones,
participaciones vy derechos de capital. Qe lgual marera s& consideran ngresos
gravados los incrementas patrimoniales no justificados

%e =stablece una limitation a |3 exencon correspondiente a dwidendos
ulilidaties, determinando que =i el beneficano efective de las utilidades ‘que
perciban las sodiedades o a5 personas naturales g5 una gersona natural residente
en el Ecuader, |z exencion del impuesio a la renta no sera aplicable.

Se eliming la exoneracion para |3 ganandia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de accones o participaciones. Las socdedsdes deberan
inforrmar este tipo de transacciones a la autaridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccidn,

Se alimina la exencion por depdsitos 2 plaze fijg a las socedades e instituciones
del sistema financiero racional, asi coma a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En &l caso de actives re valuados, el gasto por depreciacon sobre dicha re avalio,
no serd considerado coma dedudble

Se establece uns deduccion-del 150% adicional por un periado de dos afios sobre
las remuneracioness y apores que se realice al (£S5 para el caso de adulios mayores
¥ rmgrantes mayares de 40 anos que hayan retarnado al pais.

52 eliminan lss condiciones que actuslments dispane |a Ley de Regimen Tributario
Interrin para la elimmacion de l6s créditos incobirableés v se establecen gue fas
Imismas se determimarar via realamento.




h)

k)

SOKOLOIL 5.A.
Maotas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Via reglamento se establacaran los limites para la deduribilidad de gastos de
regalias, servicios teenices, admiristrativos y de consultaria en general, electuados
gntre pares relacionadas,

Se permite el recemadmeento de activas y paslvos por impugstos difericdos,
delenminando que el reglamento establecerd los cases y condicianes, Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables v financieras

Mo se aceptara la deducdon por pérdidas en la. enaienadion ocasional de acdones,
participaciones o derechos de capital qus se den entra partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto & la renta para sociedades,
estableciendo come tarifa genersl del impuesto a Ia renta el 22%, no abstante ia
Larifa impositiva serd del 25% sobre |3 proporcion de la base imponible que
cofresponda 4 la parbapacon diecta o indirecta de socios,  accionistas,
benefliciarios o similares, aue s2an residentas de paraisos fiscalss o regimenas de
menarimposicaan. Sidicha particpacon excede del 50%, |a tarifa aplicable para
la sociedad sers del 255, .

Les beneficiarios de utilidades o dividendos que s2 paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarita general previsia para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios 3 los que tenga deracho.

m) Fl ingresa gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residents en

o)

p)

£l Ecuador por la enajgnacion de acciones, participaciones u niros derechas de
capital pagara latariia general impuesta para las socedades, debiendo la sacedad
receptora de |3 inversion actuar comao sustitute del contribuyente y efectuar la
retendcion del impuesta.

S define g calruln de ia utilidad gravable en |3 enajenacion de aciiones,
participaciones o derechns de capital

s Elingresp serd 2l valor real de la engjenacian,

o bl costo deducible sem ol valor nominal, ef valor de adouisicion o2l valor
patamonal proporoonasl de las acciones de - acuerdo. con la tdonica
financiera. Seran dedudbles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha engjenacon,

Fara efectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no s deberd incluir
en |z hase de calculo el valor dol re avaluo de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonia

Se excluiran del dalvulo del anticipe, los montos refendas 2 gastos incrementales
por la generacion de nueve empleo, adquisicion o nueves activos destinados a
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q)

r)

s)

SOKOLOIL 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U53)

la mejora de la productividad e nnovacion tecnoldgica v aguellas inversiones
nuevas y productivas v oastos efectivamente realizados gue se relacianen con los
keneficios tributanios para el pago del Impuesta 4 |a Renta gue reconoce el Cadigo
de la Peodiiccion.

Se establzce coma hecha generador del impuesto a los actives en el exterior, la
tenenca de nversiones en el extenor.

Los pagos efectuados hacie el exterior por creditos obtemdos por entidades
souatorianas, sstaran sxentos o=l impueste & la salida de divisas, tnicamente
respecto de aguellos créditos para linanciar seamentas delinides por el Comite
de Folitica Tnbutaria.

e establere como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
miecanismo de extincion de obligaciones cuandeo las aperaciones se realicen hadia
gl extarior

Eventos subsecuentes

Entreel 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produeron eventos, que, en opinion de la administracian de la Compania,
putieran tenar un efecto sigrificative sobrae los estados financieros que seadjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Las estados financigros de Ia Compania SOKOLOIL S.A, al y par &l ano terminadn el
31 de diciernbre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 17 de
2016, y seran presentados & Directonia y Accionistas para su aprobacion. Enopinicn
de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobadaos por el
Directario y Junta de Accionistas sin madificaciones.
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