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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
SOKOLOIL S.A.

Quito - Ecuador, Junio 09 de 2014

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia
SOKOLOIL S.A., que comprenden, los estados de situacidén financiera al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y de los estados conexos de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania SOKOLOIL S.A. es responsable de la
preparacidn y presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, scan éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencion de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opini6n de auditoria.
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4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compafiia SOKOLOIL S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el pattimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la generacién de los ingresos de la
Compania SOKOLOIL S.A. al 31 de diciembre de 2013, dependen en un 96% de
sus relaciones comerciales y contractuales con las empresas estatales Operaciones Rio
Napo Compaiiia de Economia Mixta, EP Petroecuador y Petroamazonas EP, éstas
dos tltimas se fusionaron por absorcién de Petroamazonas EP en noviembre de
2012, por lo que, la continuidad de su negocio en marcha depende de los contratos
que obtenga y pueda firmar con la empresa estatal antes mencionada.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603
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Representante Legal
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SOKOLOIL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) US$
Inversiones temporales (Nota 4)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Pagos anticipados (Nota 6)

Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada de
USS$ 344,659 en el 2013 y US$ 255,735 en el 2012 (Nota 7)

Inversiones (Nota 8)

Total Activos US$

Al 31 de diciembre de

2013 2012
7,044 56,392
11,083 1,265
618,830 535,548
47,746 30,694
684,703 623,900
563,439 514,961
200 0
1,248,343 1,138,861




SOKOLOIL S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de
2013 2012

i i io de los Accioni
Pasivos circulantes

Sobregiro bancario US$ 66,697 15,894

Cuentas por pagar (Nota 9) 130,300 138,503

Obligaciones fiscales (Nota 10) 42,744 58,660

Pasivos acumulados (Nota 11) 73,186 0

Otras cuentas por pagar (Nota 12) 146,000 0

Anticipos de clientes 82,678 0
Total Pasivos circulantes 541,605 213,057
Pasivo largo plazo

Anticipos de clientes largo plazo 0 398,050

Obligaciones laborales largo plazo (Nota 13) 26,253 40,880
Total Pasivos USs$ 567,858 651,987
Patrimonio de los accionistas

Capital social - acciones ordinarias nominativas de US$ 1

cada una, 1,900 suscritas y pagadas en el 2013
y 2012 (Nota 14) 1,900 1,900

Reservas (Nota 15) 1,801 1,921

Otros resultados integrales 21,724 0

Resultados acumulados (Nota 16) 655,060 483,054
Total patrimonio de los accionistas US$ 680,485 486,875
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,248,343 1,138,861




SOKOLOIL S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

rmin
el 31 de diciembre de
2013 2012
Ingresos operacionales
Ventas netas US§ 1,906,240 2,279,306
Gastos operacionales
Gastos de ventas y administrativos (1,522,519) (2,077,552)
Utilidad en operacion 383,722 201,754
Otros ingresos / (gastos)
Ingresos / (gastos) financieros, neto 24,372 7,652
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta US$ 408,094 209.406
Participacion de trabajadores (Nota 17) (61,214) (31,411)
Impuesto a la renta (Nota 17) (74,994) (42,346)

Utilidad liquida del ejercicio US$ 271,886 135,649
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SOKOLOIL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Uss
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades
de operacion y otros

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos
Inversiones temporales
Inversiones - Consorcio

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios
Pago de dividendos
Préstamos - Consorcio

Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento
(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3) USss

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Ajustes:
Depreciacién de propiedades y equipos
Provisién cuentas incobrables
Provision jubilacion patronal e indemnizacion laboral
Ganancia actuarial del periodo 2013
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Pasivos acumulados
Anticipos de clientes
Obligaciones laborales largo plazo

Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de operacién  US$

Afios terminados el
el 31 de diciembre de

2013 2012
1,531,403 2,250,615
(1,540,135) (2,113,503)
(8,732) 137,111
(127,403) (165,028)

9,817) (216)
{200) 0
(137,420) (165,244)
50,804 (10,227)
(100,000) (90,000)
146,000 0
96,804 (100,227
(49,348) (128,360)
56,392 184,752
7,044 56,392
293,610 135,649
78,925 58,659
556 0
7,097 0
(21,724) 0
61,214 31,411
74,994 42,346
(83,837) (426,741)
(57,015) 19,318
(8,202) (120,698)
(50,948) (11,210)
11,972 0
(315,372) 398,050
0 10,327
(8,732) 137,111
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SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al y pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Constitucion y objeto social

SOKOLOIL S.A. fue constituida segin escritura ptblica 1013 del 12 de agosto de 1999
celebrada en la Notaria Primera del Cantén Quito - Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de septiembre de 1999, siendo su objetivo social la ejecucion de obras de
ingenieria y prestacion de servicios para la industria hidrocarburifera y de generacién
eléctrica, venta de tuberia de acero, mantenimiento de maquinarias y equipos para la
industria petrolera e inspeccién de control de obras y equipos.

Mediante escritura publica 773 celebrada el 24 de mayo del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de noviembre de 2002, la Junta General de Accionistas reunida el 24 de abril
de 2001 resolvié aumentar el capital social de la Compania en US$ 1,500, incrementindose el
capital de US$ 400 a US$ 1,900.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacién de los Estados Financieros de la Compania, se presentan a continuacion:

Bases de prepatracion.-

Los estados financieros de la Compaiiia SOKOLOIL S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad, emitida por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31
de diciembre de 2013 y 2012, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

ILa preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compaffa SOKOLOIL S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.



SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda funcional y de presentaciéon.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compafiia opera y de curso legal en el Ecuador.

La moneda funcional y de presentacidon de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania SOKOLOIL S.A, comprenden los estados de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de
SOKOLOIL S.A. en base a una metodologia de evaluacién continua. la Compafiia
administra una serie de procedimientos y politicas desatrolladas para disminuir su exposicién
al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compania estin expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:



SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de SOKOLOIL S.A., es administrado mediante
una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento
de su vencimiento.

SOKOLOIL S.A., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la
situacién financiera y del entorno econdmico con el propésito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- Fl riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El tiesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de SOKOLOIL S.A. son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicién méixima de la
Compaiifa al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracion de la Compania en funcién de la expetiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés
es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a SOKOLOIL S.A.
minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Fste
descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos
presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.
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SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financietos
Aly por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Clasificacion de saldos en cotrientes y no cotrientes

FEn los estados de situacidon financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como coitienite con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademias los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estin definidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones temporales.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran registradas
al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando los mismos se
realizan.

Documentos y cuentas por cobrat.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones ¢ intereses y s¢ calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no cotrientes.
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SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo, y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterior incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién alin no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para las partidas de
propiedades y equipos, la Compaiiia después del reconocimiento inicial, son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linca recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacién contable,

12



SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aiios tetminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubtos de propiedades vy Vida 1til estimada
equipos (afios)
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10

Equipo de computacién y software 3
Vehiculos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- ILa utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.
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SOKOLOIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Tl gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdémico la Compaiifa reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Fcuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cortiente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto cotriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012)
(12% y 13% en los afnos 2013 y 2012 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributatria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del petiodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
pata cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio, en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

Reconocimiento de ingtesos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingtesos otdinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. ILa Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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. La Compania no consetva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

. Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

N Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacion, determinado

como la proporcién del tempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo.

» Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el niimero de servicios realmente
ptrestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccién y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

LLos costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalente de efectivo se conforman segin

el siguiente detalle:
2013 2012
Caja US§ 250 250
Bancos 0 46,837
Fondos rotativos 6,794 9,306
US$ 7,044 56,392
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@) Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de inversiones temporales se compone de lo

sigulente:
2013 012
Consorcio Remasa - Sokoloil US$ 0 200
Fondos Pichincha 11,083 1,065
US$ 11,083 1,265

(5)  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

201 2012

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes nacionales US$ 137,632 372211
Consorcios 341,297 59,430
Provision cuentas incobrables (556) 0

Otras cuentas por cobrar

Empleados 42,095 69,498
Anticipos proveedores 98,330 34,409
Varios 31 0
US$ 618,830 535,548
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) Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta pagos anticipados se conforman segin el

siguiente detalle:
2013 2012

IVA en compras
12% Compras locales US$ 7,238 16,152
12% Importaciones 119 707
Cédito tributario 40,390 8,696
Crédito tributario retenciones
Retenciones de ejercicios anteriores 0 5,139

US$ 47,746 30,694
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) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del rubro de propiedades y equipos es

como se muestra a continuacion:

Depreciables

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo
Instalaciones Camper

Equipos de Computacion
Vehiculos Equipos de Transporte

Costo de propiedades y equipos

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

2013 2012

US$ 31,056 31,056
286,483 264,533

33,370 11,690

18,176 14,751

529,014 448,666

898,099 770,696

(334,659) (255,735)

US$ 563,439 514,961
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El movimiento de propiedades y equipos durante los afios 2013 y 2012, es como se detalla a

continuacion:

2013 2012

Costo

Saldo al inicio del afio US$ 770,696 605,667

Adiciones 127,403 165,029

Saldo al final del afio 898,099 770,696
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio (255,734) (197,075)

Depreciacién (78,925) (58,660)

Saldo al final del afio (334,659) (255,734)
Propiedades y equipos, neto US$ 563,439 514,961

8 Inversiones

Corresponde a las inversiones que mantiene la Compafifa en el CONSORCIO REMASA

SOKOLOIL por un monto de US§ 200.
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©)] Cuentas por pagar

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, la composicidén de cuentas por pagar es como se
muestra 2 continuacion:

2013 2012
Proveedores US$ 22,757 66,851
Empleados
Sueldos y salarios 81,397 30,526
15% participacién trabajadores 0 31,411
Instituto de seguridad social
Aportes por pagar 24,298 7,952
Préstamos por pagar 621 537
Fondos de reserva 1,227 1,227
US$ 130,300 138,503
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(10)  Obligaciones fiscales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de obligaciones fiscales se conforman de la
siguiente manera:

2013 2012
Servicio de rentas internas US$

SRI por pagar 2,031 0
Impuesto a la renta 35,031 18,121
Ret. en la fuente imp. a la renta 2,767 4123
IVA en ventas (247) 30,090
Retenciones de IVA 3,162 6,326

US$ 42,744 58,660

1y Pasivos acumulados

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, la cuenta de pasivos acumulados corresponde a lo

siguiente:
2013 2012
Provisidn décimo tercero US$ 4,949 0
Provisién décimo cuarto 7,022 0
15% Participacion trabajadores 61,214 0
US$ 73,186 0

(12)  Otras Cuentas por pagar
Corresponde al préstamo otorgado a la Compania por parte del CONSORCIO SOKOLOIL

PROINPETROL por un monto de $146,000 durante el periodo 2013, el cual no genera
intereses y tiene vencimiento a corto plazo.
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Obligaciones labotales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de obligaciones laborales largo plazo es
como se muestra a continuacion:

2013 012
Provision jubilacién patronal US$ 17,695 38,313
Provisioén indemnizacion laboral 8,558 2,567

US$ 26,253 40,880

Patrimonio de los accionistas
Capital social

SOKOLOIL S.A,, se constituy6 en la ciudad de Quito - Ecuador el 12 de agosto de 1999, al
31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Compafia estd constituido por 1,900
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US§ 1 cada una.

Reservas
Reserva de legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcién de la
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacién de impuestos, etc.
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compariia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estia disponible para distribuciéon de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiifa.
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2013 2012

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 408,094 209,406
(-) 15% Utilidad Trabajadores (61,214) (31,411)
(+) Gastos no deducibles 18,607 6,118
(-) Dividendos percibidos exentos (28,948) 0
(+) Partic. Trabaj. atribuibles a ingresos exentos 4,342 0
Utilidad tributaria 340,882 184,113
Impuesto a la renta US$ 74,994 42,346
(-) Anticipo determinado afio anterior (17,112) (25,209)
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo 57,881 17,137
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago L0 25,209
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual (34,824) (45,750)
(-) Crédito tributario de anos anteriores (5,139) 0
(-) Crédito tributario generado por ISD 0 (1,735)
Impuesto a la renta a pagar /

(Saldo a favor del contribuyente) US$ 35,031 (5,139)

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2009 al 2013.
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Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y sigutentes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del ouinto afio de operacion
efectiva.

d) FExonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforestera y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

e) Lstablece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mis limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

h) Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.
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i) lLas sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos ¢l 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberi liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SOKOLOIL S.A,, al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Mayo 23 de 2014, y seran
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por el Directcrio y Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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