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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Sociedad de Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemeos auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia Sociedad de Hemodialisis
Socihemod Cia. Lida., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de Ia gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de Sociedad de Hemodidlisis Socihemod Cia. Ltda. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del conirol interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2013 basados en nuestra audiforia. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ¢jecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de
incorreccion material.

L

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para
la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.
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Seguimiento del Dictamen del afio anterior

Nuestro informe de auditorfa fechado el 20 de mayo del 2013, contenia una opinién calificada
por lo siguiente:

. Tal como se comenta en la nota 5 de los estados financieros al 31. de diciembre del 2012 1a -
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ampliacion de las instalaciones de la compafifa y por conceptos varios. Los pagos realizados por
estos anticipos no se encuentran adecuadamente sustentados. Debido a esta situacion, no nos fie
factible satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2013 se liquidaron los anticipos mencionados, por lo que se levanta esta
salvedad.

Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos materiales, la situacién financiera de Sociedad de Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda.
al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Abril 22, 2014
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Astrileg Cia. Ltda. ra. Cristina Trujiflo
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compafiias No. 341




SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en U.S. délares)

Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS Notas———2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 3 22,239 1,352
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 2,055,651 1,902,062
Activos por impuestos corrientes 10 46,056 -
Inventarios 5 93,673 111,307
Pagos anticipados 6 13,580 5,579
Total activos corrientes 2,231,199 2,020,300
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maquinaria y equipo 7 1,875,073 1,067,483
Activos por impuestos diferidos 10 2,461 8,821
Total activos no corrientes 1,877,534 1,076,304
TOTAL ACTIVOS 4,108,733 3,096,604
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—PaSIVOS YPAIRIMONIO—————— ———— Netas — 2013 2080 —

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 3 - 17,036

Préstamos 8 306,434 11,082

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9 2,240,276 1,658,730

Pasivos por impuestos corrientes 10 29,009 21,112

Obligaciones acumuladas 11 103,417 113,143

Total pasivos corrientes 2,679,136 1,821,103

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos de terceros 8 3,775 -

Obligaciones por beneficios definidos 12 172,587 136,174

Total pasivos no corrientes 176,362 136,174

Total pasivos 2,855,498 1,957,277 j
PATRIMONTO:
Capital social 14 43,630 43,630

Reserva 14 8,726 8,726

Resultados acumulados 14 1,200,879 1,086,971

Total patrimonio 1,253,235 1,139,327

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,108,733 3,096,604

R
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SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCTHEMOD CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DE 20613

Notas 208 12 B

B LL 3 B ORAEES ) oo
INGRESOS ORDINARIOS 15 5,304,362 4,782,093
COSTO DE OPERACION 16 (3,921,045) (3,500,737)
MARGEN BRUTO 1,383,317 1,281,356
Gastos de administracion 16 (1,204,485) (932,594)
Gastos financieros 17 (13,141) (12,136)
Otras ganancias 18 9,387 -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 175,078 336,626

Impuesto a la renta:

Corriente 10 (54,810) (86,000)
Diferido 10 {6,360) 1,209
Total (61,170) (84,791)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 113,908 251,835

Ver notas a los estados financieros
Y
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SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CIA. LTDA.,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. ddlares)

- Capltal T
social legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 43,630 1,996 845,050 890,676
Transferencia a reserva legal - 6,730 (6,730) -
Compensacién salario digno - - (3,184) (3,184)
Utilidad del afio - - 251,835 251,835
Saldos al 31 de diciembre de 2012 43,630 8,726 1,086,971 1,139,327
Utilidad del afio - - 113,908 113,908
Saldos al 31 de diciembre de 2013 43,630 8,726 1,200,879 1,253,235

Ver notas a los estados financieros

Carlos- cdes

Gerente General Contador General




SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S, délares)

—Notas—— 20132012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 5,055,031 4,053,060
Fagos a proveedores y a empleados (4.366,206) (3,831,587)
Interés pagado 17 (3,656) (5,326)
Impuesto a la Renta 10 (7459 (22,620)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 677,710 193,527
FIUIOS DE EEECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, maquinaria y equipo 7 (963,021) (361,009)
Producto de la venta de propiedad, maquinaria y
equipo 24,1467 -
Fhujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién (938,914) (361,009)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias (6,406) 6,799
Préstamos terceros 305,533 (33,416)
Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de financiamiento 299,127 (26,617)
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento / Disminucién neto en efectivo y bancos 37,923 (194,099
Saldos al comienzo del afio (15,684 178,415
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 22,239 {(15,684)

Ver notas a los estados financieros

" Carlos Fspin Paredes
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Gerente General " Cohtador General




SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

-Soctedad-de-Hemodidlisis Socihermod-Cla-Erda - fus constinndsen-taeindad de Ouiio sl 3 de
julio de 1999 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio del mismo aiio, el plazo de
duracién de la Compaiiia serd de cincnenta anos a partir de Ia fecha de su registro mercantil. Su
objeto social es la prestacidn de servicios médicos de dialisis asi como también podra importar y
exportar toda clase de materiales ¢ implementos necesarios para la didlisis, equipos médicos en
general, asi como fdrmacos utilizados en las actividades médicas; ademds podrd formar parte de
compaiiias afines nacionales y extranjeras y brindar servicios médicos.

La inflaci6n registrada del 3% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2013. Por esia razén, dichos estados financieros deben ser
leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compafifa.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de Sociedad de Hemodiélisis Socihemod Cia. Ltda. comprenden
los estados de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2013, estado de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de cfectivo por los afios terminados en esa fecha y sus respectivas
notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compaiifa que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (d6lar estadounidense). Los estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segiin las
politicas contables aplicadas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenios futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y
criterio para su reconocimiento.




Estimados y supuestos

Los principales supuestos ent relacién con hechos futuros v otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:

~Estimacion-para_cuentas—dudosas-de_dendores_comerciales s La_cstiaciOn_pata_CucHas

dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una
evaluacion de Ia antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos.

Deterioro de propiedad, maquinaria y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen 1a propiedad, maquinaria y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, v cuando se detecta la existencia de algiin
indicio de deterioro, la Compafiia efectfa las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Tstimacion para inventarios de lento movimiento.- L.a estimacién para inventarios de lento
movimiento, en mal estade y obsoleto es determinada en-base.a.la-antigiiedad de las-partidas-y-su
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expectativa de uso. La gerencia sostiene que la estimacién para inventario de lento movimiento
para el periodo corriente no ha variado en relacién a los perfodos anteriores por cuanto la
expectativa de uso de los inventarios es alta.

Actives por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacidn a través de su
aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los resultados de la
Compaiia.

Vida itil y valor residual de activos.- La Compaifiia revisa la vida atil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
tnicamente representan ¢l patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Duranie el
gjercicio, 1a vida 1til del edificio se ajusté disminuyendo el importe del gasto depreciacién. La
gerencia estima que el cambio en la estimacién contable ¢s razonable en base a la naturaleza del
bien.

Provisiones.- Dadas las incertidumbres inherentes al reconocimiento de las provisiones, los
desembolsos utilizados para cubrir el importe real de las mismas puede diferir; sin embargo, la
gerencia manifiesta que la determinacion de la cantidad a provisionar esid basada en la mejor
estimaciéon de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores, actuarios o peritos.

EFECTIVO Y BANCOS

Il efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, fdcilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.




Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

2.4 INVENTARIOS
Los inventarios se encueniran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacién
_(VNR). Este importc representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
PAld SEVER s
Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.
Los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
totacion, medicidn), la cual, es determinada en funcidn de un anilisis de la posibilidad rea! de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio.
2.5 PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propledad maqumana y eqmpos a aquellos activos que se
2 l 3

terceros y su Vlda utﬂ sea supenor a un ano. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiiia
evaluard un monio razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, maquinaria y equipos
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, maquinaria y equipos comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad o instalacion, se deberd considerar los costos de mano
de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccidn del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del cosio de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion, si aplica.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimienio inicial, los componentes de
la propiedad, maquinaria y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de Ia propiedad, maquinaria y equipos requiere ser
reemplazado, ¢ste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, maquinaria y equipos.

Método de depreciacién, vida itil y valor residual.- El costo de propiedad, maquinaria y

¢quipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida 1til, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
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anicamente como gufa de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto, son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacién contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

2.6

T L ... Vidaatil .
—Grupo-de-aetives————————————femrafios)——————
Edificios 40
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones y maquinaria 10

Baja de propiedad, maquinaria y equipos.- La propiedad, maquinaria y equipos puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafto irreparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o

gty tl a 4 " vd cl ¢ N 4 L )
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Sociedad de Hemodidlisis Socihemod Cia. Ltda. evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamentie en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la 1enta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrienie v
el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se¢ basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la uiilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- S¢ calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre oiras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.
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En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
¥ se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la compensacién de activos
con pasivos por impuesios, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributaria.

~ Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v se registran en el

—resullado-det-ano axcept&@nJa«madldau@nqu&hayamsungtd&ﬁe-una&ransaccmmsucesomque S~

2.7

2.8

reconoce fuera de los tesultados, va sea en otro resultado integral o directamenie en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cnando Sociedad de Hemodiilisis Socihemod Cia. Lida. tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién.,

El importe sobre el cual se debe reglstrar Ia prov151on debe ser la mejor estnnac:on que represente

riesgos y las mcertldumbres mherentes La Pprovision se mzde aphcando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién. Para determinar esta
estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista para soporte de la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacién patronal v desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisidn constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compafiia en cada afo. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- L.z Compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio al final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento en que
el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.
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2.9

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por €l periodo estipulado
en el acuerdo.

ENGEESUES

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
Sociedad de Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién det servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en funcién a lo cual, los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos y ¢l grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.
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Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad
va no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios
econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos
incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la fasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento. En general este costo no difiere
sustancialmente del valor razonable.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafia tiene Ia intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, s presentan netos en
resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiifa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
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razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tfales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compania se compromete a
comprar o vender un activo financiero. Los principales activos financieros con los que cuenia la
compaififa son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por.cobrar comerciales, docomentos y ofras cuentas por cobrar.- Las cuentas por

wwwfebrar“eﬂmercmleS"floettmeﬂtewyﬁtrayeneﬂmpere@bmﬁﬂaettwtmaﬂeiefwne“defwade&mmwwmu
con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar
son registrados por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar comerciales, documenios y otras cuentas por cobrar son dados de
baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El periodo de crédito
promedio sobre prestacién de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se¢ clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizade.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el s
estado de resuliados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
(expira la accién de cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiindose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos coniractuales a recibir
los flujos de efectivo, la Compaiifa ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas se dan
de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningtin beneficio econémico.

2,14 PASIVOS FINANCIEROS
Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,

neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales, documentos v oiras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para el pago de bienes y
. servicios.es de 30 dias. . .

La Compafifa tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos credificios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la Compaiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales remplazos
de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compaiiia;

Normas nuevas

NITF 10 Estados financieros consolidados
NIHF 11 Acuerdos conjuntos
NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NITF 13 Medicién del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIIT" 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
NIC 1 Presentacién de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
mtegral)

NIC 19 Beneficios para empleados (2011)

NIC 27 Estados financieros separados (2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Megjoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Inferpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adin no son efectivas:
Normas nuevas o enmendadas partir de
NITF 1 Exencién del requerimiento para re-emitir la informacién Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 1a adopcitn de la
NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacién y medicion Enero 1, 2015
Adiciones & la NIIF para la contabilidad del pasivo
Financiero Enero 1, 2015
NITF 10 Entidades de inversién: Exencién de los
Requerimientos de consolidacién Enero 1, 2014
TTTTTTTTTTTTTTTNICT 32 Compensacion de activos timancieros v pasivos financieros—Emero 12004
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos nmo  Enero 1, 2014
financieros
NIC 39 Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de  Enero 1, 2014
coberturas
Interpretaciones nuevas
CINIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
3. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:
2013 2012
{en U.S. délares)
Efectivo y bancos 22,239 1,352
Sobregiros bancarios - (17,036)
Total 22239 (15,684)

Al de diciembre del 2013 y 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
bancos.
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4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Clientes locales 1,962,838 1,643,788

Compaiiias relacionadas (Nota 19) 47,680 57,399
Provision cuentas incobrables (8,493) {8,493)
Subtotal 1,942,025 1,692,694
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores (1) 100,429 87,983
Empleados 1,066 14,795
Deudores varios 5,337 103,290
(Garantias 6,794 3,300
Subtotal 113,626 209,368
Total _ 2,055,651 1,902,062

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, y son recuperables en la moneda funcional de
los estados financieros.

(1) Al 31 de diciembre del 2013 la cuenta anticipos Socihemod por USD 100,429
constituyen anticipos entregados para la ampliacién de las instalaciones de la
compaiiia y por conceptos varios.

La Administracién de la Compaifiia se encuentra gestionando la liquidacién de dichos
anticipos y espera sean saldados en el presente periodo.

La gerencia de la Compaiifa considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no
deterioradas al 31 de diciembre se presenta a continuacién:

2013 2012
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 459,001 - 804,920 -
De 1290 dias 908,136 - 562,050 -
De 91 a 180 dias 437,137 - 107,260 -
De 181 a 366 dias 102,244 - 94,765 -
Mis de 361 dias 44,000 (8,493) 132,192 {(8,493)
1,950,518 (8,493) 1,701,187 (8,493)
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INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

2013 2012
{en U.S. dolares)
e .Iﬂventﬂrinq.iﬂq"mnq. TR . e, e Qﬁ)dﬁg - R 11{1,0R7 o
. PI‘OVISIOI[”dE'Inventarl'OS'pOI ObSOlescenCia O (2,775) e e e (2’775) J O
Total 93,673 111,307

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)

Seguros y total 13,580 5,579

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipo es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. dblares)

Costo 2,437,241 1,513,210
Depreciacién acumulada (562,168) (445,727)
Importe neto 1,875,073 1,067,483
CLASIFICACION:

Terrenos 100,000 100,000
Construcciones en proceso 841,125 15,150
Instalaciones 471,629 503,689
Madquinaria y equipos 155,608 136,460
Edificios 114,218 121,265
Vehiculos 79,851 40,157
Equipos médicos electrénicos 63,184 90,026
Equipos de computacién 22,797 30,611
Muebles vy enseres 20,890 23,145
Equipos de oficina 5,771 6,980
Total propiedad, maquinaria y equipos netos 1,875,073 1,067,483
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8. PRESTAMOS
Los préstamos tienen la siguiente composicion:
2013 012
No No
Descripcidn Corriente corriente Corriente corriente
ST e e s
Banco Pichincha (1) 901 - 11,082 -
Préstamos terceros:
Manufacturas Armaduras y
Repuestos Ecuatorianos S.A.
MARESA (2) 21,409 3,775 - -
Partes relacionadas: (Nota 19)
Cunha Leite Linduina (3) 7,900 - - -
Maria Sol Larrea (3) 18,774 - - -
Préstamos socios: (Notal9)
Marcelo Espin Paredes (3) 15,000 - - -
Marcelo Espin Cunha (3) 242,450 - - -
Total 306,434 3,775 11,082 -
(1) Constituye una obligacién con el Banco del Pichincha a 3 afios con una tasa de interés anual
del 15.45%.
(2) Constituye una obligacién con Manufacturas Armaduras y Repuestos Ecuatorianos S.A.
MARESA a 24 meses con una iasa de interés anual del 9.74%. La fecha de vencimiento es
en febrero del 2015.
(3) Constituye préstamos a la vista de terceros y socios, los mismos que no generan intereses.
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar ¢s como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Companias relacionadas (Nota 19 ) 1,377,843 105,545
Compaiiias no relacionadas 754,620 1,529,159
Subtotal 2,132,463 1,634,704
Oftras cuentas por pagar:
Obligaciones al IESS 27,838 22,660
Obligaciones laborales 70,556 249
Anticipo clientes 87 12
Varios 9,332 1,099
107,813 24,026
Total 2,240,276 1,658,730
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10.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos vy pasivos por impuestos corrientes se

resumen seguidamente:

2013 2012

Activos por impuestos corrientes:

(ETL LS GOIares)

Retenciones en la fuente que le han sido efectuadas 46,056 -
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 7,459
Impuesto al Valor Agregado 2,893 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 13,272 7,856
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 12,844 5,797
Total 29,009 21,112

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a Ia tarifa del 22% y 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 129 vy 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. A partir del afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd del
22%.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizo la tarifa de impuesto a la renta del 22% promedio.

Impueste a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

2013 2012
{en U.S. doblares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 175,078 336,626
Gastos no deducibles 74,060 57,566
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (20,278)
Utilidad gravable 249,138 373,914
Impuesto a la renta causado 54,810 86,000
Anticipo calculado impuesto renta (1) 34,897 36,648
Impuesto a la renta cargado a resultados 54,810 86,000
Impuesto a la renta diferido 6,360 {1,209)
Total 61,170 84,791

(1) El anticipo minimo calculado para el gjercicio 2013 fue de USD 34,897; el impuesto a la
renta causado es de USD 54,810; en consecuencia, la Compania registré USD 54,810 en

resultados como impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria de los anos
2013 y 2012,

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 7,459 22,620
Provision del afio 54,810 86,000
Pagos efectuados (7,459) (22,620)
Impuestos anticipados (160,866) (78,541)
Saldos (a favor) / por pagar de la Compafiia (46.,056) 7,459

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2012 2013
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido  Saldos al
inicio del en los fin en los fin
ang resuliados del afio resultados del afio

(en U.S. ddlares)

Activos por impuesios
diferidos en reiacién a:

Jubilacién patronal 7,944 1,903 9,847 2,213 12,060
Vacaciones 1,095 (836) 259 - 259
Inventarios 610 - 610 - 610

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a:
Correccion vida 1til (2,037) 142 (1,895) 53 (1,842)
Depreciacion Vehiculo - - - {8.626) (8.626)

Total impuestos diferidos,
neto 7,612 1,209 8,821 (6,360) 2,461
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11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2013 2012
(en U.S. délares)
Total 103,417 113,143

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

12,

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 59,405 72,773
Provisién del afio 30,896 59,405
Pagos efectuados (59,405) {72,773)
Saldos al fin del afio 30,896 59,405

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinie afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Jubilaciénpatronad 125535 100229
R PRSI PO ARG 052 35,945
Total 172,587 136,174

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:
2013
Provision
Jubilacién por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afo 100,229 35,945 136,174
Costos del periodo corriente 24,180 6,181 30,361
Costo financiero 7,016 2,469 9,485
(Ganancias) pérdida actuariales (5,890) 2457 (3,433)
Saldos al fin del afio 125,535 47,052 172,587
2012
Provisidn
Jubilacitén por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 70,473 26,813 97.286
Costos del perfodo corriente 17,763 3,627 21,390
Costo financiero 4933 1,877 6,810
Pérdidas actuariales 15,681 6,099 21,780
Efecto de liquidaciones anticipadas (8,621) - (8,621)
Pagos efectuados - (2,471) (2,471
Saldos al fin del afio 100,229 35,945 136,174

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
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cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipStesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

13.

L2013 2012
o) de doonens e o
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia comprenden créditos bancarios v
sobregiros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y préstamos otorgados. El
proposito principal de estos instrumentos financieros es obtener financiamiento para las
operaciones de la Compaiifa. La Compafifa tiene diferentes activos financieros como deudores por
venta y disponible y depGsilos de corto plazo, que surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez, los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién
a fos limites de riesgo y otros confroles.

La Gerencia revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiifa de deuda con tasas de interés
fijas y variables.

La politica del Grupo para manejar este riesgo es administrar su costo de intereses usando un mix
de deundas de tasa fija y variable.

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales,

Las principales transacciones que realiza la compafifa son con empresas del Sector Pablico como
El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y el Ministerio de Inclusion Econémica y Social, por
lo tanto el riesgo de crédito estd concentrado en dichos clientes; sin embargo, los mismos
cancelan sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando uma herramicnia de planificacién de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las inversiones
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financieras y los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos
de efectivo proyectados operacionales.

El objetivo de la Compaiifa es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de gestion de capital
La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continfie brindando retornos a los socios y
beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

131 de diciemi . o 1] iid hi as actividad I

manejo de capital en la Compaiifa.

A continuacién se presentan Jas categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2013 2012
{en U.S. délares)

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 22,239 1,352

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nota 4) 2,055,651 1,902,062
Total 2,077,890 1,903,414

Pasivos financieros al costo amortizado:

Sobregiro bancario (Nota 3) - 17,036
Obligacidén financiera y préstamos de terceros (Nota 8) 310,209 11,082
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 2,240,276 1,658,730
Total 2,550,485 1,686,848

14. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 43,630 que corresponden a cuarenta y
tres mil seiscientos treinta participaciones acumulativas e indivisibles a valor nominal unitario de
USD 1. Se encuentran fotalmente pagadas.
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Utilidad por participacién.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las ganancias por
participacidn es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
. Utillidaddelperiodo ... ... .. ... .. 113908 251,835
—-FFOmedio-ponderado-de-numero-de-paricipaciones ——m—r— b 3B oo 85,03
Utilidad bésica por participacion 2.61 5.77

Ta utilidad bésica por participacién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo
atribuible, por el nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacion duranie
el gjercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en las

compafiias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o
cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios. Un
resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidades acumuladas 1,099,335 857,414
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primeza vez de las NIIF (18,725) {18,725)
Reserva de capital 6,361 6,361
Ajuste - (3,184)
Transferencia a reserva legal - (6,730)
Utilidad del ejercicio 113,908 251,835
Total 1,200,879 1,086,971

Las siguientes partidas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de 1a siguiente forma:

Resuliados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcion por primera
vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se registran en el patrimonio en
¢l rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF,
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separado de los resultados acamulados ordinarios y su saldo acreedor no podré ser distribuido
entre los socios; s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podrd ser utilizado para
- COMmpensar las pérdidas acumuladas v.ademds podra ser capitalizado.en la parte que exceda estas. ..

: I“sa}d()“de“esta“ccrenta"pcdra“Ser&evuefta“en“el“casmde“}a“hqmdamcn“de*}a*eompama““wwmw

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 5,280,827 4,732,232
Ingresos por venta de insumos 200 2,251
Ingresos por venta de medicamentos 140 5,559
Ingresos por venta de seTvicios 7,625 5,223
Ingresos varios 15,570 36,828
Total 5,304,362 4,782,093

16. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo de opetacién 3,921,045 3,500,737
Gastos de administracién 1,204 485 932,594
Total 5,125,530 4,433,331
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s el signiente:

2013 2012
{en U.S. délares)

Costo de operacion o 3921045 3,500,737

Gastos porbencficios zriosempleados (1) —SAZAGS S8R
- Honorarios y servicios consulioria (asesoria) 258,103 155,120

Gastos de viaje 123,401 12,873

Mantenimiento, limpieza y reparaciones 17,895 13,072

Depreciaciones 140,711 13,405

Seguridad y vigilancia 87,937 65,664

Arrendamientos operativos (2) 75,212 73,810

Servicios basicos 5,792 4,305

Impuestos, tasas y contribuciones 17,764 10,620

Promocion y publicidad 12,622 18,088

Seguros v reaseguros 11,102 9,383

Combustibles y lubricantes 2,393 2,534

Otros gastos 109 088 45,527

Total 5,125,530 4,433,331

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Fl siguicnte es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Sueldos y salarios 245,936 218,265
Participacién a trabajadores 7,726 12,940
Beneficios sociales 50,258 236,451
{apacitacion 746 952
Uniformes 95 1,976
Aportes al [ESS 29,902 26,300
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) 7,802 11,309
Total 342,465 508,193

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 84 y 72 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como arrendatario

- Con fecha 1 de marzo del afio 2009 se celebra el contrato de arrendamiento del inmueble
ubicado en la ciudad de Quito entre Socihemod Cia. Ltda. y el sefior Eduardo Bustamante




Alvarez. El plazo de duracién es de cinco afios contados a partir de la fecha de celebracién
del mismo. Fl canon de arrendamiento es de USD 1,974 mensual.

- En la ciudad de Santo Domingo de los Tsichilas con fecha 7 de septiembre del afio 2009, se
suscribe el contrato de arrendamiento de una Villa de dos plantas entre Socthemod Cia. Ltda.
y el sefior Germdn Herrera Alvarez. El plazo de duracién es de cinco afios, el canon de
arriendo mensual es de USD 500 mas IVA.

GASTOS FINANCIEROS

17.
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Intereses pagados 3,656 5,326
Costo tinanciero 9 485 6,810
Total 13,141 12,136
18. OTRAS GANANCIAS
Un detalle de otras ganancias es como sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Utilidad en venta de activos y total 9,387 -
19. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus socios y sus compaiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios
Los socios de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Niétmero de %
Nombre de socios participaciones Participacion
Marcelo Espin Paredes 29,401 67
Marcelo Espin Cunha 4,743 11
Ricardo Espin Cunha 4,743 11
Alejandro Espin Cunha 4,743 11
Total 43,630 100
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(b) Saldos y transacciones con socios y compaiitas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos y transacciones con socios y companias
relacionadas se formaban de Ia siguiente manera:

Naturaleza Origen 2013 2012
....(enUS. dolares) .
VENTAS
Centro de Dialisis Contigo S.A. Capital Local 38,873 -
Dialvida Centro de Diélisis Cia. Ltda. Capital Local 441 -
Serdidyv S.A. Capital Local 2,569 -
41,883 -
COMPRAS
Nipseservicios Cia. Ltda, Capital Local 8,812 -
Cunha Leite Linduina Administracién Local 3,442 -
Vasquez Espin Wilson Alfredo Administracién ~ Local 9,767 -
22,021 -
SERVICIOS
Centro de Dialisis Contigo S.A. Capital Local 9,502 -
Representaciones Guderian S.A. Capital Local 2,590 -
Nipseservicios Cia Lida. Capital Local 185,133 -
Protection and Logistic Services Pals
Ecuador Cia. Lida. Capital Local 50,026 -
Serdidyv S.A, Capital Local 7,362 -
Dialvida Centro de Dialisis Cia. Lida. Capital Local 2,115 -
Espin Paredes Carlos Marcelo Capital Local 49,000 -
Espin Cunha Marcelo Antonio Capital Local 12,000 -
Espin Cunha Carlos Ricardo Capital Local 3,591 -
Espin Cunha Alejandro José Capital Local 16,073 -
Espin Ubillus Manuel Antonio Admiunistracién Local 2,900 -
340,292
PRESTAMOS
Centro de Dialisis Contigo S.A. Capital Local 60,020 -
Espin Paredes Carlos Marcelo Capital Local 15,006 -
Espin Cunha Marcelo Antonio Capital Local 263,100 -
Cunha Leite Linduina Administracion Local 14,503 -
353,023
ACTIVO
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Centro de Didlisis Contigo S.A. Capital Local 41,250 57,399
Dialvida Centro de Dialisis Cia. Lida. Capital Local 2,468 -
Serdidyv S.A. Capital Local 3,962 -
47,680 57,399
Continta...
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.Continuacion

PASIVO

Préstamos (Nota 8)

Cunha Leite Linduina Administracion Local 7,900 -

Maria Sol Larrea Administracion Local 18,774 -

... Espin Paredes Carlos Marcelo | oo JCapital L Local 015,000
- Espm@&nh&M&reelemkmem&mmwwweapﬁ&kwwkeeakmwM%%ﬁg-wmwmwwmw—

284,124 -

Cuentas por pagar Comerciales

{Nota 9)

Centro de Dialisis Contigo S.A. (1) Capital Local 66,875 105,545

Representaciones Guderian S.A. Capital Local 2,342 -

Nipseservicios Cia Ltda. Capital Tocal 76,987 -

Protection and Logistic Services Pals -

Ecuador Cia. Lida. Capital Local 7,261

Serdidyv 5.A. Capital Local 7,385 -

Dialvida Centro de Didlisis Cia. Ltda. Capital Local 2,073 -

EspimCuntraAdejardrotosé Capitat tocat 2;033 =

Espin Cunha Carlos Ricardo Capital Local 360 -

Espin Cunha Marcelo Antonio Capital Local 160,800 -

Espin Ubillus Manuel Antonio Administracion ~ Local 720 -

Vasquez Espin Wilson Alfredo Administracién Local 2,621

Cunha Leite Linduina Administracion Local 3,443 -
182,900 105,545

(1) Generado por servicios recibidos.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias
relacionadas se realizaronr en condiciones de mercado equiparables con  transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafifa.

(¢)  Saldes y transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos v transacciones significativas se formaban de la
siguiente manera:

2013
Origen {en U.S. dolares)
Compras
Nefroconirol S.A, Local 1,040,041
Cuentas por pagar (Nota 9)
Nefrocontrol S.A. Local 1,194,943
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(d) Administracién y alta direccién

Los miembros de la Administracién y demds personas que asumen la gestién de Sociedad
de Hemodialisis Socihemod Cfa. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en
transacciones no habituales v/o relevantes.

(e) - Remuneraciones y compensaciones de lagerencia ¢lave ™

Durante los afios 2013 y 2012, los impories reconocidos como gastos de gestidn de
personal clave, se forman como siguen;

2013 2012
(en U.S. ddlares)

20.

Honorarios 84,464 72,640
Sueldos 102,400 84,090
Beneficios sociales (IESS) 16,643 7,862
Jubilacién patronal y desahucio 43,426 -
Total 246,933 164,592

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contrato de prestacién de servicios de Salud.- Con fecha 15 de octubre del 2009 se firmé el
Contrato No. 21000000-821-007-2009-Pichincha entre el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social IESS y la Compaiifa Socihemod Cia. Ltda., la cual se obliga para con el IESS a prestar los
servicios y procedimientos del plan de beneficios de salud ofertados como institucién de nivel de
atenci6n Il HEMODIALISIS, conforme los certificados de acreditacién: No. 1706-0010 de agosto
28 del 2007 (Quito) y No. 1706-0081 de agosto 15 del 2008 (Santo Domingo de los Tséchilas). El
contrato tiene una duracién de un afio y podrd renovarse automdticamente al vencimiento del
mismo por igual periodo. Socihemod Cia. Lida., aplicard para el reconocimiento econdémico de
los servicios prestados el Tarifario del Seguro General de Salud Individual y Familiar (SGSIF),
vigente a la fecha de prestacién de servicios de salud.

Convenio de prestacién de servicios de alimentacién.- Fl 1 de septiembre del 2010, Socihemod
Cia. Ltda., celebra el presente conlrato con el sefior Gusiavo Fabricio Aguayo, quien se
compromete a brindar alimentacién a los pacientes de dialisis de la Compaiiia, sujetdndose a
estrictos controles de calidad y seguir estrictamente las recomendaciones de los nutricionistas
designados por la empresa. Tl plazo de duracion del conirato es de un afio y podrd renovarse
automaticamente al vencimiento del mismo por igual periodo. El costo del servicio de
alimentacion varia entre USD 4,500 y USD 4,900 mensual incluido TVA, de acuerdo a la cantidad
de platos que entregue a la clinica.
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Por los afios 2013 y 2012, el cargo generado por este conceptos ascienden a USD 48,598 y USD
52,663, respectivamente, valores registrados en el estado de resultados de la Compaitia como
parte del rubro de gasto “Alimentaci6n Refrigerio drea Médica Socihemod Quito”.

Contrato_de servicios de laboratorio.- Con fecha 21 de agosto del afio 2007, la compaiifa
manticne un contrato de servicios de laboratorio con Netlab S.A., el mismo que consiste en enviar
las muestras necesarias para la realizacién de los exdmenes clinicos o quimicos que le sean .. .. . .
oo tegqueridos—por-parte-defos 1U°wwe“muﬁmw% OFMAS-aProbadag e
- internacionales. Para 1o cual, Ta empresa, se responsabiliza por cumplir con las normas y
recomendaciones pre-analiticas, las mismas que incluyen: datos del paciente, toma de muestras,
pre-tratamiento de la muestra, transporte y entrega de muestras. Adicionalmente la empresa puede
recibir los servicios de asesoria en medicina de laboratorio, formacién continua y colaboracién en
aspectos de Garantia de Calidad. El contrato tiene una duracién de un afio ¥ puede ser renovado al
vencimiento del mismo. Socihemod Cia. Ltda., pagard a Netlab S.A. el valor de los exdmenes que
haya enviado para su realizacion, de conformidad con el listado de precios pactado entre ambas
partes, la Compafifa se compromete a comprar servicios por un monto de USID 2,000 mensuales.

Por los afios 2013 y 2012, el cargo generado por este concepto asciende a USD 215,062 y USD
126,912 respectivamente.

Contrato de servicios de transporte.- La compafia mantiene un contrato con el sefior William
Flores Tufifio, el mismo que se obliga a brindar el servicio de transporte a los pacientes de la
Unidad Renal de 1a ciudad de Quito, fecha de renovacion el 10 de enero del 2013 y tendrd una
duracién de un afio, y podra ser renovado si las partes asi lo acuerdan. El costo del servicio de
transporte es de USD 4,000 mensual,

Por los afios 2013 y 2012, el cargo generado por este concepto asciende a USD 47,740 y USD
44,620 respectivamente.

Contrato de recoleccién de desechos hospitalarios.- El 8 de julio del 2013, Sociedad de
Hemodidlisis Socihemod Cfia. ILtda., celebra un conirato de recoleccion de desechos
hospitalarios con la Empresa Piblica Metropolitana de Gestin Integral de Residuos Solidos
EMGIRS EP, el plazo del contrato es de caricter indefinido, hasta cuando exista manifestacién
expresa en contratio de una de las partes. El costo del servicio es de USD 0.77 incluido el IVA
por cada Kg.

Convenio de prestacién de servicios de alimentacién.- El 3 de junio del 2013, Sociedad de
Hemodidlisis Socihemod Cia. 1.tda., celebra un contrato con el Sr. Sergio Patricio Hetrera
Velasco para la prestacién de servicios de alimentacién del personal administrativo. El plazo de
duracién es de un afio con una renovacién si las partes asi lo acuerdan con 30 dias de anticipacién
a la finalizacién del mismo. El costo del servicio serd de USD 3.00 mis IVA por almuerzo
completo y USD 2.75 mds IVA por almuerzo sin sopa, el cual debera ser cancelado cada 30 difas
contra factura.

21. LITIGIOS

En el Juzgado Primero de Trabajo de Santo Domingo de los Tsichilas se tramita el Jjuicio No.
327.2011. Actor: Betty Cedefio. Demandado: Sociedad de Hemodidlisis Socihemod Cia. Ltda. Ta
cuantia asciende a USD 17,733. La demanda fue presentada y se cumplié con las diligencias en 1a
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anunciacion de prucbas. En opinién del asesor legal de la compaiia, existe la probabilidad
favorable para el demandado en un 50%.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 del

2014) no_se produjeron eventos.que.en. opinién de la Administracién pudieran- tener- efocta. - -

23.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Sociedad de Hemodidlisis Socihemod Cia. Ltda. por ¢l afio terminado
el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 22 del
2013y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de fa Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por fa Junta de Socios sin modificaciones.
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