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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de ]
SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CIA. LTDA.

Informe de los Auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafia Sociedad de
Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2011, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracién de Sociedad de Hemodiélisis Socihemod Cia. Ltda. es responsable
de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno que Ia
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de €tica, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion
de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la Cqmpa}fud;g?;\
los estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de. auditorig queNygaqs
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compgiiia. Unaﬂabdﬂ&iﬁﬂdﬁlbién
incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contabégst;,s%gggag@% se la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas pog la Admin&g%mn, cormo la

evaluacion de la presentacion global de los estados financieros:———— " 2.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36 125y
Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636
2439040-2447 261-2439012

Auditorla - Contabilidad - Consultoria - impuestos - Precios de Transferencia-NIIF R auditores@astrileg.com.ec
Auditoria - Cantabilidad - Consultoria - Impuestas - Precios de Transferencia - NUF www.astrile g.com.ec



Fundamento de la Opinién con Salvedades

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren que
las vacaciones se contabilicen en base de acumulados. Tal como explica en la Nota 13,
al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no ha constituido la provision por vacaciones
del ejercicio, por lo que no nos ha sido factible determinar los posibles montos de los
ajustes sobre los estados financieros adjuntos si la Compaiiia hubiese constituido dicha
provision.

Al 31 de diciembre del 2011, la cuenta anticipos Socihemod por USD 102,458
constituyen los anticipos entregados en el afio 2010 para la ampliacién de las
instalaciones de la compaiiia, los cuales no se han liquidado. No existen documentos
que respalden los gastos incurridos por este concepto (Nota 6). Debido a que no
pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos fue posible determinar los
efectos que pudieran tener estos asuntos sobre los estados financieros.

Seguimiento del Dictamen del aiio anterior

La auditoria de los estados financieros de Sociedad de Hemodiélisis Socihemod Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2010 fue realizada por otros auditores, cuyo informe
fechado el 11 de abril del 2011, contiene una opinién calificada por lo mencionado
seguidamente:

“Al 31 de diciembre 2010, no hemos recibido las confirmaciones de saldos Anticipos
Socihemod otros por USD 27,643.58.”

“Al 31 de diciembre de 2010, la compafiia mantiene saldos por pagar de afios
anteriores por un valor de USD 100,633.04 de las cuales no se establecido las
condiciones por las cuales no se ha cancelado, adicionalmente no hemos recibido las
confirmaciones de los principales proveedores de la compaiia por un valor de USD
686,484.97.”

A la fecha de emision de este informe (marzo 9, 2012), se mantiene esta salvedad para
el ano 2011.

Opinion con Salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieron haberse determinado que son necesarios, si hubi€ramos podido
satisfacernos de los asuntos indicados en los parrafos “Fundamentos para una Opinion

con Salvedades” y “Seguimiento del dictamen del afio agt@;pg*ég'gg%,{mg%ENCIA
financieros presentan fielmente, en todos los aspectos malefiales, g (GUupGPNIAS
financiera de la compaiifa Sociedad de Hemodidlisis Socihemoll Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2011, asi como de sus resultados y flujos de efectijo correspﬂﬂdiﬂlﬂesmu
ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Nofmas E&l@t@ﬁ.ﬂlﬁ,ﬂ? 9
Contabilidad. QLT

)




Asunto de E"nfasis

8. La Compaiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el propésito de presentar la posicién financiera, resultados
operativos y flujos de caja de Sociedad de Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda. de
conformidad con principios y précticas de contabilidad generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del Ecuador.

Marzo 09, 2012

Astrileg Cia. Ltda. /gé:ristina Trujillo

Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341
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SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos netos
Otros Activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar proveedores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

Notas 2011 2010

3 178,415 329,854
4 919,271 887,205
5 146,613 78,004
6 380,415 301,787
1,624,714 1,596,850

7 816,288 838,222
8 4,338 7.077
820.626 845,299

2.445,340 2,442,149

9 4,283 18,818
10 1,057,844 943,836
13 347,197 607,999
1,409,324 1,570,653

9 33,416 62,245
14 97,286 73.848
130,702 136,093

1.540.026 1,706,746

15 43,630 43,630
16 6,361 6,361
17 1,996 1,996
853,327 683,416

905,314 735,403

2,445,340 2,442,149

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros

i

Fabricfo Hidalgo

bt

Dr. Carlo§ Espin
Gerente General

Contador



SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2011 2010

VENTAS NETAS 4,277,839 3,726,716
COSTOS DE OPERACION 3,030,523 2.497.414
UTILIDAD BRUTA 1,247,316 1,229,302
GASTOS OPERACIONALES
Administracién 749,642 551,929
UTILIDAD OPERACIONAL 497.674 677,373
OTROS INGRESOS /(GASTOS) NETOS:
Financieros, netos (11,246) (10,217)
Otros, netos (1,278) (27,.974)
Total (12.524) (38,191)
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 485.150 639,182
MENOS:
Participacion a trabajadores 11 72,773 95,877
Impuesto a la renta 12 109,132 147,704
Total 181,905 243,581
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 303,245 395,601
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Dr. Carlos Espin Fabricig'Hidalgo

Gerente General Contador



SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva de Reserva Resultados
social capital legal acumulados Total
( nota 15) (nota 16) (nota 17)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 43,630 6,361 1,996 299,815 351,802
Utilidades no distribuidas (12,000) (12,000)
Utilidad del ejercicio - - - 395,601 395.601
Saldos al 31 de diciembre del 2010 43,630 6,361 1,996 683,416 735,403
Pago de dividendos - - - (133,334) (133,334)
Utilidad del ejercicio - - - 303,245 303,245
Saldos al 31 de diciembre del 2011 43,630 6,361 1,996 853,327 905,314

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

bt

Dr. Carlos Espin
Gerente General

Contador
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SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros activos

Baja de mobiliario y equipo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a corto plazo
Préstamos a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto (usado en) / proveniente de actividades de

financiamiento

Disminucién / aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

(Continua...)

011 2010
4,240,312 3,450,207
(3,872,845)  (2,650,344)
(11,246) (10,217)
(95,878) (34,347)
(147,704) (55,240)
. 100
- (26.623)
112,639 673,536
(87.380) _ (386.089)
(87.380)  _ (386.089)
(14,535) 18,818
(28,829) (5,420)
(133,334) (12.000)
(176.698) 1.398
(151,439) 288,845
329,854 41,009
178,415 329,854




SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. dédlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 2011 2010
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 303,245 395,601
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos 109,315 81,340
Provision para cuentas incobrables 5,461 -
Amortizacién seguros 14,087 431
Amortizacién gastos pre operacionales 2,739 2,740
Provision trabajadores 72,773 95,877
Provisién impuesto a la renta 109,132 147,704
Provisién jubilacion patronal 14,291 56,182
Provision desahucio 9,147 17,666
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Aumento en cuentas por cobrar comerciales (37,527) (276,509)
Aumento en inventarios (68,609) (28,174)
Aumento en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (92,715) (20,767)
Aumento en otros activos - 100
Aumento en cuentas por pagar 114,008 102,658
Aumento / disminucién en gastos acumulados y otras (199,126) 188,274
cuentas por pagar
Disminucién 15% participacion trabajadores (95,877) (34,347)
Disminucién impuesto a la renta (147.704) _(55,240)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 112,639 673,536
b shas
" Dr. Carlos Espin Fabriefo Bd4lgo
Gerente General Contador



SOCIEDAD DE HEMODIALISIS SOCIHEMOD CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SOCIEDAD DE HEMODIALIS SOCIHEMOD CIA. LTDA., fue constituida en la
ciudad de Quito el 13 de julio de 1999 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
julio del mismo afio, el plazo de duracién de la Compania sera de cincuenta afios a
partir de la fecha de su registro mercantil. Su objeto social es la prestacién de
servicios médicos de didlisis asi como también podréd importar y exportar toda clase
de materiales e implementos necesarios para la didlisis, equipos médicos en general,
asi como farmacos utilizados en las actividades médicas; ademds podra formar parte
de compaiiias afines nacionales y extranjeras y brindar servicios médicos.

La Compafia prepara sus estados financieros en ddlares de los Estados Unidos de
América.

La inflacién registrada del 5% por la variacién en los indices de precios al
consumidor, afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los
estados financieros adjuntos por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011. Por
esta razon, dichos estados financieros deben ser leidos considerando esta
circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Companhias y a las
politicas contables autorizadas por esta. Estas politicas se basan en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las mismas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos propios a la actividad
econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas estimaciones y
supuestos en opinién de la Administracién, se basaron en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efective.- El efectivo y equivalentes al efectivo
reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias, depdsitos a plazo y otras inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de 3 meses o menos. Estas partidas se registran a su costo
histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.




Ingresos y costos por servicios.- Los ingresos comprenden el valor de la venta de
servicios. Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen cuando su importe
pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compafifa obtenga beneficios
econdmicos futuros, el grado de terminacion de la transaccién y los costos incurridos
hasta completarla al final del periodo puedan medirse confiablemente.

Ventas de servicios y costos relacionados se reconocen en el resultado del periodo en
que se presta el servicio.

Cuentas por_ cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Se encuentran
registradas a su valor nominal e incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Valuaciéon_de_inventarios.- Al costo de adquisicién que no excede el valor de
mercado, utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios.

Valuacién de propiedad, maquinaria y equipo.- Al costo de adquisicion. El costo
de propiedad, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida fitil estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Activos %
Edificios 5
Instalaciones, muebles y enseres,
equipo de oficina y maquinaria 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 20

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta.- Se reconocen en los resultados
del periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacién trabajadores y

24% para el impuesto a la renta (Notas 11y 12).

Para el célculo del impuesto a la renta del ejercicio 2011, de conformidad a lo
establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y al Reglamento
para la Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto
Ejecutivo 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del
2010, las compaiiias deberdn considerar como impuesto a la renta del ejercicio el
mayor valor entre el anticipo calculado para el afio 2011 (Nota 12) conforme a lo
establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

Tarifa impuesto a la renta ario 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.




3.

Provisién_jubilacién patronal v desahucio.- Se llevan a resultados, basados en el
correspondiente  cdlculo matemdtico actuarial efectuado por un profesional
independiente (Nota 14).

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”.- En
noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas
entrardn en vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiifa. Para el caso de la
Compaiiia, las NIIF entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2012.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaififas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por la Fundacién de Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, siguiendo el cronograma de
implementacidn.

Porcentajes de variacion de los indices de precios al consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor.

Arno Variacion porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre el efectivo y sus equivalentes se conforman de la siguiente
manera:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Caja chica 1,382 1,250
Bancos 177,033 178,604
Inversiones temporales (1) - 150,000
Total 178,415 329,854

(1) Corresponde a la inversién realizada en Fondos Pichincha, con fecha de inicio el
28 de diciembre del 2010 y cuyo vencimiento es el 4 de enero del 2011, a una tasa

efectiva del 0.1%.

11



4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre estin conformadas de la
siguiente manera:

2011 2010
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 18) 56,202 24,987
Cuentas por cobrar no relacionadas 871,787 865,475
Provisién para cuentas incobrables (8,718) (3.257)
Total 919,271 887,205

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dédlares)
Saldos al inicio del afio 3,257 3,257
Provision del aiio 5461 -
Total 8.718 3,257
INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:

2011 2010
(en U. S. Délares)
Inventarios insumos Quito 70,473 39,905
Inventarios insumos Sto. Domingo 76,140 38.099
Total inventarios 146,613 78,004

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan:

2011 2010
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar empleados 114,423 52,176
Anticipos Socihemod (1) 102,458 102,458
Anticipos varios 7,746 -
Deudores varios 58,790 61,360
Impuestos pagados por anticipado 86,512 70,117
Seguros anticipados 8,268 13,658
Garantias 2,218 2,018
Total 380,415 301,787

12



(1) Constituyen anticipos entregados en el afio 2010 para la ampliacion de las
instalaciones. Durante el afto 2011 estos anticipos aun no han sido liquidados, no
existen documentos que respalden los gastos incurridos por este concepto.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprenden:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Terrenos 100,000 100,000
Edificios 140,938 140,938
Instalacién y mejoras 272,367 263,975
Muebles y enseres 35,769 30,015
Equipo de oficina 12,092 8,157
Equipo de computacién 74,816 41,223
Equipos médicos electrénicos 300,603 300,603
Vehiculos 76,536 76,536
Magquinaria y equipo 165,236 129,529
Total 1,178,357 1,090,976
Depreciacion acumulada (362,069) (252,754)
Total propiedad, maquinaria y equipos netos 6,288 38,222
Los movimientos de la propiedad, maquinaria y equipos fueron como sigue:
2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos netos al inicio del ano 838,222 533,472
Adquisiciones 78,988 417,001
Ajustes / bajas 8,392 (30,911)
Depreciacién (109.314) (81,340)
Saldos netos al finalizar €l ano 816,288 838,222
8. OTROS ACTIVOS
Los otros activos al 31 de diciembre se detallan de la siguiente manera:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Gastos pre operacionales 13,698 13,698
Amortizacién acumulada gastos pre operacionales 9,360 6,621
Total 4,338 1077

13



El movimiento de los otros activos fue como sigue:

2011 2010
(en U.S. dodlares)
Saldos al inicio del ano 7,077 9,817
Amortizacion del afio (2.739) (2.740)
Total 4,338 7,077

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre, se detallan seguidamente:

Arno 2011
Vencimientos Deuda largo Total
Descripcion corrientes plazo deuda
(en U.S. délares)
Banco del Pichincha (1) 4,283 - 4,283
Financiera CFC Banco del Austro (2) - 33416 33,416
Total 4,283 33416 37,699
Arno 2010
Vencimientos  Deuda largo Total
Descripcién corrientes plazo deuda
(en U.S. délares)
Banco Pichincha (1) - 24,100 24,100
Financiera CFC Banco del Austro (2) 9,088 21,254 30,342
Financiera CFC Banco del Austro (2) — 9,730 16,891 20,621
Total 18,818 62,245 81,063

(1) Constituye una obligacién con el Banco del Pichincha a 3 afios con una tasa de
interés anual del 15,45%,

(2) Constituye una obligacién con la Financiera CFC Banco del Austro a 36 meses
con una tasa de interés anual del 15,20%.
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10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

11.

12,

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se resumen:

2011 20190
(en U.S. délares)
Proveedores relacionados (Nota 18) - 46,142
Proveedores no relacionados 1,057,844 897,694
Total 1.057.844 943,836

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
(contable) conforme al articulo 97 del Codigo de Trabajo, considerada para efectos
del calculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de la provisién de la participacin a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 95,877 34,347
Provision del afio 72,773 95,877
Pagos efectuados ‘ (95.877) (34,347)
Saldos al finalizar el afno 72,773 95,877
IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa
del 24% y 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% y 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del
impuesto a la renta serd del 23% y 22% a partir del afio 2013.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales 0 extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
jurisdicciones de menor imposicién 0 en paraisos fiscales, se encuentran gravados
para efectos de impuesto a la renta.

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre y el
gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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13.

2011 2010
(en U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros 485,150 639,182
Gastos no deducibles 75,242 89,595
Deduccién incremento neto de empleados (12,112) (27,875)
Deduccién personal discapacitado (20,792) (14,208)
Participacion trabajadores (72.773) (95.877)
Utilidad gravable 454,715 590.817
Impuesto a la renta del ejercicio 109.132 147,704
Anticipo calculado a renta ano 2011 (1) 27,741 19,786
Impuesto a la renta cargado a resultados 109,132 147,704

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 es de USD 27,741, el
impuesto a la renta causado es de USD 109,132; en consecuencia, la Compaiiia
registré USD 109,132 en resultados como impuesto a la renta.

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue el siguiente:

2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 77,587 55,240
Provision del afio 109,132 147,704
Pagos efectuados (77,587) (55,240)
Impuestos anticipados (86,512) (70,117)
Saldos al fin del afo 22,620 77,587

Las declaraciones de impuestos de la Compaiia conforme lo mencionado en las disposiciones
legales para el efecto son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion
Tributaria.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s
como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Obligaciones tributarias 36,402 18,293
Obligaciones al IESS 21,683 14,469
Obligaciones laborales 71,806 66,396
Participacion trabajadores (Nota 11) 72,773 95,878
Impuesto a la renta (Nota 12) 109,132 147,704
Anticipo clientes - 243,659
Beneficios sociales (1) 20,076 19,587
Otras cuentas por pagar 15.325 2,013
Total 347,197 607,999
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14.

(1) Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no ha constituido la provisién por
vacaciones. De acuerdo a normas contables y tributarias vigentes, se debe
reconocer un pasivo cuando el empleado ha prestado sus servicios a cambio de
los cuales se crea el derecho a recibir pagos en el futuro, dentro de los doce
meses siguientes tras el cierre del periodo.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patrenal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde por parte de IESS los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los
casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a
la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la
misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estén
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente.

Los movimientos de las reservas para jubilacion patronal e indemnizaciones son como
siguen:

2011
(en U.S. délares)
Jubilacién Provision
Patronal Desahucio Total
Saldos al inicio del afio 56,182 17,666 73,848
Provisién del ano 14,291 9,234 23,525
Reversion reservas por salida - (87) (87)
Saldos al fin del afio 70,473 26,813 97.286
2010
(en U.S. délares)
Jubilacién Provisidn
Patronal Desahucio Total
Provisién y saldos al fin del afio 56,182 17,666 73,848
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15. CAPITAL SOCIAL

16.

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social es de USD 43,630 dividido en cinco mil
participaciones de USD 1 délar de valor nominal cada una.

Un detalle de la composicion del capital es el siguiente:

_ Valor Niimero de %
Nombre del socio USD participaciones Participacion
Marcelo Espin Paredes 29,401 29.401 67
Marcelo Espin Cunha 4,743 4,743 11
Ricardo Espin Cunha 4,743 4,743 11
Alejandro Espin Cunha 4,743 4,743 11
Total 43.630 43,630 _100

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correccion
monetaria de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar
pérdidas o devolverse en caso de liquidacion de la Compaiia. El saldo de esta cuenta
no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen
de la siguiente manera:

2011 2010
(en U. S. dolares)

VENTAS

Centro de Dialisis Contigo S.A. 15,026 30,520
COMPRAS

Centro de Dialisis Contigo S.A. 1,689 56,365
ACTIVO

Cuentas por cobrar:

Centro de Dialisis Contigo S.A. (Nota 4) 21,574 24,546
Continua....
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19.

20.

21.

22.

...Continuacion

PASIVO
Otras cuentas por pagar: (Nota 13)

Centro de Diélisis Contigo S.A. - 46,142
COMPROMISOS

Contrato de prestacién de servicios de Salud.- Con fecha 15 de octubre del 2009 se
firm6 el Contrato No. 21000000-821-007-2009-Pichincha entre el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y la compaiiia Socihemod Cia. Ltda., la cual se
obliga para con el IESS a prestar los servicios y procedimientos del plan de beneficios
de salud ofertados como institucién de nivel de atencion II HEMODIALISIS,
conforme los certificados de acreditacién: No. 1706-0010 de agosto 28 del 2007
(Quito) y No. 1706-0081 de agosto 15 del 2008 (Santo Domingo de los Tsachilas). El
contrato tiene una duracién de un afio y podrd renovarse automdticamente al
vencimiento del mismo por igual periodo.

CONTINGENCIAS

e En el Juzgado Cuarto de Trabajo de Pichincha se tramita el juicio No. 625.2011.
Actor: Franklin Valdivieso. Demandado: Sociedad de Hemodidlisis Socihemod
Cia. Ltda. La cuantia asciende a USD 30,000. La demanda ha sido presentada.
Efectuada la audiencia de conciliacion, se espera cumplir con las diligencias en la
anunciacion de pruebas. En opinién del asesor legal de la compaiiia, existe la
probabilidad favorable para el actor.

e En el Juzgado Primero de Trabajo de Santo Domingo de los Tsachilas se tramita el
I juicio No. 327.2011. Actor: Betty Cedefio. Demandado: Sociedad de
Hemodialisis Socihemod Cia. Ltda. La cuantia asciende a USD 17,733.12. La
demanda ha sido presentada. Efectuada la audiencia de conciliacion, se espera
cumplir con las diligencias en la anunciacion de pruebas. En opinién del asesor
legal de la compania, existe la probabilidad favorable para el demandado.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertas cifras de los estados financieros de la Compania
han sido reclasificadas para efectos de presentacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores
independientes (Marzo 09, del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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