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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas y Junta Directiva de
Resumin S.A.

Quito, 28 de mayo del 2008

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Resumin S.A., al 31 de diciembre
del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en dichas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2.- Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3.- No hemos recibido respuesta por parte de los asesores legales de la Compaiiia
respecto de la existencia o no de posibles litigios o contingencias que podrian tener un
efecto material sobre la posicion financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

4.- Debido a que no se nos ha permitido confirmar el saldo por pagar que mantiene la
Compafiia con la empresa Intranfinco Overseas Inc., y a la inexistencia de pagos
posteriores hasta la fecha de emision de este informe, no nos ha sido factible
satisfacernos de la razonabilidad del saldo de dicha cuenta al 31 de diciembre del
2007, por US$ 76,662.

5.- En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere , que pudieran
haberse determinado si hubiéramos recibido respuesta a lo expuesto en los parrafos
tercero y cuarto, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Resumin
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
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terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

6.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia,
como agente de retencién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2007, se
emite por separado.

Sons k shooasls) GRS

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio — Licencia Nro. 2408




Resumin S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2007 2006
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 40,832 219,024
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 5019,273 5'376,033
Inventarios (Nota 6) 4'776,422 3'275,756
Pagos Anticipados 17,194 12,825
Total Activos Corrientes 9'853,721 8'883,638
Activos Fijos (Nota 7)
Vehiculos 16,879 16,879
Instalaciones 12,484 12,484
Equipos 1,444 1,444
Muebles y Enseres 10,115 740
Equipos de Computacioén 7,170 -
Magquinaria 271 -
Subtotal 48,363 31,547
Depreciacion Acumulada (16.,996) (12,763)
Activos Fijos, Neto 31,367 18,784
Otros Activos - 1,500
Total Activos 9'885,088 89 22

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Resumin S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Sobregiros y Obligaciones Bancarias(Nota 8)
Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo (Nota 8)
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 13)
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital (Nota 14)
Utilidades Acumuladas
Utilidad Neta

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2007

42,157
1'874,149
199,265

2'115,571
6783157
8'898,728

2,800
145,232
296,974

203
273,183
267,968

986,360
£685,088

2006

5'755,293
2'284,904
143,832

8184 029

8'184,029

2,800
114,879
298,474

203
303,537

719,893
§903,922
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Resumin S.A.
Estados de Resultados

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Administracion
Ventas

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional
Otros Ingresos (Egresos)

Intereses
Otros, ingresos (egresos) Neto

Total Otros, ingresos (egresos) Neto

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion a Trabajadores (Nota 11)
Impuesto a la Renta (Nota 12)

Total
Utilidad Neta

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

007 2006
10'287,460  12'258,316
(7°888.448) (10'716.278)
2'399,012 1'542,038
554,852 (760,098)
337,263 (77.112)
892.115 (837.210)
1'506,897 704,828
(1'145,828) (309,734)
7,149 9,635
(1'138,678) (300,099)
368,219 404,729
100,251 101,192
100,251 101,192
267,968 303,537
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Resumin S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En _propia de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva

Capital Reserva Reserva de Resultados Utilidad

Social Legal Facultativa Capital ~ Acumulados Neta Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,800 91,560 338,619 203 - 148,657 581,839
Transferencia de saldos - - - - 148,657 (148,657) -
Ajuste - - - - 34,978 - 34,978
Apropiacion utilidades 2005 - 23,319 76,647 - (49,843) - 50,123
Dividendos - - (116,792) - (133,792) - (250,584)
Utilidad neta - - - - - 303,537 303,537
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,800 114,879 298,474 203 - 303,537 719,893
Transferencia de Saidos - - - - 273,183  (273,183) -
Capital suscrito - - (1,500) - - - (1,500)
Apropiacion de utilidades 2007 - 30,353 - - - (30,353) -
Utilidad neta - - - - - 267,968 267,968
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.800 145,232 296,974 203 273183 _368219 _ 986,360

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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Resumin S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Otros egresos, neto

Efectivo Neto (utilizado en) las Actividades de Operacion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de
Financiamiento:

Obligaciones a Bancarias, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del
Afo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del
Ao

Conciliacion de la Utilidad Neta al Efectivo Neto

(Utilizado en) las Actividades de Operacion:
Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado en) las Actividades de Operacion:

Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones
Provisién Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios

(Aumento) pagos anticipados

(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Operacion

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2007 2006
10'630,668 8'541,266
(10723,387)  (13'439,206)
(1'138,678) (300,099)
(1231,397)  (5'198,039)
(16,816) (14.668)
(16,816) (14,668)
1'070,021 4'755,293

- (200.461)

1'070,021 4’554 832
(178,192) (657,875)
219,024 876,899
40,832 219,024
267,968 303,537
13,552 37,439
4,233 4,042
100,251 101,192
343,208  (3'717,050)
(1'500,666)  (1'313,675)
(4,369) (12,825)
(410,756) (622,258)
(44.818) 21,559
(1'231,397) _(5198,039)




Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Resumin Sociedad Andénima, se constituy6é en la Republica del Ecuador el 3 de agosto
de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo afio, con el objeto
social de dedicarse a la actividad de compras e importaciones de telas y otros materiales
de la industria textilera.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), que se relacionan con la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia,
en la preparacion de sus estados financieros asi:

Equivalentes del Efectivo

Corresponden a inversiones de 30 dias de plazo en una Administradora de Fondos y
Fideicomisos, la que esta registrada al costo el que no excede el valor de mercado. Los
intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacién y son capitalizados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos entre 30 y 60 dias, son
reconocidos al monto original de la factura.

Provisién para Cuentas Incobrables

La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los
inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos
de importacion incurridos.

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras tienen un plazo de vencimiento de 30 dias para proveedores
nacionales y entre 45 y 60 dias para proveedores del exterior. Las cuentas por pagar se
registran al costo.
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Participacion de los Empleados en las Utilidades
Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. La

Compaiiia en el afio 2007 y 2006 no calcul6 participacion a trabajadores, debido a que
no tiene personal en relacién de dependencia.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva del 25% aplicable a ias utilidades gravables.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reconocimiento de Ventas Costos y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registradas neto de descuentos y devoluciones en el
periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de
acuerdo con el método del devengado.

Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
9
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es
como sigue:

2007 2006

Caja 16,091 15,315
Bancos 19,481 200,737
Inversiones Temporales (1) 5,261 2972
Total 40,832 219,024

(1) Corresponde a la inversibn mantenida en la Administradora de Fondos vy
Fideicomisos Produfondos S.A. con un rendimiento promedio mensual del 4,48%
(3,63% para el ario 2006).

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 200
Clientes 3'155,416 3'668,544
Impuesto al Valor Agregado — IVA 506,095 569,676
Otros 1'437,672 1'204,486
Subtotal 5'099,183 5'442,706
Provision para cuentas incobrables 1) _(79.910) (66,673)
Total $019,273 5'376,033

(1) El saldo acumulado de la provision ai 31 de diciembre del 2007 y 2006 supera el
10% de la cartera comercial.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos
2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del afio (66,673) (45,600)
Provision (13,552) (37,439)
Bajas 13 16,366
Ajustes 302 -
Saldo al final el afio (79.910) (66,673)

10
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Producto Terminado 1'842,704 2'053,770
Materia Prima 471,902 38,409
Productos en Proceso 393,809 233,296
Bodega Policonstrucciones 508,340 300,995
Bodega Policonsumos 59,859 -
importaciones en transito 1'499.808 649,286
Total A4'776,422 3275,756
Nota 7 ~ Activos Fijos
El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
Saldo Saldo Saldo
Final Final Final
2005 Adiciones 2006 Adiciones 2007
Vehiculos 16,879 - 16,879 - 16,879
Instalaciones - 12,484 12,484 - 12,484
Equipos - 1,444 1,444 - 1,444
Muebles y Enseres - 740 740 9,375 10,115
Equipos de Computacion - - 7,170 7,170
Maquinaria - - - 271 271
Subtotal 16,879 14668 31,547 16,816 48,363
Depreciacion Acumulada (8,721) (4,042) (12,763) (4233) (16,996)
Total 8,158 10,626 18,784 12,583 31,367
11
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8- Pasivos a Largo Plazo y Sobregiros

El detalle de los Pasivos a Largo Plazo y Sobregiros al 31 de diciembre def 2007 y 2006,

s como sigue:

2007 2006
EFB Bank Zurich, préstamos que vencen en agosto y septiembre ,
del 2007. a una tasa de interés del 11%. - 2'000,000
Sabadell, préstamo que vence en diciembre del 2007, a una tasa
de interés del 12%. - 1°000,000
Produbank, préstamos que vencen en julio y diciembre del 2008
y 2007, respectivamente, a una tasa promedio del 11%. 4°000,000 2'500,000
Produbanco, préstamo que vence en junio del 2008 y 2007,
respectivamente, a una tasa de interés del 8.50%. 2'783,157 255,293
Total Pasivos a Largo Plazo 6'783,157 5'755,293
Produbanco — Sobregiros 42 157 -
Total Pasivo a Largo Plazo y Sobregiros X 14 5'755,293
Nota 9 — Cuentas por Pagar
El detalie de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue;
2007 2006
Proveedores 1'396,746 1'792,887
Préstamos de personas naturales 420,257 446,758
Retenciones en la fuente 28,851 16,791
Otros 28,294 28,468
Total 1'874,148 2284904
Nota 10 — Pasivos Acumulados
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue;
2007 2006
Beneficios sociales 1,135 954
Intereses por pagar - 25,872
Participacion a trabajadores 97,879 97,879
Impuesto a la renta 100,251 19,127
Total 199,265 143,832

12




M

Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 - Participacién a Trabajadores

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo

participacion a trabajadores, es como sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta
Base para la participacion a trabajadores
15% participacién a trabajadores

(1) = La Compaiiia en el afic 2007 y 2006 no calculd participacion a trabajadores,
debido a que no tiene personal en relaciéon de dependencia.

Nota 12 - Impuesto a la Renta

2007

(S I [ON]
(o) 3 {e)]
o (00
N N
— | —
O KO

|

de la

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calcuio del impuesto

a la renta, es como sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta
Mas:
Gastos no deducibles

Menos:
Participacion a trabajadores

Base imponible
25% Impuesto a la renta
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

impuesto a la renta por pagar

Nota 13 — Capital Social

2007

368,219

32,784

401,003
100,251

92,889
— 1362

2006

404,729

39

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el capital social suscrito esta constituido por 2,800

acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

13
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 — Reserva de Capital

Incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas
Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo de
esta cuenta no puede distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas ¢ del afo, si los hubiere, ser devuelto a los
socios en caso de liquidacion.

Nota 15 — Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde la
fecha de su constitucion en agosto de.1999.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de Ia
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley
exija determinacién por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a

la renta hasta el ejercicio 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aln
no ha prescrito.

Nota 16 — Arrendamiento Mercantil

La Compaiiia mantiene activos bajo la modalidad de Arrendamiento Mercantil, al 31 de
diciembre del 2007, asi:

Afio 2007

Institucion Descripcién Valor Actual
Produbanco
BVM1010E006857 Bienes vehiculos en arrendamiento mercantil US$ 20,931
BVM1010E006867 Bienes vehiculos en arrendamiento mercantil USS$ 45,527

14
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 - Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Los estados financieros presentados difieren de los registros contables de la Compaiiia,
debido a reclasificaciones efectuadas para propésitos de presentacion del informe, tal
como se indica a continuacion:

Segun Segun
Registros Estados
Afo 2007 Contables Financieros  Diferencias
Cuentas por Cobrar:
Retenciones en la fuente 92,889 - 92,889
Subtotal 92,889 - 92,889
Pasivos Acumulados:
Impuesto a la renta (100,251) _(7,362) (92,889)
Subtotal 100,251 (7,362) (92,889)
Segun Segun
Registros Estados
Ario 2006 Contables Financieros Diferencias
Cuentas por Cobrar:
Retenciones en la fuente 82,065 - 82,065
Subtotal 82,065 - 82,065
Pasivos Acumulados:
Impuesto a la renta (101,192) (19.127) (82,065)
Subtotal (101,192) (19,127) (82,065)

Nota 18 - Eventos Subsecuentes

Con fecha 29 de diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente publica con Registro
Oficial # 242, la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador; la cual modifica
el numeral 2 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Intemo que dice en su tercer
parrafo:

“Para que los intereses pagados por créditos externos sean deducibles, el monto del
crédito externo no debera ser mayor al 300% de la relacion deuda externa respecto al
Capital social pagado, tratandose de sociedades.”

Esta Ley esta en Vigencia a partir del 01 de enero del 2008, la aplicacion de esta
modificacion a la ley esta sujeta a la emision del reglamento que aun no se ha emitido.
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