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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
RESLIMIMN 5.4

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financiercs que se adjuntan de RESUMIN S.A ., gue comprenden al
estado de situacion financiera al 31 da diclembre del 2014 y los comespondientes estados de
resufiados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efeciive por el afc
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2 La pgerenca de la Compafiia es responszable de la preparacidn y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Mormas Intemnacionales de Infamacion Financiers

- NIIF, y dei control interne necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
ibres de arrorés matenales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinkén sobre estos estados financieros basados en mi

auditoria. Mi auditeria fue efectuada de acuerde con normas intemacionalas de auditeria.
Lichas nonmas requieren gue cumpla con requerimientos éficos de planficacon y realizacion
da |la auditoria para obiener cereza razonable de si los estados financieros estén libres de
erores materiales,

Una auditoria comprende la realizacin de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
las riesgos de armor material en los estados financieros debido a fraude o emor. Al efectuar
asla evalugcion de nesgo, ol auditor toma en consideracidn los controles internas relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los eslados financiercs de la Compaiiia a fin
de disefiar procedimientos de audioria apropisdos a las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinién sobre la efectividad del control inteme de la Compatia,
Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables ufilizadas son
aprogiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la gerencla son razonables, asi
como una evaluacion de ia presentacion general de os estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)...

&

Considero que la evidencia de audftoria que he obienido es suficiente y apropiada para
proporcionar una oginidn calificada de auditoria,

Bases para calificar Ia opinién

-3

Debido a que la contratacién como auditor independiente sa produjo en agosta del 2015, no
observamos la toma fisica de inventario efectuada por la Compariia sl 31 de diclembre del
2014, En consecuencia no me fue posible satisfacame de ia existencia fisica v razonabitidad
del saldo que a esa fecha totalizan US$153.485 ni de =u efecto, si lo hubiare. sobre &l costo
de [os productos vendidos def afio 2014,

Mo ha sido factible satisfacerme sobra la razonabilidad del increments efeciuado a la cuenta
Resarva Facultativa por US$148,341 products de sjustes de afios anteriores a la cuenta
Resultados Acumulados; por censiguiente, no podemos determinar los efecios. en caso ge
existir alguno, por dicha transaccién sobre los estades financieros en sy conjunto.

En la Circular No. NAC-DGECCGC12-00008 el Servicio de Rentas Internas expresaments
indica que "..aguellos gasfos que fueron considerados por los sujsfos pasivas como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un deferminaco ejercicio
fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en gfercicios fiscales fufuros...” en tal
circunstancis, la Compafia no deberia mantener en sus estados financlerss, aclivos por
impuesios dfendos de afios anteriores, por diferencias impositivas consideradas en su
momento temporales. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia mantiene por dicho
concepto un saldo de USS277 059 cuyo efecto es el de sobrevalorar los activos.

Opinidn

9.

En mi opinian, excepto por los posible efectos de e asuntos deserios en los parrafos G, 7 y
8. los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios
matenales, la posicion financiera de RESUMIN 5.4 | al 31 de diciermbre def 2014 sl resultado

de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por & afic terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionalss de Informacidn Financiera - NIIF,
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Informe de los auditores independientes {continuacion)...

Otro asunto

10. Los estados financieros de RESUMIN S.A por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 3,
fueron examinadeos por oiros audilores, quisnes emitieron una opinién calificada con fecha 31
de julio dal 2015.

Cuito, 19 de enero del 2016

o A
",-'".. ¥ Lo .

Dr. Marco Daniel Valencia Cadena

Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licencia C.P.A. No, 27158
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RESUMIN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.5, dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de aefechvo 4 112 593 97 215
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar 5 2547 321 2,586 912
Irvertanos B 153,485 191,960
Actives por impuastos comentes g 289,238 43734
Total activos corrientes 2.842 638 2919821
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipas [4 RE3 549 544 808
Activos por impuestos diferidos g 277.059 276 848
Tatal actives no comentes 840608 821 748
TOTAL 3,683,245 3,741,567

1 s : AT \
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~ Sra-Johana Menno ;
Gerente Geaneral
o
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pegar y ofras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrignies
Frovisiones

Obdigacion de beneficios definidos
Tolal pasivos cormerntes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obfigacion de beneficies defindos
Total pasivos no comentes

Total pasivos

PATRIMOMIO:

Capital

Resarva legal

Fazana faculiatvs
Reserva de capital
Resultados scumulados
Total patrimaonio

TOTAL

Motas

10

11
12

14

1
1
|
I -
-
1

\
L

Diciambre 31,

2014 2013
{en .5, difares)

8. 208 20,656
1,208,149 1,212,435
23487 wd, 123
6 234 3,939
1541 1,189
1,249,718 1,276.342
200,000 500,000
1,827 1.263
501,827 501,263
1751548  1777.605
1,000,000 1,000,000
36,128 36,129
584 575 806, 234
165,679 165,679
ced GBI} {44.080)
1,931,700 1,863 962
2680246 3,741,567

Ing. Carlos Chicaiza
Contador General
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RESUMIN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Ingresos
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESCS
OTROS GASTOS

FERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos:
Carments
Difarida

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AND

2 i_._.--- — ™
§ | S
A T A Ilelll.i;'_.j;_r.h ﬁl\\x

-

15

Notas 2014 2013
{en U.S, ddlares)
215,366 208 546
(47 827 {8,284)
167,539 199 262
{142 552 (338, 185)
24 987 {138,823)
{43,231) (331
5,199
{44 053)

(13.045) (183 307)

{19,428) (32,1862)

211 276,848
{18,217} 243 685

_132.262) —90.378

L
il

SraJohanra Merino
Garante General

Ver notas a los estados financieros

s

-,

ing. Garlos Chicaiza
Contaddr General
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RESUMIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Notas 2014 2013

(en L.S. défares}

Recibide de clientes 284137
Fagos a proveedornes ¥y 8 empleados (150,480) (1,660,282)
Otros ingresos 5.199 558 813
Intereses pagados {43,231)
Impusestc a la renta comente (33,162)
Impuesto a la renta diferido 211 276 848
Flujo neto de efective provenienta de {utilizado en)
actvidades de Operacian 65 826 {855,783)
FLUJOS DE EFECTIVC DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, plants v equipos {38,000)
Venta de propiedades, planta y equipos 181,988
Flujo neto de efective proveniante de (utilizado an)
actividades da Inversidn 39,000} 161,988
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de obligaciones financieras (11,448} 125
Flujo neto da efective provenienie de (utilizado en)
sctividades de Financlamiento _111,448) 125
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion I neta en efectivo y
equivalentes de efectivo 15378 {684 670)
Saldos al comienzo del afio 97 215 791,685
SALDOS AL FIN DEL ANO 412593 87,215
I
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RESUMIN S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad (perdida) neta
Ajusies para concliiar la utitidad (pérdida) neta
con el efectivo nefo provenianta de aclividades de
Operacion:
Depraciacidn de propiedad, planta v eguipos
Provisidn para cuentas incobrables
Provisidn por valor neto de realizacion
Provision jubilacidn patronal v desahucio
Otros cargos a utilidades retendas
Cambios en acfivos v pasivos:
Cuentas comercialtes por cobrar y olras cuentas
por cobrar
Inventarnos
ArCtivos por impuesios corfentes
Activos porimpuesios diferidos
Cuantas por pagar comerdiales y ofras cuanias
Dor pagar
Paswvo por impuesto comriente
Pasivo por impuesto a la renia coriente
Obligacidn acumuladas
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Operacion

Sta.Johana Merina =

Gerenie General

Var notas g los astados financieros

Notas = 2014

2013

ren ULS, dolares)

(32.262)

20,248
azo
23,056
216

38,771

13,417

14,455
{211)

(3,286)

(34,064)
18,428
2,395

55,828

4
1 f
|

ing. Carlos Chicaiza
Contader General

60,278

29,228

G678
604, 187

(4865 277
(71,768)
16.275
(84,321)

{973,313)
29 695

(2 558)
(826,783}




RESUMIN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

2.
2.1

2.2
IZ-1.17 k)

TN IR A

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

RESUMIN S.A. fue constiluida en el Ecuador el 3 de agosto de 1999, la compafia se
dedica a la Imporiacion, venta, distribucidn, comercializacién y exportacién de materia
prima, productos semielaborados y terminados, maguinaria, partes y repusstos para s
industria, el comercio y la agricultura; a |a importacion, venta y arendamiento de toda
clase de wehiculos; a la comisidn mercantl y representaciones de firmas nacionales y
extranjeras.

El domicilio de la empresa se encuentra ubicade en El Inca Calle. Av. Seis de Diciembre
M° 695 y Abdon Calderdn, Quito — Ecuador

Las politicas contables gue utlliza la Compaiila son consisiertes en 2 preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento -Los estados finsncieros han sido preparados de
conformidad con las MNomas Intemacionales de Infornacién Einanciera (MIF)
Completas.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
madidos a sus valores razonablas, tal como se explica en las polificas contables
incluidas més abajo. El cosio historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de blenss y servicios.

El valor raronable es l precic que se recibiria por vender un active o e valor pagado
para iransferr un pasivo entre parficipantes de un mercado en iz fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o esfimade utilizande
olra técnica de valoracion

Al estimar &l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cusnta las
caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fjar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicidon. Bl valor razonable a efecine
de medicion y o da revelacién en ks estados financieros, se determina sabre una baze
de este tipo, 8 excepcion de las fransacciones relacionades @ pegos basados an
8cCiones que sa encuantran dentro del alcance de |a NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de |a NIC 17, y las mediciones que tiena algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ef valor
nefo de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de Ia NIC 36.

Adicionalmente, a efeclos de infermacion finenciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en & nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los

- §2-



2.4,
IF 7,36(c).37

2.5,

80 2 2803

2.8.

2.7.

1B Mkl

LTI I I I I I I I

23.

iNsUmMos para la medicidn del valer razonable en su totafidad los cuales se describen a
coniinuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para achves o
pasvos idénticos que la entided puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que searn
observables para ef active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no cheervables para al aclivo o pasivo,

A continuacion se describen las principales politicas contables adostadss en la
Preparaciin de estos estados financieras.

ivio ivalenfes - El efectivo y aquivalentas de efeclive incluys
aquelios aclives financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior & tres meses. E| valor razonable de efectivos y equivalentes
de sfectivo se revelzn en la Nota 4.

0 1 r cobrar - Les cuentas comercales por cobrar son activos

financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercada
activo.

Después del reconocimiento inicial. & valor razonable, se miden al costo amorizado
utilzando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteroro, E ingreso
por Intereses (incluyendo los intereses implicitos} se reconoce en el estado de
resultadus integrales y se calculan utilizando |3 lass de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a coro plazo cuando e reconocimiento del intarée resultare
inmateral. El periodo de crédito promedio de bisnes es de 180 dias,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar se dasifican an aclivos cormentes, excepto los
vEncimientos superiores a 12 meses desde |2 facha del estado de situacidn financiera,
que se clasfican como activos no corientes g valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan en la Notg 5.

Inveniarios- Los inventarios son presenfades & costo de adguisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el metodo del coste promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisian para recanocer pérdidas por obsolescencia, la cusl as
determinada en funcién de un analisls de |a posibilidad real de venta. El valor neto
realzable representa el pracio de venta estimado MEenos todos los costos necesarios
para la venia. El valor neto de realizacion se revela en |a MNota 6

Otros activos - Comesponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo 3 las

politicas internas de la Compafiia asi también como anticipc a proveedores y otras
cuentas por cobrar,

faye s
2.7.1. Medicidn en el momento del reconocimients- Las partidss de prepiedades, planta

¥ equipo se miden inicialmente por eu costo.

S
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272

273,

2.7.4,

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los costes directamente relacionados con |a ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamisnto segun o previsto por la Gerencia y I3
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento ¥ refiro dei elemenio o
de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionglmente, se considera como costo de |as partidas de propiedades, planta
¥ equipe, los costos por préstamos de 1a financiscion directamente afribuibles a
la adguisicién o construccidn de activos que requieran de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar lisios para su uso o venta.

janto. m oe on - Despugs del
reconocimiento incial, los lerrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables. en el momentn da las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulads ¥ &l importe acumulado de las
perdidas por deteriora de valor. Las revaluaciones se efestdan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en librog no difisrs materigimente del que
s& habria calculada utilzando los valores razonsbles al final de cada perioda.

El aumento an |a revaluacion de dichos taranos y edificios se reconoce en olro
resultado integral, excepio si reviers una disminucidn en la revaluacian del
mismo prevismente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumenlo se
acredita a resullados en la medida en que se carga la disminucidn previa, Una
disminucion del valar en libros de la reevaluacion de dichos terrencs y adficioz
as fegistrada en resultados en la medida que excede el salde, si sxiste alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionade con una
revaluacion anterior de dicha activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v eguipo sobre el impuasto

a la renta difesido, se contabilizan y revelan de acusrdo con la NIC 12 Impuesto a
fas Ganancias,

Mefodo de depreciacidn, widas dfiles v valores residiuales - El costo o valor
revaluado de propiedades v equipo se depracia de acuerde con e metodo de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual ¥ metods de depreciscidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en ef
estimado registrado sobre una base prospective,

A continuacion se presentan |as principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Otiles y valores residuales usadas en el calculo de |a
depraciacién:

de Activo Vida util
(en anos)

Maquinaria 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5§
Equipo de computacion 3
Reliro o venta de propledades, plants v equipe - La utilidad o pérdida que suria

del retiro 0 venta de un activo de propiedades, pianta v equipo as cakulada
coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libms del activo y
reconocida en resylados,

S



En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a |a reserva de revaluacien de propedades restanie es
transferdo directamente a las uilidades retenidas,

2.8.  Costos por préstamos - Los cosios por prestamos atnbuidos directaments a la
NS eiam)  Bdquisiciin, construccion o produccién de activos calificados, los cusies constituyen
aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial pEra su uso o venia, son

sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su use o
venta,

El ingreso percitedo por la inversion ‘empaoral en préstamos especificos pendientes para
Ser consumides en activos calificados es deducido de los costos por préstamos apios
para su capitalizacion.

Todos [os otros costos por préstamas son recenocidos en resultados durante ef periodo
B que s& incurren

28, Préstamos - Representan pasivos financiarcs Que e reconocen inicialmeante 3 su valor

NIC 38 1iapy  FAZonable, neto de jos costos de la transacsion incuridos. Esios préstamos se registran
subsecusntemente a su costo smorizada: cualquier diferencla entre los fondos

recibidos (neto de los costos de transaccion) ¥ @l valor de redencién se reconoce en el

estado de resullados durante el periodo dal prastamo usande & método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corente & menos que la Compafia tenaa
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de |a fecha del estado de situscion financera

210.  Cuentas comerciales por pagar - Lss cuentas comerciales pOF pagar son pasivos
MIF 73810037 financieros, no dervados con pagos fijos o determinables. que no colizan en un
mercado activo

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de intarés efectiva. £l gaslo por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan ulilizando la
lasa de interés efectiva, excepto para les cuentas por pager a conto plazo cuando ef
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de cierios blenes es de 60 diss. Bl valor razonable de las Cuenias comerciales
Por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en |la MNota 10,

2.11.  Impeestos - El gasto por impuesio a la renia representa la suma del impueasto a la renta
MIF T.36(c).37  POF pagar comiente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corente - El Impuesto por pagar comente se basa en la utifidad
gravabie {tnbutaria) registrada durante el afio. Lz utilidad gravable difiers de |a
unlidad contable, detwdo a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles £l pasivo de |a
Compafia por concepto del impuesto comiente se ceicula utiizanda lss tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

2112 Impuesio diferdg - El impuesto diferido 22 reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives ¥ pesivos inciuidos en los

esiados financieros y las basss fiscales comespondientes utilizadss pars
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce

« |5 -
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genaraimente para todas |as diferencias fiscales temporanas. Se reconocerd
un activo por impusstos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporanas deducibles, en |a medida en que resulte probable gue la Compafiia
disponga de utibdades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que &l
activo s& realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por
Impuestos difendos =i, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auteridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los aclivos por impuestos difendos v los pasivos por impuestos
dieridos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tene la intencidn de
liquidar sus activas v pasivos como netos,

2113 [mpuestas cornentes v diferidos - Los impueastos coriantes v diferidos, debersn
reconacerse comao ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultade, excepto en
la medida an que hayan surgido de una fransaccion o sucesc que se recanoce
fuera del resultado, ya sea en otro resullade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negochos,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacdn
presente (ya sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable
que |8 Compafile tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios

SCONOMICSS, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de ia obligacion,

El impore reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesano para cancelar la obligacion presents, al final del periodo sobre el que se
informa, tenlendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando
s& mide una provision usando el flujo de efeclivo estimado para cancelar la obligacian
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicha flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requerdos para cancelar una proVISIon, S2 Neconoce una cusnts por cobrar como un
activo si es virualmente seguro que sa racibird el desembolseo y e valor de |a cusnts por
cobrar pude ser medido con fiabikdad.

Benafich dos

2.13.1, Beneficios defimdos: Jubiacion patronal v bonfficacion por desahucio - La
Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desanucio,

definidos por las leyes laborales ecualorianas y se registran con carge a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor pressnte de la obligacion
& la fecha del estado de situacion financera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un pento Independiente, usando el
metodo de unidad de crédio proyectado. El valor presente de la obligacitn de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando Ia tasa de interés delerminado por &l perto.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tssas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
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monakdad edad, sexo, ahos de servicio, incremento en e monto minimo de las
pansiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caractenza a la
reserva para obligaciones por beneficios de reliro. la estimacion esld sujela a
vanaciones que podrian ser imporiantes. El efecto, postivo o negativo scbre
las reservas dervadas por cambios en las eslimaciones, se megista
direciamenie en resultados

Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmedialamenta en |a
medida 2n que s beneficios ya han sido otorgados, de lo contrano, son
amormizados ubhizando & método de linea recta en el penodo pmmedio hasta
que dichos beneficios son olorgados,

2.132. Panicipacidn 3 frabajadoras -La Compadia reconoce un pasive y un gasio por
ia paricipacién de los trabajadores &n las utiidades de la Compadia Este
beneficio se calculs a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales

Los ingresos s= caculan al valor rezonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, leniende en cuenta el imporie estimago de
cualquier descuento, bonficacion o rebaja comercial que la Compafla pueda otorgar.

2141 Venia de benes los ingresos s& calculan al valor razonable de |a
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado
de cusiquier descuento, bonificacion o reba@ comercial que @ Compania
pusda otorgar

. Le Compafia ha fransfeddo &l comprador los nesgos y venlajas, de fipo
signficativo, derivados de a propiedad de los bienas,

; La Compafiia no conserva para sl ninguna implicacidn en la geston
comente de ios benes vendidos. an el grado usualments asociado con
la propedad, ni retiene & conirol efectivo sobre los mismos;

. El impone de o5 ingresos ordinarios puada madirse confiabilidad v sea
probable que la Compafiia reciba los baneficios econdmicos asociados
con |a ransaccion;

. Los costos incuridos, o por incurmr, &n relscién con la transaccHn
puaden ser madidos con fabiided.

Costos y gastos Los costos y gasios se regisiran al costo histdrico. Los coslos y
pasios sa reconocen a medida que son incumdos, independieniementa de la fecha en

que s haya realizado o pago, ¥ s¢ regisiran en el perlodo mas cercano an &l que sa
conooen,

Compensacién de saldos y transaccionesCome noma general en los estados
financieros no && compensan 05 activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gasios, salvo
aquelios casos en |0k que la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma
y esia presentacion sea el reflejo de la esancia de |a (ransaccion,

Los ingresos y 0asios con ofigen &n transaccionas que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibibdad de compensacion y la Compafia tens la
imencidn de lguidar por su importe neto ¢ de realzar 8l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presanian netos en [a cuenta de resultados

Todes los activos financiercs se reconccen y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero baje un contrato cuyas condiciones reguieren la entrega del activo



LABAAAAMAMAR 0000101010100

MIIF 7,382

durante un periodo que generalmente esté regulado par el mercado comespondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de [a ransaccion, excepto
por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuliades.

Todos los activos financieros reconocidos son postenorments medidos en su totalidad al
coslo amortizado o & valor razonabie.

La Compafia clasfica sus sctivos financieros en las siguientes categorizs a valor
razonable con cambios en resultados activos financieros mantenidos hasta =su
vencimiento, préstamos y cuentas & cobrar y activos financisros disponibles para la
venia, La clasficacidn depende del propésito can &l que sa adquirieron los nstrumentos
financieros. La administracién determina la clas#ficacidn de sus instrumentos financieros
en &l momento del reconocimiento inicial.

Para propdsitos de clasificar los actives financieros, un instruments 23 un “instrumento
de patrimonio” si se frata de un no derivada ¥ cumple con la definlcidn de “patimonio”
para &l emisor (baje NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) exceplo por cieros
nstrumentos no derivades con opcidn a venta presentados como patimonio para el
emigor. Todos los demés actives financieros no derivedos son “nstrumentos de deuda’,

2171 Aclivas financieros al valor razonable con Cambios en esuifados - Los activos
financieros & valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento iniclal por la Administracion de |a Compafia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos comentes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. B! valor razonable
se determina de |a forma descrita en la Mota 136

2172 Actives financierps mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son actives financieree no derivados con
pagos fios o determinables y vancimiento fije, que la adminstracidn de la
Compafia tiene | intencion y |a capacidad de mantener hasta su vencimienta,
Si la Compafiia vendiese un importe significative de los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento, la eategoria completa se reclasificeria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidas miciglments al valor razonable mas los
coslos de transaccion.  Posterormente, son medidos al cosis amortzado
utilizanda el método de la tasa de interés efeciva menos cugkquier detenoro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no comentes, axceplo
aquelios con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de s fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos comrientes

2173 Cuenfas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
achivos financieros no derivados con pagos fljos o determinables. gue no
colizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inicial @ valor razonable, =& miden al costo
amortizado utiizando & métode de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier

daeterioro. El pericdo de crédite promedie sobre la venta de bienes as de 59
diasz.

-I8-
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provisitn se constituye en funcion de un
andlisis de la probabllidad de recuperacian de las cuertas.

Estos activos financieros se clasificen en activos cornentes, excepto los

vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no cormesntes

Aclivos finencieros disponibles para la venfa - Los activos fnancieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en ests
calegoria o no se clasifican en ninguna de ofras categorias

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costes de Ig
fransaccion.  Postenormente se miden al valer razonable y lag ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconccidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones Al
momante de disponer del active, la ganancia o pérdida previamente acumulada

an la reserva de revaluscion de inversiones es reclasificads a resultados del
periodso.

Se incluyen en activos no comientes a menos que |a administracion pretenda

enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del estado da
situacion financiara,

Deterioro ge activos financiergs ai costo amortizads - Los activos financiens
que s& miden al costo amortzado, incluyendo los arendamienios financieros
por cobrar, son probados por deteroro al final de cada periodo.

El importe da la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amorizado es la diferencia entre el imponte en fibros v los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y Iss garantias,
descontados a |a tasa de interés efectvs original del activo financiers,

El valor en libros del active financiers se reduce por la pérdida por detenoro
directamente, excepto para las cuentas comersizles por cobrar, donde el
imparte en fibros se reduce a través de una cuenta de provision, La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se conviare en
creditos contra la cuenta de provision, Los cambios en e importe en libros de
la cuenia de provisidn se reconocen en el estado de resuliados,

Baja de un aciivo financierp-La Compafia da de baja un activo financieno
unicamente cuando expiren los derechos contraclusies sobre |os flujos de
efectivo del activo financiers, y transfiers de manera sustancial los resgos y
beneficios inherentes a la propiedad del aclive financiero. Sl la Compafiia no
transfiere ni retiane sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del active transterido la Compania
reconoce su particspacion en el activa v la ebligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos ¥ bensficios inherentes a la propiedad de un active financier
ransferido, la Compafiia continua reconociende &l active financiers y tambidn
reconoce un préstamo colateral por los ingrasos recitedos.,

-
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[a] 2 ins jrrrand r 0 - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son casficados Como pasivos financieros o como
patnmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo coniractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comriente a menoes que la Compafia

tenga derecha incondicional de diferir ef pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del eslado de situacion financiera.

218.1 Fasios finangieros aif valor razonable con cambios en resullados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resiltados son pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce an el estads de resultados,

218.2 Préstamos - Representan pasivos financiares que sa reconocen inicialmente a
su valor razonable, nelo de los costos de I transaccion incurmdos.  Estos

prestamos se registran subsecuentemente a su costo amorizado usando el
metodo de interés efactive,

2.18.3 Cuenlas por pagar comercisles - Las cuentag por pegar comerciales son

pasives financieros, no derivados can pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active.

Despuds del reconocimianic iniclal, & wvalor razonable, se miden a2l costa
amortizado utilizande el métode de la tasa de Interés efectiva. El periodo da
crédito promedio para la compra de ciertos bienes as de 60 dias.

La Compafilz tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero

para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad car
los términes crediticios pre-acordadas

2184 Pasivos por contratos de garantla financiers - Los pasivos por contratos de

garantia financiera se miden iniciaimente a su valor razonable, y s no son

designados como instrumentos financeras al valar razonable con cambios en
resultados, se miden posteniormente al mayar entre:

« el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Confingentes v Activos Contingentes;

el importe iniciaments reconceide ménos, cuando sea apropiado, Ia
amonizacion acumulada reconocids de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2. 14 1

2.18.5 Baja de un pasivo finangiero-La Compafiia da de baja un pasivo financiero =i, y

sclo si, expiran, cancelan o cumplan sus obligaciones

2186 Instrymenios de pafimonio - Un instrumento de patimonio consiste en

cualquier conirato que evidencie un interés residugl en los activos dela
Compadia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenio

emitidos por l2 Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

i
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Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion da estados financieros

Las mejoras snuales a las NIIF 2008 - 2012 han preseniaco una sere de modificaciones
a las MIIF. Las enmiendas especifican que se requiers un tercer esiado de situacidn
financiera cuande &) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de panidas en sus estados financleros, v b)
la aplicacion refroactiva. reformulacian o reclasificacion tiene un efecto material en g
informacion contenida en el tercer estado de sfuacion financiera. Las enmiendas

especifican que las notas corespondientes, no son necesarias para acompafar el tercer
esiado de situacidn financiera

En &l afo en cureo, la Compariia ha aplicado una sere de nuevas ¥ revisadas normas,
Io que ne ha dade lugar a efeclos materiales sobre 13 informacion pressntada en el
estado de situacion financiera al 1 de enemn dal 2012 De scusrde con las
modificaciones a la NIC 1, la Compafiia ha presentado un estado de siuacion financiera
sin las notas relacionadas, A axcepcion de los requenmisnios de revelacisn de la NIC 8
Polificas Contables, Cambios en las Estimarcianas Contables y Errares.

MIC 19 - Beneficios a Jos empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficics a los Empleados
{revisada en el 2012) y las enmiendas COnSHUiEntes, por primers vez.

La MNIC 18 (revisada en el 2012) cambia ia contabiizacien de s planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. Bl cambio mas importante se refiere a la
caontabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los actives
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimienta de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos ¥ &n el valor razonable de los aciivos del plan
cuando se producen, y por lo tanto sliminan la el método de la "banda de fluctuacion®

permitida por la version previa de la NIC 18, y acelera el reconocimiento de los costos
te servicios pasados.

Adicionalmente, todas las ganancias ¥ pérdidas actuanales (nuevas madiciones) sa
reconocen inmadiatamente en otro resultado integral. Por ofra parie, el coste de interds
y rendimiento esperado de los activos del plan ullizados en |3 versién previa de la NIC
189 se sustituyen por el enfoque del “nterés neio”, el cual seqin la NIC 19 (revisada en
el 2012), se calcula apheando la tasa de descuenio neta sobre el pasive o activo por
beneficios definidos  Estos cambios han tenide un impacto en ks Importes reconocidos
an el resultado del periodo v ofro resultada irtegral en afios anteriores.  Adicicnalmente.

ia NIC 19 (revisada en al 2012) introduce alguncs cambios en ja presentacién del coste
por baneficio definidas incluyendo exiensas revelaciones adicionales,

A partir def 1 de enero del 2013, 13 Compania ha aplicado laz disposiciones transitorias

pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, v ha actualizado los importes
comparatives en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financierns

JiclEl Tituiks Efectiva a partir

Ennvecrdes & la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Jdulis 1, 2042
actives financeErgs

Enmiendas a la MIC 12 Impusstos diferidos - Recuparaciin Enera 1, 2013
de aciivos subyacentas
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La Administracidn considers que ia aplicacion de las normas nuevas y revisada durante
el aflo 2013, detalladas antedormente, no ha tenido un efecto material sobre |a posicitn
financiara de la Compadiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectiva,

MNormas nuevas revisadas emitidas Pero aln no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas |nternacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Cortabilidad (NIC) e Intempretaciones dal
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han side amitidas pero ain no son efectivas:

hlliF Tihuls Efeciiva a partic
MIF 5 Instrumentes financencs Enaro 1, 2015
Enmisndas ala MIF @y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

MIIF 7 8y ravelreionas da fransicidn Emaro 1, 2015
Enmiendas a fa HILF 10, MIIF Entidades da inversidn

12 ¢ MIC 27 Erars 1, 2044
Enrmeendas @ la NIC 22 Compansacion de actives y activos

Financieras Enera 1, 2014

La NIIFg emitida en noviembre del 2009, introd ujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financieres. Esta noma se modficd en octubre del 2010, |a cusl
nCluyo los requisitos pars la clasificacion y medician de pasivas financieros, asi come
su baja en los estados financieros,

0% re (4] defa N

El reconocimiento y medicidn de los aciivos financieros gue se clasifican dentro del

alcance de la MIC 39 - Instrumenios Financieras se reconoceran postaformenta & su
costo amortizedo o valor raronable.

En la medicidn de los pasivos financlercs designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que al imporie generado por cambio en ef valor
razonable del pasivo financiere que sea atribuible a cambios en &l riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resuliado inegral, a menos que, el
reconocimiente de los efectos de fos cambios en al fiesgo de cradito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible ai riesgo de crédito de un pasivo financen no
s0n posteriormente reclasificades a utilidad o pardida. Segln la NIC38, Ia totalidad dal
Importe del cambio en &l valor razonable del pasive financiers designado como valor
razonable con cambios en resuliados se presents en |z cusnta de resultados,

La Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 an e futurs puede taner un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financeros adjuntos, en
relacion con los activos finencieros ¥ pasivos financieros de la Compafiia.  Sin
embargo, no es posible proporcienar una estimacién razonable de ese efecto hastg
que un examen detaliado haya sido completade,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CrRITICOS

~a preparacion de fos presentes estades financieros en conformidad con NIIF requiers
que la Adménistracion realice cierlas estimaciones Y eslablezca algunos supuestos
inherenies a la actividad econdmica de la enlidad, con el propdsito de determinar Ia
valuacion y presentacion de algunas partidas qQue forman pare de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimacionas ¥ supuesios estuvieron
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basados en la mejor utiizacién de la informacicn disponibie al momento, los cuales
podrian llegar & diferir de sus efactos finales

Las eslimacionss y juicios subyacentes se revisan sobfe una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el parioda de la revision y

periodos futuros si la revision afecta tanto al perlode actua como & pericdos
subsecuanies.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticas que la
administracién dela Compadfia ha utilizado en al proceso de aphcaciin de los crterios
contables;

3.1 Deterioro de gctivos - A la fecha de cierre de cada periade, o en aquells fecha
que se considere necesario, se analiza el valor ds los aclivos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de que exists glgun indicic se realiza una estimacicn del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de aclivos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiante, se estima |a recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo & la gue penenece & activo,

Determinar si los aciivas han sufrido deterioro im plica el calcule dgel valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en yso ragujers
que la Compania determine los flujos de efectiva futuros gue deberian surgir de
'as unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuenio apropiada para
calcular @l valor presenie,

En & caso de gue & impone recuperable sea inferior al valor neto en libros del
actvo, se registra la comespondients provisian por pérdida por deterioro por ls
diferencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deteroro reconocidas en un active en pericdes antenores san
revertidas cuando se produce un cambio en lag estimacionas sobre sU importe
recuperable incrementando el valor del activo een sbono a resultados con =l
limite del valor an libros que el active hubjars tenide de no haberse reconocido

ia perdida por deteriaro. Los detalles del caleuio de la fecuperacion se incluyen
&n la Mota 9.

32 sicnas para obligaciones neficios gdefinidos- El valor presente da las

provisiones para cbligaciores por bensficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un caleulo actuarial basados en
vanos supussios. Eslos supuestos ulilizados para determinar af valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compania para realizar &l caleulo actuarial, ufiliza
la taza de descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacion al final de cada afo
reportados por ks administracian de s Compania. La tasa de descuento s I
tasa de nterés que debe ser utilizada para determinar ef valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos pars
cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

3.3 Estimacitn de vidas Uiles de vehiculos, maguinana y eguipo- La astimacion de

las vidas Gfiles y el valer residual sa efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Mota 2.7.3.
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3.4 Impuesto & la rents diferido- La Compafiia ha reafizado la estimacion de sus
impuestos diferides considerando que todas las diferencias entre el valor an
libros y la base tributaria de los activos ¥ pasvos se revartirdn en ef futuro,

35 Valuacion de ios insfrumentos financierns - Como se describe en la MNota 13, Ja
Compafia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable

de sus aclivos financieros v pasivos financierce que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observables del mercado,

L& Nota 13.7 incluye Informacion detalada sobre |a naturalezs de |as presuncionas
para efeclos de estas lécnicas de valuscién. asi como un andlisis de sensibiidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective cajo NIIF ‘s, es como sigue:

.. Diciembre 31,
2014 2013
(en U5, dolares)
Caja 513 558
Bancos 112.080 98,8637
Tiatal 112,593 SL25

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar baje MIIF s, es

COMOo Sigue:
... Diciembre 31,.
2014 2013

(en U.S. dolares)
Clientes 466, 774 494 364
Ctras cuenias por cobrar relacionadas 2,711,568 2,711,869
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 102,821 114,102
Costo amertizado (648 223) (646,223}
Provisién cuentas incobrables (88,120} {87 300}
Total 2,547,321 2585912

Fraginyar  Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican coma

activos financieros que se miden &l costo amortizado. Tedos los saldos son clasificados
como actvos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar s2 revelan en las ofras cuentas por cobrar

#el37 La Compafiia ne ha reconacido una provision para cuentas dudosas, en funcien a los

saldes pandientes de cobro que podrian considerarse incobrables,



miE7ane  Anligliedad de cartera - Ls Compafia reviss | antigedad de carlera mensugimenie una
VEZ Que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de fa cartera

s 2iEm B, INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF s, es coma sigue;

.. Diciembre 31, ,
2014 213
(en L3 ddiares)

Materia prima 6,455

Suministros para la produccion 191,960
Producto terminado adguindo 172.088

Provigion VINR y otras pérdidas (25,058 -
Total 153,485 157,960

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta v equipes bajo NIIF s, es como sigue:

-.. Diciembye 31....
2014 2013
(en U.5. dddares)

Costo o valuacién 697,276 658 276
Depreciacidn acumulada y deteriorn (133,727} (113,378}
Total 563,549 544,898
Elasificacidn:
Tarrencs 34B 825 348825
Edificios 236,600 197 600
Muebles y enseres 7172 7172
Maquinarias y equipos 87,500 87,509
Equipe de computacion 7170 7170
Tolal 687,276 658.276

8. IMPUESTOS

81 Acfives y pasives del afic corriente - Un resumen de aclivos ¥ pEsivos por
Impuestos comentas es como Sigue:

s



... Diciembre 31, .

2014 2013
{en U.5. dolares)

v Dhciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Activas por impuesto corments:
Crédito tibutario a favor de la empresa
{LR] 18,245 29,654
Anticipo de impuesto a la renta (|.R) 10,984 13,734
Impuesto a la Salida de Divisas 13D - — 346
Total £5.239 de.734
Fasivos por impuestos comentes:
Impuestos por pagar 4,059 4,961
Impuestos a la renta por pagar 19,428 33,162
Total 23,487 38,123
B2 Im o a | reconocido en uita - Una reconciliacidn entre la
Utilidad {pérdida) segin estados (12,834) {54,798)
financieros antes de impuesto a |z renta

utitidad segin estados financieros y &l gasto por impuesto a la renta coriente, es
Gastos no deducibles 21228 28410

COMo sigue:
Ulilidad gravable 14,394 {25, 3B3)
impuesto a la renta causado (1) 3167
Anticipo caloulado (2) 19428 33,182

impuestio a la renta cargado a resultados 19428 33,162
Impuesto a la renta diferido (211 (276 B48)
Total 18,217 243,686

(1] De conformidad con disposiciones legales, |s tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucion y def 12% sobre |as
utilidades sujelas 3 capitalizacion

(2} A partr dal afie 2011, se debe considerar Como impuesto 8 |a ranta minimo e
valor de! anticipo calculado. el cual resulta de la sums matematica dei 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastcs
geducibles.

Durants el afio 2014 y 2013, & impuesto causado de la Compafiia fue inferior al
anticipo determinado, consecusntements, la Compafia regisird en resultados el
valor del anlicipo en concepto de impuesto & la renta minimo.

8.3 Movimiento de la provisin para impuesto a [g renta - Los movimiantos de E

provisidn para impuesto a la reria fueron como sigue;

<26 -



... Dichmmbre 31,..
2014 2013
(en U.5 ddlares)
Saldos al comienzo del afio 33,162
Provision del afio 15,428 33,182
Fagos efectuados (33,162)
Saidos al fin del afio 19,428 33,1652

6.4 Sal impue iferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fusron como sigue:
Saldca gl Recongokio
Coemienza afi las Saldos al fin
dal gfio resuliadog dal arig
.{en LL§ dalares)
Afto 2014
Activos por impuestos
NG 128 OWENdos en relacion a
Cuentas par cobrar 148 971 148,971
Inventarios 5763 5,783
Cuentas por pagar 122 697 122,697
Fropiedades, planta y equipos (15) {18}
Obligaciones por beneficios definkos {564} 211 (353}
Total 276,848 211 277088
Saldas g Recanogido
SOmMeENzEn an ing s’i?ﬁlﬁn
MG 12 BTizkig) del afig o ﬁssm%iﬂ%msb e
Afio 2013
Activos porimpuestos
diferidos en relacidn a;
Cuentas por cobrar 208,584 [98,613) 148,571
Inventarios 12,952 (T, 168) 9,763
Cuentas por pagar (30,.552) 153,248 122,697
Propedades, planta y equipos 1,135 (1,154 (19)
Obligaciones por beneficios definidos 408 (972} (554}
Totel 192527  B4321 275,848
8.5 Aspectos Tributarios del Cé énico de fa P - Con fecha

diciembre 29 del 2011 ze promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 &l
Codige Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones, el mismo que incliye
entre otros aspectos iributarios los siguientes:

- La reduccién progresiva en fres puntos porcentuales an ia tarifa de impuesto a la
renta para socedades, asi tenemas: 24% para & afio 2011, 23% para el afio 2012
¥ 22% a partir del afic 2013, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para la medicidn

1
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dei activo (pasivo) por impuestos diferides, la Compafila utilizd vna tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

- Exoneracién del impuesio a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversion=s se realicen para el desarollo de sectores econamicos considerados
prioritanos para el Esado.

- Deduccion del 100% adicional pera el calculo dal impuesto a la renta de ciertos
gastos incurmidos por "Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién en |a fuente da Impuesto a la renta en pago de inlereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras,

+  La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuenis da impuesto a |a
renta en pagos al exterior conforme la tarifs de impuesto a la renta para
sociedades,

- Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la rerta hasia ef quinio afio de
operacion efectiva para las nuevas seciedades.

Exoneracion del impuesio a la salida de divisas en los pagos de capital & Intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamianto de
inversiones previsias en este Codigo.

fos rios Ley de ento iental fimizaci e los
Ingresos del Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No, 583 13 Ley de Fomenio Ambiental y Optimizacién

de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributaros los
siguientes:

+  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera USE35000, en la base
de datos del SR, seran no deducibles en |a parte que supera dicho valor.

Los vehiculos hibrides cuyo precio de venta supere USE35 000 astdn gravados
can VA farifa 12%.

«  Los vehiculos hibridos o eWéctricos cuyo precio de venla supere US335 000 estan

gravados con |CE en farfas que van del 8% al 32%.

Cambic en la forma de imposicidn del ICE para los cigarrilios, bebidas alcohdlicas
Y carvezas.

+  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%

For presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en &l exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
8 compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisocs fiscales,
Los pagos de este impuesto en la importacién de materas primas, insumos vy
Dienes de capital, que consten en el listado que esiablezca el Comité de Polites

Tributaria y que sean ulilizados en procesos produclivos, pusden ser utilizados
como crédito tributano de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental s la contaminacién vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del iempe de antigiedad de los vehizulos

DB -
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9.

10.

Se estableca al impueste redimible g las botellas plasticas no reomables,
considerande como hecho generador embotelar en envases plasticos no

retomables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, ne al

gaseosag, no gasecsas y agua. En el caso de bebidas importadas,
generador serd su desaduanizacion.

PRESTAMOS
Un resumen de obligaciones barcarias bajo NIIF s es como sigue:
..o Diciembre 31,
2014
(en LS, dolares)
Obfigaciones con bancos del exterior
Banco EFG BANCK 500,000
intereses sobre obligaciones bancarias 8,204
Total 208,208
Distribucion de obligaciones bancaras de acuerdo & su vencimiento
... Diciembra 31,
2014
{en L.5. dolares)
Porcidn comiants:
Intareses sobre obligaciones bancarias 8 208
Parsidn a large plazo
Banco EFG BANCK 300,000
Total 508.208

Obligaciones con bancos del exterior - Préstamos con vencimientos hasta abril del
con tasa de interés nominal del 8 509

cohdlicas,
el hecho

013

2015

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen da cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Dciembre 31,
2014 2013
len LS. dolares)

Proveedores locales 161,317 172 550
Froveedoras del Exteror 320,528 329, 528
Otras cuentas por pagar a relacionadas 1,255 501 1,255 501
Ofras cuentas por pagar 7.947
Costo Amortizads (545 143) (945,143)
Tetal 1.209,148 1212435

R L
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11.

12.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIF s, s como sigue;

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S._ dofares)
Baneficios empleados 5,341 2,858
Obligaciones con el [ESS G863 _ 881
Total §.334 5830
OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resumen de obligacidn de beneficlos definidos bajo NIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. délares)
Cormente:
Bonificacidn por desahucio 1,541 1.189
Neo Cormriente
Jubilacién Patronal 1827 1263
Sonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacidn labaral por desshucio solictado por &l
empeador 0 por el trabajador, la Compadis enfregara &l 25% de |3 GHima
remuneracion mensual por cada una de los afies de servicio.

Los movimientos en el valor presants de obligacién de bonificacion per desahucio
fueron como sigue:

.. Diciembre 31, ..
2014 2013

len U.S. délares)
Saldos &l comienzo ded afo 1,184 856
Costo laboral de Servicios Actuales 202 334
Costo por intereses Neto &0 B
Saldos al fin del afo 1,541 1,188
Jubllacion patronal - De acuerdo con disposicionss del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios & mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

peruicio de la jubilacidn que les correspande en U condicin de sfillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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1 N204 (o) Los movimientos an el valor presenta de |a obligacdn de jubilacion patrongl fueron
oMo sigus:
... Diciembre 31,..
214 2013
(an LL5. ddiares)
Saldos al comienzo del afio 1,263 819
Costo laboral de Servicios Actuales 493 344
Costo por Intereses Nelo 71
Ganancias (Pérdidas) ectuariales no realzadas
Efecto de reduccionas y liguidaciones anlicipadas I
Saldos al fin del afo 1,827 1,263
Los calcubos actuariales del valor presente de [a obligecion devengada por concepto
de beneficios definidos fueren realzados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
acluaric independiente. El valor presents de |as obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio Bctual v el costo del senvicio anterior
fueron calcutados utlizando & métedo de i3 unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribudos al pericdo de sernvicio del
empleado y basados en |a formula del plan, de tal susie gue e atribuye la migma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando &l uso de hipotesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hiplesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, o incremento salaral v las
probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias v perdidas actuanales gue surjan de los ajustes por la expariencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante =
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondianies,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacian
WHT T8 1208A) Las presunciones principales usadas para propdsios de los calculos actuariales son
las siguisntes:
2014
%o
Taza(s) de descuanto 8,68
Tasa(s) esperada del incremenio salarial 5,67
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
131 Gesbicon de resgos financiencs - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiie esta expuesto a distintos resgos de naluralezs
financiera que pueden afeclar de manera mas o mMenos significativa al wvalor
Bconamico de sus flujos y activos, ¥ en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencsa Financiera, que pemiten identificar dichos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer & la Gerencia General medidas de mifigacian,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.




A confinuacion se presenta una definicién de los nesgos que enfrenta la Compafia,

Lna caractenzacion y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualments en
uso por pare de la Compafia, si es el caso,

13.2 Riesgo en las tages de interss — Las Compafias se encuaniran expuestas & riesgos

en fa {asa de interés cuando mantienen préstamos a tasss de (fterés tanto fijas como

variables.  El riesgo es manejado por i3 Compania manteniande préstamos solo s
lasas fijas.

13.3 Riesgo de credito - El riesgo de crédito se refisre al resgo de que una de las partes
incumpla con sus obiigaciones contractuales resultando an una perdida financiera.
La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente nvolucrarse con pares
solventes y obtener suficienies colaterales cuando sea aproptade, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por les incumplimiantes. La
Compafiia Gnicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de rinsgo

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuesias por un ndmeno importanta de
clientes distribuidos entre diversas &ress geograficas.  La evaluacion de crédilo
confinua se realize sobre I3 condicion financiera de las cuentss por cobrar

La Compafiia no mantiene exposiciones de nesge de crédito signficatvas con
ninguna de las pares o ninguna confraparte con caracteristicas similares

FT3z3eiEr 134 Riesgo de iguidez - La Gerencia General s la que tiene |a responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecide un marco de frabajo
Spropiado para |a gestion de liquidez de maners que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, madiano y large plazo asi como la gestidn
de fiquidez de la Compania. La Compafia maneja el rigsgo de liquidez mantenienda
resarvas, faclidades financieras y de préstamo adecuadas, monfareands
continuamente loz flujos de efectivo proyectades y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de les activos v pasives financieros

'#.13 135 Riesqo de rapital - La Compafia gestiona eu capital para asegurar gue estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mieniras que maximizan ef

rendimiento a sus participes a través de la oplimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa |a estructura de capital de la
Compahia sobre una base trimestral. Como parte de ests revisidn, la Gerencis

General considera el costo del capital y los nesges asociados con cada clase de
capital,

Los principales indicadores fingncieros de la Com pania se detallan a continuacién:

Indiges
Capital de frabajo US%1,592.010
indice de liquidez 227
Prueba acida 215
Pasivos tolales / patimonio 0.8
Deuda financiera / activos totaies 14%
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Para la administracidn los indicadores financieros antes indicados astan dentro de los

paramelros adecuados pars una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compafiia, ademas gue cumple con sus chligaciones.

MIFT27 13,6 Técnicas de valuacidn ¥ presunciongs aplicadas para propositos de_ medir &f valor

razonable de insfumentos fnancieros - E| valor razonable de los activos ¥y pagivos

finencieros se determinan de la siguiente forma;

Mercada activo. precios cofizados - El valer razonable de los activos y pasivos
financieros con terminos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cofizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios sctuales de oferfa
no estan dispenibles, el precio de la transaccidn mas recients proves evidencia del
valor razonable actual siempre ¥ cuando no haya existids un cambin significativo
en las circunstancias economicas desde |a fecha de la transaccién. S las
condiciones han cambiado desde |s fecha de la transaccidn. e valor razonable
refieja @l cambio en las condiciones de raferencia en funcion de los precios o tasas
actuales para instrumentes similares.

«  Mercado no active: técnica de valuacitn - Si el mercade para un ectvo financiero o
pasive financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el usc de informacion disponible
sobre ransacciones recientes entre panas interesadas y debidamente informadas.
la referencia a otros Instrumenios sustancialmente smilares yio el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadaments
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

13.7 Eresunciones significativas ulifizadas al deferminar el valor razonable de los activos
ﬁnm' a8 Egﬂ'ﬂi ﬁﬂ&rﬂ:ﬁ&ﬂﬁ

« Prestamos bancarios - El valor razonable de los préstames es estimado Lsando sl
madelo de flujos de efectivo fuluros descontados Los instrumeanios, en la medida
de lo posible, son agrupados &n grupas homogénecs segregados por las tasas de
interes y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante del

mercado podria usar en la valuacidn de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédite similares.

Al 31 de diciembre del 2014, la tasa utilizad para descontar los flujos de efectivo
fue del 12%, con base en las tases de mercado de préstamos a 12 meses plazo.

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Capifal Social - El capital sodal autorizado al 31 de diciembre del 2014 v 2013
consisie de 1,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal, [as cuales otergan un voto
par accion y un derecho a los dividendos

142 Resulfados acumuiados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcién por primera
vez de las NIIF, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias &f 14 de octubre del 2011, el saldo deudor podra ser absarbido por los
resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hublere.
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NI 18.3% k)

M 18,36k}

16.

INGRESOS

Un rasumen de fos ingresos de la Compafiia es come sigue;

...Diciembre 31,..
2014 2m3
(en U.S. dolares)
Venta de matenales de construccién 58130 G084
Arrendamiento de inmuable 157 238 126 800
Otros Ingrasos de aclividades ordinarias 72 682
Total 215368 208,546

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafia realiza transaccionss con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguaies condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de saldos y
transacciones con compafiias refacionadas al 31 de diciembre del 2014 v 2013 fueron
COMo sigue:

Cuentas por cobrar relacionsdas - Cormesponde a préstamos efectuados por la

Compafila a sus relacionadas, los cuales no estan garantzados ni generan intereses y se
liquidaran en efectiva (Ver nota 5), un detalle es como sigue:

... Diclembre 31,...
=014
len U.S ddlares)

Cusnlas por cobrar relacionadas
Sinus S.A. 88 688 88 688
Politex S _A 330,000 330,000
Macrocont S.4. 980 el )
Shinatex 5.4 1,478 1478
Constructora Keops S.A. 827,103 B27.103
Talhaf S.A. 11,815 11,816
Subtotal 1,260,154 1,260,154
Cuentas por cobrar tercerns relacionados
Angela Mortensan 101,771 101,771
Alfrads Mortensen 1,350,043 1.3 3
=ubtotal 1,451,814 1451 E14
Total £.711.959 2.711.963
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18.

Cuentas por pagar refacionadas — Corresponde a préstamos efectuados a la Compania

por sus relacionadas, los cuales no estan garantizados ni generan intereses y s@ liquidaran
en efectiva (Ver nota 10), un detalls es come sigue:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U.5. ddlares)
Macraconti 5_4: 1.620 1.820
Siriis 1.628 1628
Politex 5 A 8123 8123
Quindelian 5.A: 31,198 31,199
Pamplona S.A, 48 820 48 820
Martefia 5.4 220,000 220,000
Inmaotenis SA. 423,816 423816
Shinatex 19,295 2189 295
Total 1.255,501 1,255,501

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados financieros (19 de

enere de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financiers adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciermnbre del 2014 han sido
aprobados por la Gerenca General de la Compafis en febrero de 2018 ¥ SEerdn
presentados a los Socios para su aprobacién.  En opinidn de la Gerencia Genersl de

Compafiia, los eslados financieros seran aprobados por la Junts de Soclos sin
madificaciones.
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