
RESUMIN S'A'

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014

junto con el informe de los auditores independientes
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RESUMIN S,A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2014
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¡NFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A los Señores Accion¡stas de
RESUMIN S.A.;

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados flnancieros que se adjuntan de RESUMTN S.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de d¡ciembre del 2014 y los conespondientes estados de
resultados ¡ntegrales, de camb¡os en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas conlables signiflcativas y otras nolas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compañía es responsab¡e de la preparación y presentación razonabie de
estos estados financieros de acuerdo con Normas lnternacionales de lnfomación F¡nanciera
- NllF, y del control interno nacesario para permitir la preparación de los estados financieros
libres de errores materiales, deb¡do a fraude o error.

Responsabil¡dad del auditor

3. l\ii responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estadgs f¡nanc¡eros basados en m¡
auditoria. Mi aud¡loría fue efectuada de acuerdo con normas inlernacionales de auditoría.
Dichas nomas requieren que cumpla con requerim¡entos éticos de plan¡ficación y realizac¡ón
de la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados linancieros eslán l¡bres de
eÍores materiales.

4. Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obiener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelac¡ones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del ju¡cio del aud¡tor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de eí-or material en los estados f¡nanc¡eros deb¡do a fraude o effor. Al efectuar
esta evaluación de riesgo, el auditor ioma en consideración los controles internos relevantes
para la preparac¡ón y presenlación razonable de los estados financieros de la Compañia a fin
de diseñar procedimientos de auditor¡a aprop¡ados a las circunstanc¡as, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efect¡vidad del control interno de la Compañia.
Una auditoría tamb¡én comprende la evaluación de que las politicas contables ut¡l¡zadas son
aprop¡adas y de que las est¡maciones conlables hechas por la gerencia son razonables, así
como una evaluac¡ón de la presentación general de los estados f¡nanc¡eros.
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Informe de los auditores independientes (cont¡nuación)...

5. Considero que la evidencja de auditoría que he obtenido es suflciente y apropiada para
proporcionar una opinión calificada de auditoría.

Bases para cal¡ficar la op¡n¡ón

6.

8.

Deb¡do a que la contratación como auditor independiente se produjo en agosto del 2015, no
obseNamos la toma fisica de inventario efectuada por la Compañía al 3i de diciembre del
2014. .En consecuencia no me fue pos¡ble sat¡sfacerme de la existencia fisica y razonabilidad
del saldo que a esa fecha total¡zan US$153,485 ni de su efecto, si lo hub¡ere, sobre el costo
de los productos vendidos del año 2014

No ha sido factible sal¡sfacerme sob¡e la razonabir¡dad der incremento efectuado a ra cuenta
Reserva Facultaliva por US$148,34.1 producto de ajusies de años anteriores a la cuenta
Resunados Acumulados; por consrguiente, no podemos detetminar los efectos, en caso de
exist¡r alguno, por d¡cha lransacción sobre los estados financieros en su conjunto.

En la Circular No. NAC-DGECCGC.12-00009 el Servicio de Rentas lnlernas expresamentejnd¡ca que '...agueilos gastos que fueron cons¡derados po¡ /os sutétos pas¡vós como no
deductbles para efectos de la declatación det ¡mpuesto a ta renta en un determinado ejerc¡c¡o
Íiscal, no podtán ser considerados como deduc¡bles en ejercicios /tsca/es tufuros...,l en tal
circunstancia, Ia Compañía no debería mantener en sus estados fnancieros, activos por
impuestos diferidos de años anteriores, por diferencias impositivas consiáeradas en su
momento temporales. Ai 31 de diciembre de¡ 2014 la Compañía mantiene por dicho
concepto un saldo de US$277,059 cuyo efecto es elde sobrevalorar los activos.

Op¡nión

9. En mi opinión, excepto por los pos¡ble efeclos de tos asuntos descritos en los párrafos 6, 7 y8, los referidos estados financiercs-presentan razonablemente, en todos los aspectoi
materiales, la posición financiera de RESUMIN s.A., al 31 de dic¡embre del 2014, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efeclivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas lntemacionales de lnlormación Financiera - NllF.
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Informe de los auditores ¡ndependientes (cont¡nuación)...

Otro asunto

'10. Los estados Jinancieros de RESUIVIN S.A. por el año terminado e¡ 3jfueron examjnados por otros aud¡tores, qu¡ejnes em¡t¡eion ünlóin¡inde julio det 2015.

de diciembre del 2013,
calificada con fecha 3l

Qu¡to, 19 de enero 2016

,&{%
9f Mar¿o Dan¡elValenc¡a Cadena
Reg¡stro Nacionat de luO¡toies Éiternos to. ZSZ
Lrcencia C.P.A. No. 271s9



RESUMIN S.A.

ESTADO DE SITUAC¡óN FINANCIERA
AL 31 DE D¡C¡EMBRE DEL 2014 Y 2013
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
E ect¡vo y equivalentes de efeclivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar
¡nvent¿ños
Activos por impuestos corientes
Total act¡vos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plania y equipos
Astivos por ¡mpuestos diferidos
Total aclivos no co¡dentes

TOTAL

Notas zo14
(en U.S.

1't2,593

2,547,321
153,485

2.842.634

563,549
277.059
840,608

4

6

7
I

D¡ciembre 31,
2013

dólares)

97,215

2,546,912
191,960
43.734

2.919.421

544,898
276.848
421.746

3SE¿246 3.741.567

Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuenlas comerciales por pagar y otlas
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corr¡entes
Provisiones
Obl¡gac¡ón de benefieios defin¡dos
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Préslamos
Obl¡gación de benefic¡os delinidos
Tolal pasivos no co entes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumu¡ados
Total palrimonio

TOTAL

Notas
D¡ciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dólares)

I
10
I

11
12

9,208

1,209/t49
23,447
6,334
1.541

1.249.719

500,000
1.827

1.75't.546

'1,000,000

36,129
954,575
'165,679

Q24.683)
't,931,700

20,656

1,212,435
38,123

1.276.342

500,000
1.243

501,263

1.777.605

1,000,000
36,129

806,234
165,679
144.080)

1.963.962

12

14

3.7 41 .567

-7-



RESUMIN S,A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2OT3
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Notas

lngresos 15
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

PÉRDIDA ANTES DE IIV]PUESTO A LA
RENTA

Menos:
Corr¡ente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

20L4
(en U.S.

2'15,366
G7.827t
167,539

(142.552)

24,987

(43,231)

5,199

2013
dólares)

208,546
(9.284)

199,262

f338.18s)

(138,e23)

(331)

(44,053)

1183,307)

(33,162)
276.848
243.686

_=€0t79

113,045)

(1s,428)
211

(1e.2.7)

,132?_2)

Gerente General
ln Chica¡za

r General

-8-
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RESUMIN S.A.

ESTADO D-E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE
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DTCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLUJO.S DE EFEcTIVo DE fEN) AcTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Recib¡do de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
utros tngresos
lntereses pagados
lmpuesio a la renta corriente
lmpuesto a la renta dfferido
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
ad¡vtdades de Operación

F_LUJOS DE EFECTIVO DE IEN) ACTIVIDADES
DE tNVERStóNl

Adqu¡sición de propiedades, planta y eqdipos
Venta de propiedades. planta y equipos
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de lnversión

F!VJ-O.! DE EFECIIVO DE {EN) ACTIVIDADES
uE FINANCIAMTENTOI

lncremento (disminución) de obl¡gac¡ones ltnancietas
r-rujo neto de efeclivo proveniente de (ulilizado en)
actrvidades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
tncremenlo ldisminución) nela en efeclivo y
equivalentes de efect¡vo
Saldos al comienzo del año

SALDoS AL FIN DEL AÑo

Notas 2014
(en

254.137
(r 50,490)

5,199
(43,231)

¿t I

65,826

(39.000)

(39.000)

t11,448)

I l1 .44A\

15,378
97.21s

112.2"593

2013
U.S. dólares)

(r,660,282)
559,813

(33,162t
276.848

1856,783)

161,988

16'1.988

t¿c

125

(694,670)
791.885

: 97¿15

10



RESUMIN S,A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas 20L4
(en U.S.

2013
dólares)

(32,262) 60,379

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES
DE OPEMCION:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para concil¡ar la ut¡lidad (pérdida) neta
con el efect¡vo neto proveniente de aclividades de
oPeraciónl

Depreqación de propiedad. planta y equ¡pos
Provisión para cuentas incobrables
Provis¡ón por valor neto de realización
Provrsión jubilactón patronal y desahucio
Oiros cargos a util¡dades retenidas

Camb¡os en a€1¡vos y pas¡vos:
Cuenlas comerc¡ales por cobrar y otras cuentas
por cobrat
lnventários
Aclivos por impuestos corrientes
Activos por ¡mpuestos d¡fer¡dos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Pas¡vo por impuesto co.riente
Pasño por impuesto a la renta corriente
Obligación acumuladas

Flujo neto de efect¡vo provenienle de (utilizado en)
act¡vidades de Operación

20,349
820

25,058
916

38,771
13,417
14,495

(211)

(3,286)
(34.064)
19,428
2,395

_,65,E26

678
604,197

(465,277)
(71,769)

16,275
@4,321)

(e7s,313)

{2,556)

GéqJe3)

na Merino

Ver ngtas a los estados financieros

11
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2.

2.1

RESUMIN S,A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI4 Y 2013

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

RESUMIN S.A. fue crnstituida en el Ecuador el 3 de agosto de 1999, la compañia se
ded¡ca a Ia importación, venta, d¡stribucjón, comercializac¡ón y exporlación de materia
prima, productos semielaborados y terminados, maquinaria, partes y repuestos para la
¡ndustria, el cometcio y la agícultura; a la importación, venta y arrendamiento de toda
clase de vehículos; a la comisión mercantil y reptesentac¡ones de tirmas nac¡onales y
extranjeras.

El domicil¡o de la empresa se encuentra ubicado en EI lnca Calle. Av. Sejs de D¡ciembre
N" 695 y Abdón Calderón, Quito - Ecuador.

Las políticas contables que util¡za la Compañía son consistentes en la preparación de
sus estadgs flnancieros.

La información contenida en estos estados flnancieros es responsab¡lidad de la
Administración de la Compañía.

POLÍTICAS SIGNIF¡CATIVAS

Declara.c¡on de cumplimiento -Los estados f¡nanc¡eros han sido preparados de
conformidad con las Normas lnternacionales de lnfomación F¡nanciera (NllF)
Completas.

Pa.ses de preparación - Los estados flnancieros han s¡do preparados sobre las bases
del coslo l^,istó.icp excepto por ciefas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores ¡azonables, tal como se explica en las políticas contables
¡ncluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en elvalor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se tecib¡ría po¡ vendet un actjvo o el valor pagado
para lransfer¡r un pasivo entre part¡cipantes de un mercado en la fecha de valora;ión,
independientemente de si ese precio es directamente observable o esi¡mado utjlizando
otra técnica de valoración-

Al est¡mar elvalor razonable de un act¡vo o un pas¡vo, la Compañía t¡ene en cuenta las
características del ac{ivo o pas¡vo que los parlicipantes del mercado tomarían en cuenta
al fi.iar e¡ precio del activo o pasivo a la fecha de medic¡ón. El valor razonable a efectos
de medacjón y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepc¡ón de las transacc¡ones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro delalcance de la NllF 2, Ias opeta¿iones de leasing
que están dentro del alcance de ¡a NIC 17, y las mediciones que tjene algunaa
similitudes con el va¡or razonable, pero no son su valor tazonable, tales como el valor
neto de realización de la NIC 2 o elvalor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infomación financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonab¡e se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de ¡mportancia de los

1.17 (b)

t2 -
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2.3.

2.4.

insumos para la medic¡ón delvalor razonable en su tota¡idad, lgs cuales se describen aconlinuación:

Niver 1: son precios cotizados.(sin ajusta4 en mercados activos para activos opasivos idénticos que Ia ent¡dad iu"au ai""a", "-i"-i"iil'i" ,"0,"¡,,n.
Nivel 2j Insumos distjntos a Ios precios cotizados inclu¡dos en el Nivel .l que seanobservables para e¡ aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamenii 

-'

Nivel 3: ¡nsumos son datos no observables para elactjvo o pasivo_

A continuación se describen las principales polit¡cas contables adoptadas en lapreparación de estos estados fnancieros

^EÉ#+ +gü4rglEs_C*F.c!iy9 - Et eteciivo y equjvalenres de erect¡vo inctuyeaque os aclivos financieros l¡quidos. que se pueden transromar ráp¡damente enefectivo en un plazo infe¡ior a rre" .".""1 er u"loir"rái"¡ü1i'Ji"áuo"'l'!quu"r"nt",
de efectivo se revelan en Ia Nota 4.

?!ry+r/,elrl3-lrE-j!l!_rr!trt_ - Las cuentas comerciales por cobrar son act¡vosflnancreros no denvados con pagos iúos o determinables, que no 
"oii_,i 

ul ,nn,"r""ooactrvo

Después del reconoc¡m¡ento inicial, a valor razonable, se miden al costo amort¡zadoutilizando el método de ta tasa de ¡ni.¿" 
"r""tui, 

m"ni. *"[ri"r llé"ri"o'lo. rr ingr""opor.¡ntereses (incruyendo ros intereses impricios) se ,""Jnü" "i 
-"i 

"","0o 
o"resr.lttados ¡ntegrates y se calcutan utitizando rá t".á á" ¡i"r"" árj-Ji""l'"*i"pto p"r" I""cuentas por cobrar a corlo prazo cuando er r""ono"¡"l"nio üi iiil-á's resurtarernmateñal. Et período de crédito promedio d" ¡i"ne"esoe laó o-i"": " -"

Las cuent€s comerciales por cob¡ar incluyen una provisión pa€ reduc¡r su valof al deprobable realización. Dicha provis¡ón se constituye en función ¿"-rn ái¿¡¡"¡" ¿" l"probabilidad de recuperac¡ón de las cuentas.

-t::_:-:gn,:r 
comerciales por cobrar,se clasrfican en acl¡vos corrientes. excepto tosvencrm¡entos superiores a 12 meses desde ta fecha ¿"r 

""t"Oo 
áá.ifr"Jón-financiera,que se ctasifican como activos no corientes. fr 

"aái 
i"..i*oül" las cuentascomerciales por cobrar se revelan en Ia Nota 5.

Inventaf¡os- Los inventarios son óresentaclos al costo de adquis¡cjón o valor netorearrzabie. e¡ menor. Son vatuadoj con 
"r 

,n"tooo jéiájo pi"iJio"poi'¿eraoo. r_osinv€ntarios incruyen una provisióa para reconocer pérdrdas por obsorescenc¡a, ra cuar esdeterminada en función de un anátisis d" b p;;i;irü;-r;;i áá"i"i"tl"ii,u"ro. n"torealizable representa el precio de venta estimado rn"nos i"á* lo.- 
"J"to!' 

necesa¡ospara la venta. Et vator neto de reat¡zacion 
"e 

r.véi" enl" 
-r.:ti;;' *' *"*" 

'

Otl-olts acl¡vos - Co¡responde a préstamos eniregados a empleados de acuerdo a laspotiticas internas de la Compañia asi también ;;;h;il;;.JJ"ili"" , ou""cuentas por cobrar.

2.7.1. W¡ción en e! !1ot!.t9nto det reeonoc¡niento_ Las partidas de prop¡edades, ptantay equipo se mjden inicialmente por su costo.

- 13 -
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El.costo de propiedades planta y equipo comprende su prec¡o de adouisictón
mas rooos ¡os costos d¡rectamente relacionados con la ubicación del aáivo. supuesta en condjciones de funcionamiento según Io previsto p"ilá é"*i"á, ¡"estimación iniciat de cuatqu¡er costo de desmántera.entó f átiiol;;i;;;ni. .oe rcnaD nacbn de ta ubicación delactivo.

Ad¡cionalmente, se consjdera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de ta frnancrac¡ón Oirea"mente atri-U-ui;üs u
ra aoqutstcton o construcción de activos que requieren de un período de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2. Después delreconocimiento iniciat, los terrenos l edifiEioiion-lresáñEoo" 
" *J u"ioi""

2.7.3. Método de depreciació!1, v¡das (rtilesMeK¿oo oe -aepregaqon. vtdas út¡les v valores res¡duales - El costo o valor

revaluados, que son sus valoreó razonables, en e¡ momento dJ asrevaluaciones,. menos ta depreciacjón acumulada y el importe acuÁuiáAo áe usperotdas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efec{úan con suficientefrecuencia, de tal.manera que el valor en libros no difiera ,"i"¡áfránt" ¿a q*
se habría calculado ut¡l¡zando los valores razonables alf¡nal de c"dpe,í"d; '

El aumento en la revaluación de dichos terrenos y edncios se reconoce en otroresultado integral, excepto si revierte una dismlnución en la riváluacén ielmismo prev¡amente reconoc¡da en resuttados, 
"n "ryo """ó 

J';;;;io ".acredita a resultados en la med¡da en que se carga la dism¡nución prev¡a. Unadism¡nución det valor en fibros de ta reevatuación 
-de 

O¡cf¡ós teiienoJ v .i*¡ios
es regislrada en resultados en la med¡da que excede el saldo, si ex,sie etluno,
mantenido en la reserva de revaluac¡ón de propiedades r"f""ónáOo 1án- ,nurevaluación anterior de dicho act¡vo.

Los efeclos de la revaluación de propiedades. planta y equipo sobre el imDuesro
,"^i"j:1t3 91"1,d., se contabitizan y revetan de acuerdo con ia NtC 12 /mp¿esto alas uanenctes

revaluado de propiedades y equipo se d;Frecr¿ d; acuerdo 
"- "i 

,¿táoo o"¡rnea recta. 
. 

L_a vjda util estimada. valor residual y método de depreciación sonrevrsados a¡ f¡nal de cáda año. s¡endo el efeclo de cualquier 
'cambio 

en elestimado registrado sobre una base prospect¡va.

A^cortjnua_ción 
,se 

pte-sentan las principales partidas de propiedades. planta yequ¡po, ¡as vdas útiles y valores residuales usadas en el cálculó de ladepreciación:

Tipo de Activo

Maquinaria
Equipos
Muebles y enseres
Equ¡pos de oflcina
Vehículos
Equipo de computación

Vida útil
(en años)

10
10
10
'10

5

9SUúAO - La utilidad o pérdida que surja
propiedades. planta y equipo es calculada
de venta y el valor en libros del activo y

del reliro o venta de un
como la d¡ferencia entre
reconocida en resu¡tados.

activo de
el prec¡o

-1.1-
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2.8.
Nrc 38.118ib)

2.9.
Nrc 38.118(b)

En caso de venta o ret¡ro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávitde rcvatuación atribuibte a ta reslrva de revalüa"ion o" propi"J"ié, i"s"nt" 
""transferido directamente a las utilidades rerenidas

Qgstgl ,por pÉstamos - Los costos por préstamos afibuidos directamente a ta
:11:l"l"ló" construcció¡ o producción de actiuos 

"r¡¡ri""¿"1lá" 
JuJüJ'"on"tituy"nactrvos que requ¡eren de un oeriodo de tiempo sustanciat pár" ir-u"o--o u"nt", 

"onsumados at coslo de estos adlvos nasta el mdmenio en qu"!1Én'ii"t"o?pár" 
", 

u"o oventa.

El ingreso percibido por la inversión temporal en préstamos especificos pendientes paraser consumidos en act¡vos calif¡cados es deducido Oe f"s c."tás poi¡iésümos aptospara su capitalización.

Todos los otros costos por préstamos son reconoc¡dos en resuftados durante el per¡odoen que 5e incurfen.

¡4Elb4gg - Representan pasivgs financieros que se reconocen inicialmente a su valorrazonable, neto de los costos de la t€nsacdón íncufidos. e"t* fre"ürá"'!" ,"gt"transubsecuentemente a su costo amoÍizado; 
"uafqui"i 

oirui*li"-Jntá ios ronaosrecib¡dos (neto de los costos de transacción¡ y ef vaio, ae ieáenciJn 
"-.'i no"" 

"n "les{ado de resuttados durante et período dei préstam, 
"";;á;"t ;á;;ie jnrerés

efectivo

l::^fl:"jg:::: clasifican como pasivo corriente a menos que ta Compañia iengaqerecno rnconc,tc¡onal de diferir el oeoo de ¡a obl¡gación por lo menos t2 meies despuésde la fecha del estado de situacion fiüncrera

. _- 1:l9l c-qgag,s comercíales por ¡,aaar - Las cuentas comerciates
,\¡r- / rb(cr.iJl nnancreros. nO deriva.los COn pagos füos O delerminables,

mercado ac{ivo

pgr pagar son pasivos
que no colizan en un

Después del recongcimiento iniciai, a valor razonable, se miden al costo amort¡zadoutilizando etmétodo de ta,tasa de interés efecfiva. efg;sb poiintereses lincfuyeniolos¡ntereses implicitos) se reconocen como costos fnañcieros v se calcu¡an ut¡l¡zando latasa de interés efectjva,. excepto para las cuentas Wr páái, . corto pjazo cuando elreconoc¡miento der inrerés resurtaia.inmáeriar. Er perioio'áá credito rir"r.oi" ó"iá ücompra de ciertos b¡enes es de 60 días. El valor ra;onaOle Oá las cuentas *ÁJr"i"lu"por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10.

2,11. I@pggs&g - Elgasto por impuestoa ta renta representa la suma del impuesto a la renta
N|F 7.36(c).37 por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11i. npuesto -c?Íipn!e. - El impuesto por pagar cor.iente se basa en ¡a utilidadgravaDte (rnbutaria) regislrada duranle elaño. La utilidad gravable difiere de lautitidad contabte, debjdo a las partidas de ingresói ; ü""iJi 
-¡rñpon¡01"" 

o
l:dlcrb]gs y parridas que nunca son gravabtes-o ¿áár"i¡l-"".-ef p5",uo o" l"uompanta por concepto del impuesto corrienle se catcula uttlizan¡o las tasasfiscales aprobadas alfinal de cada periodo

211.2. l8rruestq d¡ferido - Er impuesto diferido se reconoce sobre ras diferenciastemporarias entre el vator en libros de los activos y pasivós inctuiJo" en tosestados llnanc¡eros y las bases fiscales correspóndientes utitüá0"" p"r"
deteminar la utilidad gravabte. El pasivo por impuesto Aifer;ao JJ recono".
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generalmente para todas las d¡ferencias fiscales temporarias_ Se reconocerá
un act¡vo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia
disponga de ut¡lidades gravables futuras contra las que podría c€rgar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por ¡mpuestos diferidos deben medjrse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía debe compensar activos por impuestos dileridos con pasivos por
impuestos d¡feridos si, y sólo si t¡ene reconocido legatmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
pariidas; y los activos por impuestos d¡fer¡dos y los pas¡vos por ¡mpuestos
difer¡dos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de
liquidar sus ac{ivos y pas¡vos como netos.

2.11.3. Impuestos colríentes v d¡feidos - Los impuestos corrientes y diferidos, debeÉn
reclno@rse como ¡ngreso o gasto, y ser ¡nclu¡dos en e¡ resunado, excepto en
la medida en que hayan surg¡do de una transacc¡ón o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en olro resu¡lado integral o directamente en el
patrimon¡o, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fueta del resultado;
o cuando surgen del reg¡stto ¡nicial de una combinación de negocios.

2,12. e!9!g@99 - Las provis¡ones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación
presente (ya sea legal o implícita) como resu¡tado de un suceso pasado, es probable
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten benel¡cios
económ¡cos, para cancelar la obl¡gac¡ón, y puede hacerse una estimac¡ón fable del
importe de la obligac¡ón.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimac¡ón del desembglso
necesario para cancelar la obligación presente, al t¡nal del periodo sobre el que se
¡nforma, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obl¡gación
presente, su impofie en libros representa el valor actual de dicho flujo de efect¡vo.

Cuando se espera la resuperación de algunos o iodos los beneflcios económ¡cos
requeridos para cancelar una provisión, se re@noce una cuenta por cobtar como un
aclivo s¡ es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valot de Ia cuenta pot
cpbrar pude ser medido con fab¡¡idad.

2.13. BeneÍ¡cios a empleados

2.13.1. Beneñc¡os defrn¡dos: Jub¡lación oatronal v boniñcac¡ón pot desahuc¡o - la
Compañía mant¡ene beneflcios por conc€pto de jubilación patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ec{¡atorianas y se reg¡stran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación
a la fecha del estado de s¡tuación financ¡era, y que se determina anualmente en
base a estudios astuariáles .ealizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. Et valor presente de la obligación de
benelicio defln¡do se determina descontando los fujos de sal¡da de efecl¡vo
esi¡mados usando la tasa de interés deteminado por el perito.

Las suposic¡ones para determinar el estudio actuarial incluyen delem¡naciones
de tasas de descuento, varjaciones en los sueldos y salarios, tasas de

t6 -
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pensiones jubilares, ontre otros, Debido al largo plazo que caracterza a la 
roserva para obligaciones por beneficios de retro, la estimación está sujeta a 
variaciones que podrían ses importantes. El afecto, postivo o negativo sobre 

las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se regstra 
¿rectamente en resultados. 

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son 

amorizados utilizando el método de línea recta en el periodo promedio hasta 
que dicnos beneficios son otorgados. 

2.132. Poricipación a rabajedores -La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la paricipeción de les trabajadores en las utidades de la Compañía. Esto 

Beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulicades líquidas o contables de 
acuerdo con disposicionos legales. 

  

Reconocimiento de ingresos Los mgresos se caiculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de 
cualquier descuento, bonficación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar   

2.141 Venia de bienes Los ingresos se calcuan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado. 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 
+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo. 

sianficato, derivados de la propiedad de los bien: 
+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestón 

coniente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, m retiene el conto! efectivo sobre los mismos; 

+ Elimporte de tos ingresos ordinarios pueda medrso confablidad y sea 
probable que la Compañía reciba los beneficios aconómicos asociado: 
con|a transacción, 

+ Les costos incuridos, o por incunri, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabiídad 

  

  

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
¡gastos se reconocen a medida que son incurndos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado ol pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen, 

de ¿Como noma general en los estados 
financieros no se compensan los actos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 
y osta presentación sea elreflejo de la esencia dela transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de reaizar el activo y procecer al pago del 
Pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociacón cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un Contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
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durante un período que generalmente está regulado por el mercado correspond¡ente, yson med¡dos ¡n¡cjalmente a¡ valor razonable, más los costos Oe ta tiansacciOn, exceptopor aquellos act¡vos financieros clasif¡cados al valor razonable 
"on 

üÁUü" 
"n 

ro"€sultados, los cuales son in¡c¡almente medidos al vator razonábL y cu¡iJ" á"to" O" t"kansacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financ¡eros reconocidos son posteriormente medidos en su tota¡idad alcosio amort¡zado o al valor razonable

La Compañía clasifica sus acl¡vos financieros en las s¡guientes cateqorias a valorrazonable con cambios en resultados, activos financi;ros manten¡áos 
- 
nasta suvencimiento, préstamos y cueni.as a cobrar y activos financieros ci"pániff"" p"r" f"venta.. La clasificación depende del propósito con el que se adqu¡rieron'ios instrumentos

Ínancreros. La adm¡n¡stración determina la clasificación de sus instrumentos financiergs
en el momenlo del reconoc¡m¡ento inicial.

Para propósnos de clas¡ficar los activos financieros, un instrumento es un .instrumento
de patimon¡o" si se trata de un no deÍvado y cumple con ta ¿e¡nt¡¿n ¿e ;oatnmon¡o"
para el emisor (bajo Nlc 32 rnstrumentos Fináncieros; presentación) eiceptoior ciertos
i:11r1*:: lg derivados con opcrón a venia presenrados órJ p"i¡Á.nL p"r." 

"remrsor. todos tos demás aclivos financieros no derivados son ,,instrumentos 
de deuda,,

2.17.1

2.17.2 A

- Los ac{ivos
financieros at vator razonable con cambiosGn tólElilGáói
financieros mantenidos para negociar o designadgs a valor

son ¡nstrumentós
razonable en el

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como act¡vos corrientes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. gl valoiraiánllr.
se determ¡na de la forma descrita en la Nota 13.6

reconocimiento inicial por la Administración de la Compañía.

- Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financ¡eros no Oeriva¿os ónpagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la adminiír;c¿; de la
uompan¡a ttene la jntejcjón y la capac¡dad de mantener hasta su venc¡mjento.
ür ¡a uompanta vendEse un impone significativo de los activos fnancjeros
mantenjdos hasta su vencimiento, la cateóoría completa se reclas¡t¡caria iámo
dispon¡ble para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más loscostos de transacción. posteriormente, son medidos 
"f "o"to 

árárt¡i"Jo
utilizando et método de la tasa de interés efectiva menos cualquier dei;;;-
Estos activos financieros se clas¡fican en activos no corrientes, exceoto
aquellos.con vejcimientos originates ¡nferiores a 12 meses á párr¡iJ" á}"ít 

"de, eslado de situación f¡nanciera, que se clasifrcan como adiv;s corrientes.

2.17.3

Nllr 7.38(c)

Cuentas Dor cobnr comerc¡ales
activos f¡nancieros no derivados
cotizan en un mercado activo

- Las cuentas por cobrar comerciales son
con pagos fijos o determinables, que no

Después del reconocimiento in¡cial, a valor tazonable, se miden al costo
amort¡zado ulilizando el método de ¡a tasa de interés efectiva, .enos 

"ualouiu,deterioro. El perÍodo de crájito promedio sobre la venta ¿e ¡ienes ei áÉ-S-g
díás

- 18 -
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Las cuentas por cobrar comerciales ¡nc.luyen una provisión para reducir su valor
al de probable realizacjón. Dicha provisión se constituyá en funcjón de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Estos act¡Vos financieros se clasifican en activos coMentes, exc€pto lgs
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estadó de s¡tuac¡ón
financiera, que se clasifican como activos no coraientes.

2.17.4 Act¡vos ñnanc¡ercs d¡spon¡btes para ta venta _ Los aciivos ,¡nanc¡eros
dispon¡bles para la venta son act¡vos no derivados que se desiqnan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categor¡as.

Estos activos se miden ¡nic¡almente al valor razonable más los costos de la
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérd¡das de los cambios en el valor razonable son reónocid-os en otro
resultado integral y acumulado en ¡a reserva de revaluación de inversionés At
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserya de revaluac¡ón de inversiones e! reclasif¡cada a resultados del
período.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que ¡a administrac¡ón pretenda
enajenar la invers¡ón en los 12 meses s¡guientes a la fecha del estado de
sÍtuación financiera.

2.'17.5 Deteñorc de actMos ñnanc¡ercs at costo amoñ¡zado _ Los aclivos f¡nancieros
que se miden al costo amorl¡zado, incluyendo ¡os arrendamientos f¡nancieros
por cobrar, son probados por deterioro al f¡nal de c€da período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es Ia diferencia entre el impone en libros y los flujos de
efect¡vo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garántías,
descontados a la lasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrár, donde el
importe en libros se reduce a través de una crenia de proüsión. La
recuperac¡ón posterjor de los valores previamente elim¡nados se conviefe en
crédiios contra la cuenta de prov¡s¡ón. Los c€mb¡os en el impgrte en libtos de
¡a cuenta de prov¡s¡ón se reconocen en el estado de resultadoi.

2.17.6 Baia de un act¡vo financ¡ero-La Compañía da de baja un activo f¡nanc¡ero
únicamenle cuando exp¡ren los derechos contraclual;s sobre los f¡ujos de
efec{ivo del acl¡vo financiero, y transf¡ere de mane€ sustancial los rie;gos y
benef¡cios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañia no
transf¡ere ni ret¡ene sustanc¡almente todos los riesgos y beneticios ¡nherentes a
la propiedad y continúa reteniendo el control del aáivo transferido, la Compañía
reconoce su part¡cipación en el activo y la obl¡gación asociada por los valores
que tendría que pagar. Si la Compañía ret¡ene sustancialm;nte todos los
rjesgos y benef¡cios inherentes a ¡a propiedad de un activo financ¡ero
transfer¡do, la Compañ¡a continua reconoctendo el activo f¡nanc¡ero v también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos rec¡bidos.

l9 -
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2.18.

NtiF 7.21
Woltioemiüdos potta Compañia -Los
:^:,jy:ll": de.l L¡6s.y patrimon¡o son crasürcados como pasivos financieros o comopalnmonlodeconformidadconlasUStanoadelacuerdocontiJuel

Los pasiyos financieros se clas¡fican como pasivo corriente a menos que la Compañiatenga derecho ¡ncondicional de diferir et pago ¿" r. 
"¡ló""iá 

párl" li"nol',, *""""después de la fecha del eslado de situación financiera. -

2.18.1

2.1A.4

frn---.-:-.-,','e.v¡v¿ et vatwr tdzvuaure uon camDtos en resultados _ Los pasivos
trnancreros al valor razonable con c€mbios en-l&r¡fu-Oos ,on iá",uá"f¡nancieros que se ctasifican como mantenidos pir" ;6;;;;; ;ilff;:l"",reconocim¡ento in¡c¡€t. cuatquier sanancia o pelauá iuigáá ¿" ll iJ,il,ilá"del valor razonable se reconoce erielestado de resuha¿o!

2 1a 2 Préstamos 'Representan pasivos financ¡eros que se reconocen iniciarmente esu. vator razonab¡e, neto de los costos de la transacci¿n ¡n"uiriOá". E"to"préstamos se reg¡stran subsecuentemente 
" ", *"to-"ro,iúláJ-u""noo 

"imétodo de interés efectivo.

2.1A.3

NllF 7.36{c).37

Cuentas Dor Daoar comerc¡ales -
pasivos financieros, no derivados
cotizan en un mercado aclivo.

Después. del_..reconoc¡miento in¡cial, a valor razonable, se miden al costoamort¡zado utitizando et método de ta tasa ¿e ¡nteréi éie"i"". Eio"¡"¿" ¿'"crédito promed¡o para la compra de cie.tos b¡"n"i á" J"-oó JLl

l:_Tl1l?lit tiene ¡mptemenradas potític€s de manejo de riesgo financ¡ero
lir:.:,:", Srlar qy-9 tgdas tas cuenias por pagar se paguen de coniormidad conlos termtnos crediticjos pre_aco.dados.

ry-le:. py coltrctos de. - Los pasivos por cont¡atos degarantia f¡nanciera se miden inicialmente a su valoi l."ron"br". ".i noi.n
9^"-:lg:?9:" 

como instrumentos financieros a ui¡o, á.on"-úe 
""; :;ü;"":;

Las cuenias por pagar comerciales son
con pagos fúos o determinables, que no

resqltados, se m¡den posteriormente al mayorentrc:

. el importe determ¡nado de..acuerdo con ¡a NIC 37 provís¡ones, pas¡vos
Cont¡ngentes y Activos Contíngentes; y

. el importe ¡nicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, laamortización acumulada reconocida ¿e acuerdo con 
-las-.po'l¡ticas 

dereconocimiento de ingreaos ordinarios establ"",o"i 
"n-1" 

ñoi" ziü.1
2.18.5 Baja de un pas¡vo ñnanc¡ero_La CompañÍa da de baja un pasrvo financ¡ero si yso¡o s¡. exp¡ran, c€ncelan o cumplen ius obfigacion;'s.

2.18.6 lnstrunentos de patimon¡o - Un instrumento de patrimonio cons¡ste encuatquier contrato que evidencie un ¡nterés ,""údf';; l; 
""Jiuo" 

oul"compañ¡a tuego de deducir rodos sus pasi""r. L; ;"i;r;;n;; ol-p"u,ronioemitidos por ls Compañía se reconocen por to" ingresoJ re"iOi¿o",-r,io c" lo"costos de emisión directos.

-20 -



2.19 Modiiicacionas a ta l,lt' 1 _ presentación deqsrados fnanc¡efos

8.28(a)
8.?8 (b)

Las mejoras anuales a las NltF 2OO9 - 2012 han presentado una serie de mod¡ficacionesa las NllF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación
lily:::::l*:l una entid;d apt¡ca una pot¡t¡; conrabte ,.tr*ctiu"m!iü o r.""t¡r"una reexpres¡on retroactiva o reclasifrcación de palidas en sus estados fináncieros, y b)la.aplicación reiroactiva, reformulac¡ón o recla;ificación ti"n" *'"iüo',i"i"r¡"1 un r"información conten¡de en e¡ tercer estado ae 

"ttrá"ü" 
n"""áleiá. 

-'i""'"nr¡"n¿""
espec¡fican.que tas notas correspondiente., no 

"on 
n"é""¡áipáiál*,iiá¡", 

"r 
t"r""r.eslado de situación financiera

En el año en curso. la Compañia ha €plicado una ser¡e de nuevas y revisadas normas,lo que no ha dado tugar a efectos matedates 
"o¡r" 

l" ¡ioir""¡ó il-"lii"0" un 
"restado de s¡tuación f¡nanciera at 1 de enero det 2012. 

-ó; ;;;ái¿i 
"on 

,""modificaciones a ta NtC 1, ta compañia ha presenuao un esüdo JJ 
"¡i,iJ¿ir¡n"nc¡"r"s¡n las notas retacionadas, a exceición de io" ,"quiriri"nio.-jJ á""i""i-jit" ¡" r.lc aPolit¡cas Contabtes. camb¡os en t;s Esrima"¡on""'ConüÉi"" 

1, Éiroiá;** 
*

2.20 NIC 19 - Beneficios a los empteados (revisada en el 2O12)

En el año en curso, ta Compañia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a ¡os Empleados(revisada en e|2012) y las enmiendas consiguientes. por pr'imára u-;J.

La_Nlc 19 (revisada en er 2or2) camb¡a Ia contabirización de ros pranes de beneficios
ggfi:¡99: V .19" beneftcjos por terminación. r¡ *.¡, ,¿" irpá,ia-nte se r"¡ere a tacontab¡lización de los camb¡os€n las.obligaciones pol. Oenencio! Oefinioos y los activosdel ptan. Las modif¡caciones_ requiereñ el recoiroc¡m-¡e;;;;-il: cambios en lasobtigac¡ones por beneficjos definidós. y en el vafor rázona¡ie l-" É. 

""tiuo" 
O"t pt"ncuando se producen, y por lo tanto elim¡nan la el m¿to¿oéla ¡an¿a de f¡uctuacjón,permitida por la versión orevie de la NIC 19. y acejera el l.á"ono"imi"nto de los costosde servicios pasados.

Adicionalmente, lodas las ganancias y. pérdidas actuariales (nuevas med¡ciones) sereconocen inmediatamente en otro resuftado integrat. po, otra p.rt",!l 
"olio 

O" inture"y rendimiento esperado de tos activos aa ptan uitizáooi en r" i","]án-'pr!ü 0" n ruc1e se susiituyen por er enfoque det -intere; nero.. ;i;;;;"s;;;ñi¿'ii ii"ui""¿a 
"ner 2012). se carcuta apricando ra rasa ¿e oescueniá;"M-Jürá á iiisiá'J""a,uo por.benef¡cios defin¡dos. Estos cambios han tenido un irnp"a" 

"" l""lrip"il"" i"*no",¿o"en el resultado del período v otro resutrado integr"r en'an; ántJ;r"5-'nli"i"n"rrn"nr",
ta Nic l9-(revisada en et 2ó12) introduce arguni" 

""rbio"; iá p-rJi'"ni"lüi o"r"o"topor beneficio definidos incluyendo extensas revetaciones adicionaLs.

A paf¡r del I. de en€ro del 2013, la Compañia ha aplicado las dispos¡ciones trans¡toriaspertinentes de ta Nlc 1s - Beneficios 
" ros empreááái, ! ná 

"ir"iiiilo"io" irnporr""comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto materia, sobre ,os esfa dos frnancie.os

id)

44
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á
á
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Enmiendas a,a N F 7

Enmiendas a ta NtC 12
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Revelaciones - Trañslercncias de

lmpueslos drfefldos - Recuperacrón
de aclivos subyacentes

Efecliva a oadk
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La Administración consjderá oue la aplicación de las normas nuevas y rev¡sada duranteet año 20i3, deta'adas anted;rmenr.i, no r,i t"n¡oo ,n-"t!ltl riáiJri'ár soore ta posicionf¡nanc¡era de la Compañía, los resultados d" 
"u" 

op"i""ón"" o 
"i,Jfli¡os 

de eiec$vo.

2.22 Nomas nueyas Íevisadas emftidas pero artn no efectivas

La Compañía no ha aplicado las sigu¡entes Normas lnternacionales de lnformaciónFinanciera (N F). Normás tnternaciorüles ¿e conta¡¡li¿al iñtC*iein'terpreta"tones oetcomité (crNIF) nuevas rev¡sadas gue han s¡¿o emit¡áas peroálá io son etectivas,

NllE Mute

NrlFg tnstruñlBntos fnancieros
Lnmre¡das a la NllF 9 y Fecra ob,,gatona s.ect.ya de ta Nj.F

c y ¡evetaoones de rranscron
Enflrendás a rs N,JF 10 N F Ent.dades de r.\,ersión

12 y NtC 27
Enmieñcfas a la NtC 32

Efectiva a oarti

Enero 1,2015

Enero 1,2015

Enero 1,2014

Enero 1,2014

Compensación de activos y activos

3.

La NllFg em¡tjd€ en nov¡embre del2009, introdujo nuevos requisitos para ta clas¡f¡cacióny medición de act¡vos financieros. Esta_norma se modificó en octubre del 2010, la cual¡ncluyó tos requisjtos para ta ctasificación y meaición de pasivá"'ii"'nJürái '""i 
"orosu baja en los estados finaneieros.

El reconocimiento y medic¡ón de los act¡vos financieros que se c¡as¡fican dentro delalcance de la NIC 39 - lnstrumentos F¡nancieros se reconocerán poster¡ormente a sucosto amorlizgdo o valor razonablé

En la medición de los pasivos f¡nancieros des¡gnados a valor razonable con camb¡os
-ellesltjadg:, 

ta N¡tF s requiere que er impórte gun","¡o poiü;;bi;-"n 
"r 

u"ror"razonabte det pasivo f¡nanciero que sea atribuibte á camoios'en 
"fii""éJj" "*oitodel referido pasivo. se presente en oko resultado jnteqrat, a me"nt" que. .treconocimiento de Ios efectos de tos cambios en er rieslo ie crelito á"i-o"",uo 

"notro,resultado ¡niegrar genere una as¡metria conta¡te 
"n 

el resuüJo o,-"io"iiooo. Lo"cambios en et va,or razonabte atribuible at riesgo oe crejiro ae un p*irá íi"n","ro noson posteriormente rectasificados a uti¡idad o pieraioa. según L ñróis, L ffii¡0"¿ ¿"rimporte der cambio en et vatof razonabte del pasjvt fin-;;;;;;;iénii1'-"J*o u"ro,razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de ";;lñ;
La compañía prevé que ra apricación de ra NflF 9 en erfuturo puede tener un rmpactosignificativo sobre los importes reconocidos en los esrados fin"n"Lrá"-"iunto., unretación con ros activos financ¡ero" y p""iuo, tin"-n-"L1-o! 

'i5 
i" 
"bl'r"?i" 

sl"
:mlap9, no es pos¡ble proporcionar úná estimación á."*¡1" o! 

"'J'5táüo 
r,""t"que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparaclón de ¡os pregentes estados f¡nancieros en conformidad con N¡rF requiereque la Administración real¡ce ciertás estimaciones V J"¡¡".", áér"""""upuu",o.inherentes a ta act¡vidad económica de ta entidad, árr ui-pi.pÁ¡ü il'il"*¡n", l"valuación y presentac¡ón de argunas part¡das que rorm"n'j"riá l"-io" 
"at"oo"f,nancieros. En opinión de ta Administraci'ón. t;" ilr";;;. ; .r"orllroil",ur"ron
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basados en ra mejor uririzac¡ón de ra información d¡sponibre ar momento, ros cuarespodrían llegar a diferir de sus efectos finales

Las-estimaciones y ju¡cjos subyacentes se revisan sobre una base Íegular. Lasrevstones a las estimacjones contables se reconocen en el período de iá revisiOn yperíodos futuros si la revisión afecla tanlo al periodo 
".tr"iáro l p"riodo"

subsecuentes

y .iuic¡os contabtes crít¡cos que la
proceso de aplicac¡ón de los criterios

A contrnuación se presentan las estimac¡ones
administración dela Compañía ha utilzado en el
contab¡es:

3.1 Deteñoro de actívos - A la fecha de ciene de cada periodo, o en aquella fechaque se considere necesario, se analiza el valor de los act¡vos para ¿éterminar siexiste algún ind¡cro de que dichos activos hubieran sufrido ;";-;;;¿il;;r,
oerenoro. En caso de que exista algún tndicio se realiza una estlmacrón ielrmpone recuperable de dicho acttvo. St se trata de activos ¡dentificables que nogeneran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la ,""rp"r"ü¡l¡¿"0
de ¡a unidad generadora de efectivo a la que perlenece el aJvo

Determinar si los activos han suf¡do deterioto implica el cálculo de¡ valor en usode las unidades generadoras de efectivo. El cáiculo del u"loi 
"n 

,- .ouür"que la Compañia determine ,os flujos de efectivo futuros que deb;ri;";¿i;1"
¡as untdades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada-para
calcular el valor presente.

En el caso de 
_que 

el importe recupefable sea inferior al valor neto en l¡bros del
iflyl:^ll r^"-g_"1r3 I :orrespondiente provisión por pérdida por dererioro por tao¡rerencra, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores sonrevedidas cuando se produce un cambro en ¡as estimai¡ónés iábr";;i;;;;,
recuperable inc.ementando el valor det activo con abono 

" 
,"arit"o* 

"6n "rlímite det vator en tibros que et aclryo nrO¡era teniOo Je ná [.b;;;;il;"
la peroEa por detenoro. Los deta¡les del cálculo de la rccuperadón se incluyen
en la Nota 9.

3.2 P:t?!::l!!?? Dara ob!¡tac¡?n El vator presenre de ras

f9l:11":: pT obtigaciones por benefic¡os a ¿e¡niOos depende de vários

Wuípo- La estimac¡ón delas vroas utttes y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la

factores que son determinados en función de "";;i;r;;;;;;i;#0", J"varios supuestos. Eslos supuestos utilizados para determinar d ;"lo; ;;;;n;,oe esras obttgactones ¡ncluye una tasa de descuento. Cuatquier camblo en lossupuestos impacla en el vator en |bros de ¡as provisiones de'esio;;;#;"-
El actuario contratado por ra compañia para rearizar er cárcuro actuariar. uiir¡za
ra €sa oe oescuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada añoreportados por ta administración de la Compañía. fu i""" á" ¿é"*"nii-ui'iu
li::_d: l¡o",q* gebe ser uritizada par" aererminar eivator. ñ;;;i;;il"
i:i:"-,,1r]!:": de.caja. est¡mados que 

_se espera van a ser requeridos para
cumpnr con ta obttgac¡on de estos beneficios

3.3

Nota 2.7.3.
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gp!r4r-2!p+!!A_d!E!Ép- La Compañía ha reatizado ta est¡mación de susrmp-ueslos dfer¡dos considerando que todas las diferencias entre el vajor en[oro9 y ta base tnbutaria de los aüivos y pasivos se revertirán en el futuró.

*a!!Zet9+ _!eJpL!9!rynp!!9s t¡nancieros - Como se describe en ta Nota 13. tauompanra uttt¡za las técn¡cas de valuación para la medición del valor razonablede sus act¡vos.financieros y pasivos financ¡i:ros que se ¡ásan, e;i;;;;;.
ro post0te. en datos observables del mercado.

La Nota 13.7 incluye información detallada sobre Ia naturaleza de las presuncjonespara efeclos de esias técn¡cas de valuación, asi como un án¿¡i"¡" O" sensibilidaddetallada para d¡chas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NllF,s, es como sigue:

3.4.

3.5.

lá
L-l¿
l¿
l¿lálála
L.
L.lá
lá
L

L-
L

L

L-
L-lá
álá
l,-tá
?
á
L-
Álá
?l¡{?r
FT44
44
*-
J

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

5, CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrat y otras cuentas por cobra. bajo NllF.s, escgmo sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Caja
Bancos

Total

Clientes
Ot.as cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrat no relacionadas
Costo amort¡zado
Provisión cuentas incobrables

Total

513
1r2.080

ll2,593

466,774
2,711,969

102,921

{646,2231
(88.120)

2-54L3¿1

558
96.657

91¿15

494,364
2,711 ,969

114,102
(646,223)
(87,300)

2,5893l¿
t' 7 31.t 37 cu.?ntal com.erc¡ales Dof cob.af - Las cuentas comerciales pof cobrar se clasifican comoact¡vos financieros que se miden al costo amortizado. Todo; los saldos son ctasificadoscomo act¡vos corrientes. Et valor Íazonable de las cuentas comeiciafes por coOüi y-oüscuentas por mbrar se revelan en las otras cuentas por cobrai

F73qc)37 La cgmpañía no ha reconoc¡do una provisión para cuenras dudosas, en func¡ón a lossatdos pend¡entes de cobro que podrian consioerirse incoür;leil-
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?IJ
L.t.lr
L.
LJ
L.
L.
V.
á
1,.
L.
L-
L.
L-
L.
L-
1'-
L-
L.
1-
L-
L-
L-
L-
L-t-
L.
L.
L-
L-t-
L.l'-
L.
á
ál-
L.
L-
L-t-
L.
L.
l-a
I

2.36(b) 6, XNVENTARIOS

Un resumen de inventados bajo NllF,s, es como sigue:

Materia prima
Suministros para la producción
Producto tenninado adquir¡do
Prov¡s¡ón VNR y otras pérd¡das

Tolal

Costo o valuación
Depreciación acumulada y dete¡ioro

Total

Clasíficac¡ón:

Ierrenos
Edif¡cios
l\,Iuebles y enseres
Maqu¡narias y equipos
Equ¡po de computac¡ón

Total

8. IMPUESTOS

8.1 !41y9t v paFivos det año coü¡enb _ tJn
¡mpuestos corrientes es como sjgue:

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de prop¡edádes, planta y equipos bajo NllF.s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2019

(en U.S. dótares)

6,455

1-t2,O88
125.058)

153.46é

'19'1,960

191,960

... Dic¡embre 31,...
2014 ?91?

(en U.S. dótares)

697,276
(133.727\

103é49

348,825
236,500

7,172
97,509
7.170

q97276

658,276
(113,378)

q44-E98

348,825
197,600

7,172
97,509
7.170

q5€270

act¡vos y pasivos porresumen de

-25
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dólares)

Activos por inpuesto coniente:
Crédito tributario a favor de la emoresa
(l.R)
Anticipo de impuesto a la renta (l.R)
Impuesto a la Salida de Divises tsD

Total

Pas¡vos por ¡mpuestos corr¡entes:
lmpuestos por pagar
lmpuestos a Ia renta por psgar

Total

como sigue:

L.ltilidad (pérdida) según estados
financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deduciblés

Util¡dad gravable

lmpuesto a Ia renta causado (.1)

Ant¡cipo calculado (2)

lmpuelo a la renta cargado a resultados
lmpuesto a la renta d¡ferido
Total

... D¡ciembre 31, ...
2014 2Ol3

(en U.S. dólares)

18,245
10,994

29,6U
'13,734

346

43J31

4,961
33.162

3e,u3

29239

4,059
19.428

23-487

8.2 W- Una reconciliación entre ta
:llTi,_"-"9r" estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

(12,834)

14,394

3,167

19,42A

19,428
Q11\

1921t

(54,799)

24.410

(26,389)

33,162

33,162
(276.e48)

243_€80

(1) De conform¡dad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, secalcuta en un 22o/o sobre tas utitidad;s su¡etas a ailtriouJán !, JJli"z"'""0* 1""utilidades sujetas a capitalízación.

(2) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la r6nta m¡nimo elvalor delanticipo calculado, et cual rcsutta de ta suma ,át"r,í¡á J"ió:¡x au¡ac1úo, 0.2% del patrimon¡o, 0.4% de ingresos gravaaos y o.il" J" *"ül g""to"
deducibles.

D,ura¡te el año 20i4 y 2013, el impuesto causado de la Compañía fue inferior alanflctpo detem¡nado, consecuentemente, Ia Compañia registró en resultados elvalor del anticipo en concepto de impuesto a la renü mínimj.

Movimienlo de Ia 'ara impue9lo a la renta - Los movimientos de ¡aprovisión para impuesto a táEñGluEñn como s[i-
8.3

-26 -



Saldos al comienzo del año
Provisión de¡ año
Pagos efectuados

Saldos al f¡n del año

8.4 Saldos dgl ¡mpuesto difer¡do - Los
rueron como sQue:

Año 2011

Act¡vos por ímpuestos
Nrc r2.81(¿),(s) -difendos 

en relación a:
uuenlas pof cobrar
lnventarios
Cuentas pgr pagar
Propiedades, planta y equipos
Obligaciones por benef¡cios defnidos

Toial

Nlc 12 81(a),(s)

movimientos de

Saldos at

def!¡g

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dótares)

19,428
(33.162)

$_44

33,162

33,162

activos por impuestos diteridos

en los Saldos etfin
resultados !€j,a!g

. (en U.S. dólares) ..

Año 2013

Act¡vos por ¡mpuestos
d¡feñdos en relac¡ón a:

Cuentas por cobrar
lnventarios
Cuentas por pagar
Propiedades, planta y equipos
Obl¡gacjones por beneficios def¡nidos

Totel

148,971
5,763

122,697
(1e)

ls64)

49@

Saldos al

deflne

211

L1,7

resulládos
(en U.S. dólares)

148,971
5,763

122,697
(1e)

1353)

ulp5s

Saldo3 elÍn
dElalg

148,971
5,763

122,697
(1e)

1564)

?z0.a48

208,584
12,952

(30,552)
1,135

408

L92PJ

(59,613)
(7,188)

153,24A
(1,154)

(972\

84321

8.5 - Con fecha
dic¡embre 29 del 2011 se piffic¡ar-ll-o. ¡g.t eiCó¡igo Orgán¡co de la produccién, Comercio e tnversiones]ei miimo-qre incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reducción progresiva en tres puntos pgrcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, así tenemos: 24ó/ó paa el año 2011, 23Vo pata ¿l afto 2012
y 22o/o a paú¡ del aíto 2013. Al 31 de diciembre det 2Oj4 y 2Ol¡,'páá la medición

- 2'7 -
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del act¡vo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utiljzó una tasa de
¡mpuesro a ta renta promedio del 22%.

Exonetación del impuesto a la renta duaante 5 años para nuevas sociedades cuyasinversiones se.ealicen para el desaffollo de sectores 
"*n¿rniiá" "on"i¿o"oo"pr¡oritarios para el Estado.

Deducción del 10oolo adiciona¡ para et cálculo del impuesto a la renta de cienosgastos incurridos por "l\fedianas Empresas

Exoneración de retención en Ia fuente de impuesto a la €nta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por institucioáes financieras.

La reducción progresiva del porcenlaje de retención en la fuenie de imouesto a larenla en pagos al eferior conforme la tarifa de impuesto a ta rentá para
sociedades.

Exoner€cjón del pago del anticipo de impuesto a Ia renta hasta el quinto año de
operación efec.tuva para las nuevas sociedades

Exoneración del impuesto a la sal¡da de divisas en los pagos de capital e jntereses
por créditos otorgados por institucjones ftnancjeras dejtinádos al tinanliamienio oe
inversiones prev¡stas en este Código.

^-vse.v- r'teur.ttv. nc ra Lev oe romento amttian¡et |¿ oñtiñia.FiÁ^ aa
g#erd+ 

| 

Ejqgg- con f echa .oviem ¡'e 7l-l6l-Z-il-l6-FóñiEo-Gen el
Suplemento det Reóistro Oficial No. gB3 la Ley de Éor"nro Árnui"ntj i'óf,imi.""ionde los lngresos del Estado, ta misma que inciuye entre otros aipácüs'triüiarios fossiguientes:

. Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base
de datos det SRt, serán no deducibles en ia p"rt" qu" !rp"é Oi"r,o uáioi

. Los vehículos hibridos cuyo precio de venta supere US$3s,OOO están gravados
con IVA tarifa 12olo.

. Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo precio de venla supere US$35,0OO estángfavados con ICE en tarifas que van del Bo/o al32ó/ó.

. Cambio en ta forma de imposición del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohóticasy cervezas.

. La tarifa del lmpuesto a la Salida de Div¡sas - ISD se incrementó del2ó/a at S%.Por presunción se conside¡a hecho generador de este impuesto el uio áe oinero
en el exterior y se establec€ como exento de este impuestb el pág; d" düia"nOo"
a compañías o personas naturales que no estén domic¡l¡adas en ñ"á¡io"i¡"""1.".Los pagos de. este ¡mpuesto en la. importaoón A" ,"a*" pár"", in-"rrno" y
bienes de capitat, que consten en et tisiado que estabtezca ét 

'CárG 
J"- pol¡t¡""

Trjbutaria y que sean utilizados en procesos ptoducttvos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de rmpuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehrcular, que se orava en
función del cilindraje y del tiempo de ant¡güedad de los vehiculos- ' -

,2A -
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10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentias comerciáles por pagar bajo NllF,s, es como sigue:

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dótares)

Proveedores locales
Proveedores del Exterior
Otras cuentas por pagar a relacionadas
Otras cuentas poa pagar
Costo Amortizado

Totál

Qb$geg¡oleg con- bancos del exterior - préstamos con vencimientos hasta ab¡¡ det 20iscon tasa de interés nominal del B.50%.

9. pnÉsr¡Mos

Un resumen de obligaciones bancarias bajo N'lF,s es como sigue:

Se establece el impuesto red¡m¡ble a
consjderando como hecho generado¡
relornables utit¡zados para contenet
gaseosas. no gaseosas y agua. En el
generador será su desaduanización

Oblígacíones con bancos del exteiot
Banco EFc BANCK
lntereses sobre obl¡gaciones bancarjas

Total

Distribución de obligaciones bancarias de acuerdo a

Porc¡ón corriente:
lntereses sobre obligaciones bancarias

Porcíón a largo ptazo
Banco EFG BANCK

Total

Ias botellas plásticas no retgrnables
embotellar en envases pl¿sticos no
bebidas alcohólicas, no alcohólicas
caso de bebidas importaOas, ei Á"cno

... Diciembre 31,...
2014

(en tJ.S. dótarcs)

500,000
9,208

5Oe-208

su vencimiento:

... Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dótares)

9.208

500.000

60!2qa

2013

500,000
20.656

é20s¡6

2013

20.656

500,000

520350

161,317
329,528

1,255,501
7,947

{545.143)

@9s9

172,550
329,5?8

r,255,501

1545,14s)

121?'435

-29 -
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1I. PROVISIONES

Un resumen de provis¡ones bajo NllF's, es como sigue:

Beneficios empleados
Obligaciones con el IESS

Totál

Con¡ente:
Bonific€ción por desahucio

No Corriente
Jub¡lación Patronál

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de Servicios Actuales
Costo @r lntereses Neto

Saldos alfin del año

Ep4íficación.oot desahuc¡o - De acuerdocon d¡sposic¡ones del Código de Trabajo, enlos casos de term¡nación de la relacón laboiat por aesáfrrcio 
-"oficitaai 

por efempleador..o por et trabajador, ta compañia 
"l,tr"g"it "t;s;;"á;j" ¿lti."remuneración mensual por cada uno de los áños de servic¡o

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahuciofueron como sigue:

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

5,341

0-334

2,958
981

12. OBLIGACIóÍ{ DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ob¡¡gación de beneficjos deÍnidos bajo NllF.s, es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dótares)

1t{r !-s!¡-

1É?r f,éas

... Diciembre 3.1,..
2014 2oj3

(en U.S. dólares)

1,'189 855
292 334
60

1541 1189

,-I
{
á

7
f-
.-

t-
á

??b

+lhggn patrcnal - De acuerdo con disposic¡ones del Cód¡go del Trabajo, Iostrabajadores que por veinte años o mas nuDreren prestado sus servicios en fomacontinuada o interrumpida. tendrán derecho a ser ju'bilaJ;;;;;;"ri-lááor"" .,nperju¡cio de ra jubiración que res correspon¿u 
"n "i, 

óno¡"ioi, j" á-¡rüj5" áii""t,trt.Ecuatoriano de Seguridad Sociat.
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Saldos alfin del año L821 L20:l

Los élculos acluariales del valor presente de la obligac¡ón devengada por concepto
de benefc¡os definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuarjo independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios detinidos y los costos del serv¡c¡o actual y el costo del serv¡cio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método ¡os beneficios det¡n¡dos deben ser atribuidos al período de servic¡o del
empleado y basados en la fórmule del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cant¡dad de benefic¡o a c€da año de servicio, considerando el uso de h¡pótes¡s
ac,tuariales para calcular el valor presente de dichos benef¡cios. Estas h¡pótes¡s
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarjal y las
probabilidades de pago de esios beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.

Las p€sunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son
las s¡gu¡entes:

Los movim¡entos en el valor presente de la obligación
como sigue:

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de Servicios Acluales
Costo por lntereses Neto
Ganancias (Pérd¡das) aatuariales no realizadas
Efe61o de reducciones y l¡qu¡dac¡ones anticipadas

de jubiladón patronal fueron

... Dic¡embre 3'1,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

1,263 919
493 344

71

8,68
5,67

2014
o/o

*a
+a
a
a
a
4
a
ra
a
a
ta
ra
ra
ra
-a
rl
ta
t

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del i¡cremento salarial

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.'l Ges¡¡ón de ñesoos frnancieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiam¡ento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor
ec¡nómico de sus flujos y actjvos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organizac¡ón y de sistemas de información,
adminilrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos desgos,
delerminar su magn¡tud, pÍoponer a la Gerenc¡a General medidas de mitigación,
ejecular dichas med¡das y controlar su efectiv¡dad.
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A cont¡nuación se presenta una definición.de los riesgos que enfrenta la Compañía,una carac'terizac¡ón y una desc¡ipc¡ón de tas medidaj de mitigación actualmente enuso por parte de la Compañia. sies et caso

13.2 Siesso en /as_.lbgts_!e_]\ale4!s - Las Compañias se encuentran expuestas a riesgosen la tasa de ¡nterés cuando mantjenen préstamos a tasas de int;; t;;to fl;as comovariables. El riesgo es manejado por É Compañía ,"nt"ni"nJá-irü"rno" 
"oto "tasas fi.ias.

13.3 Eiesqo de cÉd¡to - El riesgo de crédito se refiere al r¡esgo de que una de tas partes
incumpla con sus obl¡gaciones contractuales resultando-en un" pér¿r-d" t,n"n"¡"r"
La. Uompanta ha adopiado una politica de únicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suf¡cienles colaterales, cuando sea 

"propáOo, 
*rno torr" ¿"mitigar 

_er 
r¡esgo de ra pérdida f¡nancrera ocasionad" poi'roJ in"urpi-ientos La\,ompanta unlcamente realiza transacciones con Compañias que óuentan con la

misma o mejor calificac¡ón de riesgo.

lX"-."i^"1",-: :9T:-iates por cobrar están compuestas por un número ¡mportante decxentes dtstr¡bu¡dos entre diversas áreas geográficas_ La evaluación de créd¡to
cont¡nua se realiza sobre la condición financiára áe tas cuentas poi-óOrar.

La Compañ¡a no mantiene expos¡c¡ones de rjesgo de crédito siqnifrcativas connrnguna de tas partes o ninguna contraparle con característ¡cas simila;s

13.4 Fiesoo de l¡duídez - La Gerencia General es la que t¡ene la responsabilidad f¡nal porla gestión de liquidez. La Gerencia General h; establec¡do ün ,"r* o" traO"¡o
:y:!i1,"^!.1r: j1 g:stión de tiquidez de manera que ta serun"iá pu"áá rn"ne¡", rosrequeñmtenlos de f¡nanciamiento a cortq mediano y largo plazo asi como b glstión
de liquidez de la Compañía. La Compañ¡a man"¡a ét ,ielqd de iiquiaei mantenienOoreservas, fac¡lidades financ¡eras y de pÉstamo á¿""r"dá", monitoreandocontinuamente los flujos de efeclivo proyectaObs y ,eafes y conJiAnio los perfites devencim¡ento de los act¡vos y pssivos financ¡etos. '

13.5 R¡esqo.de cApitat. La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará encapacjdad de continuar como empresa en marcha mientras que max¡mizan elrendimiento a sus padícipes a través de ta optimizac¡ón O" fo" 
"-rfáo" 

0" O"ra" ypatrimonio.

:1_q"j:l"i:-l'1"*lera y Contadora ceneÍat revisa ta estrucrura de cap¡tat de ¡auompanta sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la GerenciaGeneral considera el costo del capital y los r.ié"go" áio;do" ;n- cada clase decapital.

Los pincipares ind¡cadores r¡nancieros de ra compañía se deta an a conrinuación:

Capjtal de trabajo
lndice de liquidez
Prueba ác¡da
Pasivos tota¡es / patrimonio
Deuda financiera / activos totales

¡nd¡ces

u s$ 1 ,5 92,91 I
2,27
2,15
0.91
140/"
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Para la administración los indicado.es flnancieros antes indicados están dentro de los
parámetros adecuados para una organización del tamaño y n¡vel de desar¡ollo de la
uompanra, aoemas que cumpte con sus oblrgaciones.

N¡rF ?.27 13 6 ¡
razonable de ¡nstrumentos frnanc¡ercs - EI valor razonable de los act¡vos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado act¡vo: prec¡os cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condic¡gnes estándar y negociados en los mércados
líqu¡dos act¡vos se determ¡nan con referencia a los precios colizados en d¡chos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios acluales de oferta
no están disponibles, el precio de la transacción más reclente provee evidencia del
valor razonable actual sjempre y cuando no haya existido un camb¡o significativo
en las circunstancias económicas desde la fecha de la transacc¡ón. S¡ las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción. el valor rázonab¡e
refleja el camb¡o en las cond¡ciones de teferencia en función de los precios o tasas
actuales para instrumentos s¡mi¡a¡es.

Mercado..no act¡vo: técn¡ca de valuac¡ón - S¡ el mercado para un act¡vo financiero o
pasivo flnanciero no es act¡vo, Ia Compañía establece el valor razonable
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de jnfomac¡ón disponjble
sobre transacciones recientes entÍe partes interesadas y deb¡damente informadas,
ta reterenc¡a a otros instrumentos sustancialmente s¡m¡lares y/o el análisis de
flujos de efect¡vo descontados basado en presunc¡ones apropiada;;nte
sustentadas (ejemplo: con precios o iasas de mercado).

F?
47
*
?
ff,
á

f4I
r'.
rra
*-
I
-*a
¿

. Préstamos bancaios - Elvalor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efect¡vo futuros desconiadgs. Los instrumenlos, en la medida
de lo_pos¡ble, son agrupados en grupos homogéneos segregados por ¡as tasas de
interés y vencimientos. En general, los flujos de efict-ivo contractuates son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante del
mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito simitares.

Al 31 de d¡ciembrc del 2014,la tasa utilizad para descontar los flujos de efectivo
fue del 12%, con base en las tasas de mercadb de préstamos a 12 meses plazo.

14, PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Cap¡bl Social - Fl cap¡tal social autoÍzado al 3l de diciembre del 2014 y 2013
consiste de 1,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un volo
por acción y un derecho a los dividendos

13.7

lncluye los vatores resultantes de tos ajustes orig.áao! 
"iG-áoñon oor ori-.ára

vez de-las NllF, los cuales según Resolución émitida por ta Supenntendencia de
Compañias el 14 de octubre del 2011, el saldo deudor poará ser'aOsorOüá por los
rcsultados acumulados y tos del últ¡mo ejerc¡c¡o económico concluido, si los hubiere.

14.2
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15. INGRESOS

Ntc 1s.35ib) Un resumen de Ios ¡ngresos de la Compañía es como s¡gue:

Nrc 18.35(b) Venla de materiales de construcción
Arrendamiento de ¡nmueble
Otros ingresos de ac{ividades ordinarjas

Total

...Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

88,688
330,000

1,478
827,103

11.916
1.260.154

'101,771

1,350,043
1.451.AM

zTlt-999

9,084
126,800

I ¿,óó¿

208.546

88,688
330,000

969
1,478

827,103
1r.916

1.260.154

101,77'l
1.350.043
1.451.814

2.711969

58,130
157,236

16. TRANsaccroNEs coN col.,rp¡ñÍts RELAcToNADAS

La Compañia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, Ias mismas se
real¡zan en iguales condiciones ql¡e las mantenidas con terceros. Un resumen de saldos y
transacciones con compañias relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
como sigue:

Quenf8:. oor cobnr retacronadas - Corresponde a préstamos efectuados por la
Compañía a sus relac¡onadas, los cuales no eslán garantizados n¡ generan intereses y se
l¡quidarán en efect¡vo (Ver nota 5), un detalle es como sigue:

215,366

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)
Cuentas Dot cobñr relacionadas

S¡T¡US S.A
Politex S A
MacrocontiS.A.
Shinatex S.A.
Constructora Keops S.A.
Talhof S.A.
Subtotal

quentas oo. cobftr terceros relac¡onados
Angela Mortensen
Alfredo Mortensen
Subtotal

Total

-34 -
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999gb9 ?or oaoar t "etacionadas - Corresponde a prélamos efectuados a la Compañía

!:,j_::f5,ti::1*:,tos cuales no esrán sarantizadós niseneran inrJreils y se quiaarán

1,620
1,62A
9,'123

3.f ,199
48,820

220,000
423,A16
519.295

1¿5é,501

17, HEcHos ocunnroos oespuÉs ost penÍooo soBRE EL euE sE
INFORMA

1021 Entre el 31 de djciembre del 20j4 y la fecha de emis¡ón de los estados financieros (19 deenero de 2016) no se produjeron evenlos que en op¡nión de la Administración pu¡ieran
tener un efecto importante sobre los estados inancierós adjuntos.

rg. epnoeec¡óN DE Los EsrADos FrNANcrERos

1017 Los €stados financieros por el año terminado el 31 de d¡ciembre del 2014 han sidoaproDados por ta Gerencja General de la Compañia en febrero de 2016 y seránpresentados.a los Soc¡os para su aprobac¡ón. En opinión de la Gerencia General de lauompañta, tos estados financieros serán aprobados por la Junta de Soc¡os s¡nmodificaciones.

en efectivo (Ver nota 10), un detalle es como sigue:

l\racroconti S.A:
Sirius
Politex S.A;
Quindel¡an S.A:
Pamplona S.A.
Norteña S.A.
lnmotenis S.A.
Shinatex

Total

... Dic¡embre 31,...
20'14 2013

(en U.S. dótares)

1,620
1,628
9,123

48,820
220,000
423,816
5'19.295

1255é01
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