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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta Directiva de
Resumin S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Resumin S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la

elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Companiia a
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A Worldwide association of independent
auditing, accounting and consulting firms



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de Resumin S.A.- al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como

agente de retencidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por
separado.

Quito, 18 de mayo del 2010

futme % rocintsS RS

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio — Licencia Nro. 2408
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Resumin S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 8)
Pasivos Acumulados (Nota 9)

Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo (Nota 10)
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 13)
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital (Nota 14)
Utilidades Acumuladas
Utilidad Neta

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2009 008
1°938,846 2'384,029
111,313 205,047
2'050,159 2'589,077
5216,299 6'938,702
7'266,458 9'627,779
1°000,000 57,648
23,340 165,662
162,012 386,519
165,679 165,679
522,181 522,181
(42,971) 29,097
1'830,241 1'326.786
9096,699 10'854,565
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Resumin S.A.
Estados de Resultados

Arfos Terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Ingresos y Costos
Ventas netas 5'195,095 10'727,322
Costo de Ventas (3'971,153) (8'431,843)
Utilidad Bruta 1223,942  2'295,479
Gastos Operacionales
Administracién (606,849) (947,679)
Ventas (194,538) (631,478)
Total Gastos Operacionales (801,387) (1°'479,156)
Utilidad Operacional 422 555 816,322
Otros Ingresos (Egresos)
Intereses (652,445) (735,904)
Otros, ingresos (egresos) Neto 142,460 54,961
Total Otros, ingresos (egresos) Neto (409,985) (680,944)
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta 12,570 135,378
Menos:
Participacion a Trabajadores (Nota 11) 1,886 -
Impuesto a la Renta (Nota 12) 53,655 106,281
Total 55,541 106,281
(Pérdida) Utilidad Neta (42.,971) 29.097

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.



Resumin S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(En propia de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva Utilidad/

Capital Reserva Reserva de Resultados Pérdida
Social Legal Facultativa Capital Acumulados Neta Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,800 145,232 296,974 203 273,184 267,968 986,361
Fusién por Absorcion (Nota 13) 54,848 20,430 89,545 165,476 (18,971) - 311,328
Transferencia de Saldos - - - - 267,968  (267,968) -
Utilidad neta - - - - - 29,098 29.098
Saldos al 31 de diciembre del 2008 7.64 165,662 386,519 165,679 522,188 __29.098 _1'326,787
Transferencia de Saldos - - 26,188 - - (26,188) -
Apropiacion Reserva Legal - 2,910 - - - (2,910) -
Aumento de Capital 942,352  (145,232) (250,695) - - - 546,425
Pérdida neta - - - - - (42.971) (42,971)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1000.000 __23.340 162012  165.679 522181  _(42.971) _1'830.241

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.



Resumin S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Otros egresos, neto

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Adquisicién de activos fijos
Otros Activos (seguros)
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obligaciones a Bancarias, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo y Equivalentes de
Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio
Conciliacion de la Utilidad Neta al Efectivo Neto

—— —— ————— ———— b —————"—— —————

(Pérdida) Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacion:

Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones

Participaciéon Trabajadores
Provisién Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucién pagos anticipados
{Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion

2009 2008
4'998,137 9'084,313
(2990,848)  (8'081,228)
(409,985) (829,299)
1°597,304 173,786
; 2,092
2,145 -
2'145 2,002
(1'722,403) 113,388
(1'722,403) 113,388
(122,954) 289,266
330,098 40,832
207,144 330,098
(42,971) 29,097
228 10,209
27,994 15,759
1,886 -
53,655 106,281
(196,958)  (1'644,128)
2'347,929 1'232,100
- 7,104
(500,725) 517,863
(93,734) (100,499)
1'597,304 173,786

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.



Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Resumin Sociedad Anénima, se constituyé en la Republica del Ecuador el 3 de agosto de
1999, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo afio, con el objeto social de

dedicarse a la actividad de compras e importaciones de telas y otros materiales de la industria
textil.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compaiiia
efectué estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas
transacciones incluidas en dichos estados financieros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las
NEC, la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal
2011 la Compariia adoptara las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
la preparacion de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacién de sus estados financieros asi:

Equivalentes del Efectivo

Corresponden a inversiones de 30 dias de plazo en una Administradora de Fondos y
Fideicomisos, la que esta registrada al costo el que no excede el valor de mercado. Los
intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacion y son capitalizados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos entre 30 y 60 dias, son reconocidos al
monto original de la factura.

Provisién para Cuentas Incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios

en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacién
incurridos.



Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras tienen un plazo de vencimiento de 30 dias para proveedores

nacionales y entre 45 y 60 dias para proveedores del exterior. Las cuentas por pagar se
registran al costo.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. La Compaiiia en el afio

2008 no calculé participacién a trabajadores, debido a que no tenia personal en relacién de
dependencia.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reconocimiento de Ventas Costos y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registradas neto de descuentos y devoluciones en el

periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con
el método del devengado.

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacién con periodos anteriores.
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los

indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC).

Ao Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como

sigue:
2009 2008
Caja 16,963 14,869
Bancos 190,181 315,229
Total 207,144 330,098
Nota 5 — Cuentas por Cobrar
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:
009 2008
Clientes 5172,721 4'767,861
Impuesto al Valor Agregado — IVA' 148,584 514,913
Otros 1'796,255 1'637,558
Subtotal 7'117,560 6'920,332
Provisién para cuentas incobrables (82,878) (82,380)
Total 7'034,682 6'837,952
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos 2009

y 2008, es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio (82,380) (79,910)
Provision : (228) (9,089)
Fusién por Absorcion (Nota 13) - (1,121)
Bajas - 6,592
Ajustes (270) 1,148
Saldo al final el afio (82,878) (82,380)
Nota 6 — Inventarios
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:
2009 2008
Producto Terminado 690,664 2'021,773
Materia Prima 140,669 886,602
Productos en Proceso 16,496 155,914
Bodega Policonstrucciones 345,676 436,073
Productos Quimicos - 6,258
Repuestos y Accesorios importados - 3.342
Importaciones en transito 2,888 34,359
Total 1'196,393 3,644,322

11



Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Activos Fijos

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Ventas y/o Final Final

2007  Adiciones Salidas Absorcion 2008  Adiciones 2009

Terrenos - - - - - 348,825 348,825
Edificios - - - - - 197,600 197,600
Vehiculos 16,879 - (16,879) 41,128 41,128 - 41,128
Instalaciones 12,484 - - 49,107 61,590 - 61,590
Equipos 1,444 - - - 1,444 - 1,444
Muebles y Enseres 10,115 4,857 (7,800) - 7,172 - 7,172
Equipos de Computacion 7,170 - - - 7,170 - 7,170
Magquinaria 271 851 - 28,353 29475 - 29,475
Subtotal 48,363 5708  (24679) 118588 147,979 546,425 694,404
Depreciacién Acumulada (16,996) (15,759) 16,880 - (15.875) (27,994) (43.869)
Total . 31,367 10,051 (7,799) 118,588 132,104 518,431 650,535
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Proveedores 1'856,753 2'276,234
Préstamos de personas naturales 62,489 63,824
Retenciones en la fuente 3,826 36,193
Otros 15,778 7779
Total 1'938,846 2'384,029

Nota 9 — Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Beneficios sociales 1,267 887
Participacion a trabajadores (1) 99,765 97,879
Impuesto a la renta 10,281 106,281
Total 111,313 205,047

(1) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a la provisiéon de afios anteriores.

Nota 10 — Pasivos a Largo Plazo

El detalle de los Pasivos a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Produbank, préstamos que vencen en julio y diciembre del 2009
y 2008, respectivamente, a una tasa promedio del 11%. - 4'0000,000
EFG BANK ZURICH, préstamo que vence en marzo del 2010, a
una tasa de interés del 8%. 3'000,000 -
Produbanco, préstamos que vencen en 2009 y 2010, a una tasa
promedio del 9%. 2'211,861 2'934,264
Cipres International Corp. 4438 4438
Total Pasivos a Largo Plazo 5'216,299 6'938,702
13



Resumin S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Participacion a Trabajadores

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la participacion

a trabajadores, es como sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 1

15% participacion a trabajadores

2009

570
8

N

f

(1)

=N
(@]

2008
135,378

(1) La Compaiiia en el afio 2008 no calculé participacion a trabajadores, debido a que
no tiene personal en relacién de dependencia.

Nota 12 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo del impuesto a la

renta, es como sigue:

2009
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 12,570
Menos:
Participacion a trabajadores (1,886)
Mas:
Gastos no deducibles 203,938
Base imponible 214,622
25% Impuesto a la renta 53,656
Menos:
Retenciones en la fuente (43,279)
Remanentes de Impuesto a la Renta (96)
Impuesto a la renta por pagar 10,281

14

2008
135,378

289,744

425122
106,281

(85,311)

20,970



Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social suscrito esta constituido por 1°000,000 y
57,648 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, respectivamente.

Mediante Resolucion nimero 09.Q.1J.000572, dictada por el Intendente de Compaiiias de
Quito, el 11 de febrero de 2009, se resuelve aprobar en aumento de capital de US$ 57,648
a US$ 1'000,000, y reforma de estatutos de la Compania.

Mediante escritura publica otorgada en la Notaria Vigésima Novena del Cantén Quito, el 28
de diciembre de 2006, se procedid a elevar a escritura publica la disolucién anticipada,
fusiéon por absorcion, aumento de capital y reforma de estatutos, de Resumin S.A., como
companfia absorbente de las compafias Textiles El Inca Texinca Cia. Ltda., Textiles Atlas
Texatlas Cia. Ltda., Textiles Exotico Texotic Cia Ltda., y, Textiles Shyris Texshyris Cia. Ltda.

Nota 14 — Reserva de Capital

Incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si los
hubiere, ser devuelto a los socios en caso de liquidacion.

Nota 15 — Situacién Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de
su constitucién en agosto de 1999.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la

renta hasta el ejercicio 2006, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atin no ha
prescrito.

15
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Resumin S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 16 — Arrendamiento Mercantil

La Compariia mantiene activos bajo la modalidad de Arrendamiento Mercantil, al 31 de
diciembre del 2009, asi:

Institucion Operacién No. Descripcién Valor Actual
Produbanco
BVM1010E0068573 100509639  Bienes vehiculos — marca Hyundai, modelo
Veracruz, afio 2008. USS$ 45,527
BVM1010E0068678 100509632 Bienes vehiculos — marca Kia, modelo
Sportage, afio 2007. US$ 20,931

Nota 17 — Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Los estados financieros presentados difieren de los registros contables de la Compafiia,

debido a reclasificaciones efectuadas para propésitos de presentacion del informe, tal como se
indica a continuacién:

Segln Segun
Registros Estados
Ano 2009 Contables Financieros Diferencias
Cuentas por Cobrar:
Retenciones en la fuente 43,375 - 43,375
Subtotal 43,375 - 43,375
Pasivos Acumulados:
Impuesto a la renta (55,542) (12,167) (43,375)
Subtotal (55,542) (12,167) (43,375)

Nota 18 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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