AT&T Global Network Services Ecuador Cia, Ltda,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Exprasadas en Délares de EUA,

1. OPERACIONES
ATET Global Network Services Ecuador Cla. Ltda. {la "Compania™) se constiuyt el 7 de septiembre de 1999 y es
subzldlana da AT&T Global Network Holdings LLC v forma parte def grupo AT&T Inc. de los Estados Unidos de
América. "

Su actividad principal es la prestacién de servicios de telecomunicacianes para instalar, operar y explofar servicios
de valor agregado de acceso a redes de internet.  Para la prestacion de estos servicios, en junio de 2011, fa
Comgpafia suscribid con el Estade Ecuatoriano a través de fa Secrelaria Nacional de Telecomunicaciones
{SENATEL) (actual Agencia de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones, ARCOTEL} la renovacion del
contrato para fa expiotacidn de Servicios de Valor Agregade de Intemet. Dichg confralp establece como petiodo de
concesion 10 afies, renovable previa solicitud af Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL) (actual
Agencia de Regulacién y Control de iss Telecomunicaciones, ARCOTEL). El contrato establece las siguientes

especificaciones técnicas:

- Entace simétrico Nodo Quito — Bogota con una velocidad minima de 15TM-1,
Eniace simeétrico NODCQ Quito - Estados Unides de América con una velocidad minima de 1STM-1

- Area de cobertura nacional

Dentro de las principales cldusulas del contrato no se autoriza a la Compa#la la construccian de redes de acceso a
usuarnios ni el uso de dispositives para terminacién de llamadas en la red piblica conmutada. Bl acceso a sus
usuarics deberd realizarlo a través de concesiones de servicios finales o portadores de lelecomunicaciones

debidamente autorizadas.

El Grupo ATAT trabaja con ef modelo de nagocios denominado Giobal Business Model {GBM) cuya caracteristica
principal es |a ceniralizacidn por parte de AT&T Estados Unidos de las decisiones mas relevantes para todo e
Grupo ATAT. Tratando de esta forma de incrementar el nivel da coordinacién de las operaciones giobales dentro
det grupo y reducir la complejidad de los métodos de locatién de gastos.

La direccién registrada de la Compafia es la ciudad de Quite, Av. Amazonas No. 35-17 y Juan Pablo Sdenz,
Edificio Xerox, Oficina 7.

Los estadus financieros de AT&T Global Network Services Ecuador Cla. Ltda., por ¢l perfudo terminado al 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 20 de marzo de 2016
Dichos estados serdn sujetos a |a aprobacion de |a Junta General de Secios de la cual no se esperan cambios.
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2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADCS FINANCIEROS
l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lag Normas internacionales de Informacién
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas per la International Agcounting Standards Board (en adelante “IASBY,
vigentes af 31 de diciembre de 2015.

Los presentes astados financieros de fa Compania han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empieadoes a largo piazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan
en Délares de E UA. gue es la moneda de curso legal en Ecuador vy la monada funcional de presentacidn de fa
Compaitia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consigientes caon las aplicadas en afios anteriores, exceplo que 'a
Cornpaiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue san obligatorias para pericdos que se inician a partir
del 1 de enero de 2018, segln se describe a continuacién:

- Beneficios a ios empieados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones a la
NIC 19

- Pagos basadas en acciones - Definicion de la condicidn de irevocabilidad - Modificaciones a la NifF 2

- Combinaciones de negacios - Contabifizacion de una contraprestacién contingente - Modificaciones a ja NIIF 3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacién, Conciliacion del total de actives de los
segmentas y ¢l total de activos de ia entidad - Modificationes ala NIiF &

- Propiadades, plania y equipo y Activos Intangibles (Métedo de revaluacion: revaluacidn proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a tla NIC 16 y 1a NiC 38

- Informacién a revelar sobre paries relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NiC 24

- Combinaciones da negocios - Formacion de acuerdes conjustos - Modificaciones a la NUF 3

- Medicion de! vaior rezonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiclones compensadas -
Muodificaciones a fa NIF 13

- Propiedadas de inversion - Interrelacion con fa NIIF 3 Combinacionas de negocios - Modificaciones a la NiC
44 Inversiones inmobitiarias.

Debido a la estructara de la Compadia y la naturaleza de sus aperacionas, fa adopeion de diches normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resuitados de operacion; por fo tanto,
no na sido necesario modificar los estades financieros comparatives de ia Compafila.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabllidad aplicadas por fa Compaitia en |a preparacion de sus estados financieras
s0n fas siguientes:

{a) Efectivo en bancos-
El efectivo en bancos se presenta a su valor nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en
su valor,
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Instrumentos financieros-

]

Actives financieros

Reconocimiento Iniclal y medicion posterior

Los activos financieros dentro del alcance de !a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonabte con cambios en resuitados, préstamos y cuentas
por cabrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como «instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financisros al momento de su reconocimients inicial y, cuando es aproplads,
revaila esta determinacion ai final de cada ano.

Todos ios activos financierns se reconocen iniciaimente por valor razonable mas los costos directas
atribuidos a la transaccidn, excepto los actives financieros registrados al valor razonzble con cambios en
resultadas cuyos costos de transaccidn se registran en los resultados.

Las compras ¢ ventas de actives financieros que requisren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion © por convencidn en e mercado (transacclones
convencicnales) se reconocen en fa fecha de la negociacién, es decir, en la fecha an fa que fa Compafila

se compromels a comprar o vender €l activo.

Los activos financleros de la Companla incluyen ef efective en bancos, cuentas por cabrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Mediclén posterior
La medicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

continuacidn:

Activos financieros al valor razonable con carmbios en resultados
Los activos financierss al valor razonable con cambios en resultades incluyen a fos activos mantenidos
para negociar y ios activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor

razenable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el propdsito de
vanderlos © recomprarios en un futuro cercano, Esta categoria incluye ios instrumentos financlerss
derivades tomadaos por la Compadiia que no se designan como insfrumentos de coberfura en relacionss
de cobertura segdn se define en ia Norma (nternacional de Contabilidad (NIC) 38. Los derivadas, incluido
los derivados implifcitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo gque se
designen como instrumentas de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambivs en dicho valor rezenable son reconocides come

ingresos p cosios financierns en e} estado de resultados integrales.
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La Comparifa no tisne actives financisros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Préstamas y cuentas por cobrar

Los préstamos y les cuentas por cobrar son activos financieres no derivados cuyos cobrog son fijos o
determinables, que no sg negocian en un mercado activo, por los gue la Compadla no tisne intencidn de
venderios inmediatamente 0 en un futuro préximo vy que o tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deteriora crediticio,

Despues de su reconochmiento iniclal, 2stos activos financieros se miden al costo amortizade mediante g
uso def métode de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de! vaior, El costo amortizado se
calcula termando en cuenta cualquier descuento o prima en ia adquisicién v las comisiones o los costos
qué son una parte integrente de ia tasa de interés efectiva, La amortizacion de ia tasa de interés efectiva
se reconoce como ingrese financizro an el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten dej
deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados integrales como costos financleros,

La Compariia presenta en esta categorla las siguientes cuentas: efectiva en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar 3 relacionadas y otras cuentas por cobrar, as cuales son expresadas al
valor de la transaccion, nefas de una provision para cugntas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantepidas hasta su vencimisnto

Los activos financieros ne derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como mardenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencidn y capacidad de mantenerios hasta su
vencimierte, Después de $u reconacimiento inlcial, fa Companla mide ias inversiones mantenidas hasta
su vencimierdo al costo amertizado usande el matodo de ia tasa de Interés efectiva, mencs cualquier
deteriora del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que san una parte integrante de ia tasa de infergs efectiva, La
amortizacion de fz tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultadas integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015y
de 2014,

Activos financieros disponibles para la venta

Los actives fnancieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venia san aquellas que no se ¢fasifican
ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados, Los titulos de
deuda en esta categorfa son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, paro que se
puedan vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercade.

Después del reconacimiento inicial, tos actives financieros disponibles para la venta se miden por su
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valor razonable, y las ganancias o pérgdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que fa inversién se da de baja. En ese
momenie, la ganancia o pérdida acumulada se reconace como una ganancla operativa 0 se considera
como un detericro dei valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva raspectiva, En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado active ¢ de infermaclan
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presantan al costa,

La Compafla no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diclembre de 2015 y de
2014.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros simitares) se da de baja cuando:

- Expiren ios derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del active;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efeciive del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero (a totalidad de los Mujos de efectivo sin una demora sigrificativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y benefisios inherentes a ia propiedad del active, (b) no se
hayan ni transferido ni retenide sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherentes a (a
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuzndo la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de racibir los flujos de efectivo de un
activo, 0 haya celebrade un acuerdc de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inharentes a la propiedad det activo, ni haya transferido el
contral del mismo, el active se continGia reconociando en la medida de la implicacion continuada de la
Comparifa sobre el activo, En ese caso, la Compadia también reconoce ef pasivo retacionado. El activo
transferido y el pasivo refacionado se miden de una manera que reflejen los derechos v las obligaciones
que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantfa sobre el active transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, v €l importe méximo de contraprestacion
que la Compafila seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

l.a Compafia evaliia en cada fecha del estado da situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deleriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financleros se consideran afestados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deteriore como
resulfado de uno o mas eventos que han ocurido despues dei reconocimiento Inicial del activo {un
evento de “pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impecto en ios flujos de efectivo futuras
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estimados del activo financiero o activos financieros de ia Companila que pueden estimarse de forma
confiable, Evidencia de deterioro pueden ser indicios de gue los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de inisreses o
principal, {2 probabllidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuands los datos
obsarvables indican que existe una disminucidn mensurable en fos flujos de efectiva futuros, tales comao
atrasos o cambios en condiciones econdémicas que se carrelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financierps-

Reconocimiento y medicién iniclal

Los pasivos-financieros dentrg del aicance de iz Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican coma pasivos financieras al valer razonable con cambios en resuitados o préstamos y cuentas
por pagar, sealn sea perfinente. La Cempafla determina ia clasificacién de sus pasivos financieros en
su reconogsimierto inicial.

Tedas fos pasives financieraos se reconocen infcialmente por su valar razonable; y, en e casg de lgs
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, reto de los costos de transaccidn
directamenta atribuibies.

Los pasivos financieros de la Compafla incluyen acreedores comerciaies y ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuando iz Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Les pasivos financieros son clasificados come obligaciones a corto plazo a mencs que la
Compariia tenga el derecho lrrevocable para diferir el acuerdo dz las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financlera. Los coslos de financiamiento so
recenpcen segdn el griterio del devengado, incluyende las comisiones relagionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al vaior razonable con cambios en resuftados incluyen pasivos financieros
marntenidos como negociables y pasivos. financieros designados en el momento de su recongcimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contragn con el propdsito de
negociarios en un futuro cercano. Esta categorla Incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por ia Compariia, que no se designan coma instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se define en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39, Los derivados Impllcitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
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cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconoten en el
estado de resuliados inlegrales.

Al momento de su seconocimients inicial, la Compaiia ne ¢lasificéd aingln pasivo financiero comoe al valor
razonable con cambios en resuttados.

.

t.a Compafla no tiene pasivos financieros al valor razbnable con cambios en resultados al 31 de
dicismbre de 2015 y 2014. "

Présfamas que devengan irifareses

Después de su reconocimienta inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando e método de la tasa de interés efectiva, Las gananeias y pérdidas se reconocen en
¢l estado de resuitados integrates cuando los pasives se dan de bajg, asl como a través del proceso de
devengamiento de ios intereses aplicando el método de ia tasa de interés efectiva, El costo amortizado
se calsula tomands en cusnta cualquier descuento o prima en ia adguisicion y ias comisiones ¢ costos
que son una parta integrante de la tasa de interés efectiva. La amontizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como coste financiero en ef estado de resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuandpo un pasivo financierc existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como ung baja dei pasivo original y el
reconacimienta de un nuevo pasivo, y ia diferencia en los importes respectivos en fibros se reconocen en
el estado de resultados integrales,

Compensacion de Instrumentos financleros

Los activos y pasivas financieros se compensan y &f monto neto se presenta en el estade de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y !z gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o da realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Instalaciones y equipos-
Las instaiaciones y equipos son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion acumulada y pérdida

par deterioro suando esta Gltima corresponda.

Ei costo inicial de las instalaciones y equipos comprende su precic de compra o su costo de fabricacidn,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el cast de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o
costo de construccion es el importe fotal pagado y el valor razonable de cualguier ofra contraprestacién
entregada para adquirir el activo. Bicho costo fambién incluye el desembolso relacionado con una mejora
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sustancial y e! costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones y ecuipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigéndose el valor en fibros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimianto rulinarios son reccnocides como gastos segun s
incurren.

Los bignes clasificados come instalaciones y equipos se depracian en forma fineal, & lo largo de su vida dtil, la
que se expresa en afics. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Ot para
esios aclivos:

Afos
instalaciones 5
Equipe de computacién 5
£quipo de telecomunicaciones 3-8

Una partida de instalaciones y equipos es retirada &l momento de su dispasicién o cuande no se esperan
beneficios econdmicos de suU uso o disposicion posterior. Cuaiguier ganancia o pérdida que surja al momenio
del retiro del active fijo (calsulada coma la diferencia entre los Ingresos por la venta y el valor en Hibres del
activo) es incluida en el estado de resultados integraies en =l afc en que se retira el activo.

La vida {fil, valores residuales y el meélodo de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente z |a fecha de cierre de cada pericdo, de carresponder.

Deterioro de actives no financleros-

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de deterioro siampre que exista evidencia objetiva
de gue, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimientio inicial, el importe en
libros no puede ser recuperable totalmente,  Se reconoce una pérdida por deteriaro por ef exceso del imporie
en libros de! activo sobre su valor recuperable. Bl importe recuperable se determina como &l mayor valor
entre: el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia gerencia de la Compadla considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémice que indiguen gque el valor neto registrade como instalaciones y equipas no pueda ser
recuperado,

Cuentas por pagar y provisiones-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a fa fecha del estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oporiunidad se pueden estimar fiablements,

Las provisiones son reconocidas cuando iz Comparia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado vy es probabie que se raquieran recursos para canceiar las obligaciones v
cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gque se tenga a esa
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fegha. Cuando el efecto de! valor del dinerc en el tiempo es importante, el monlo de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelara.

Beneficios a empieados-

Carto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta ef término de los doces meses siguientas al cizrre del perlodo en

ef que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor (sin dascontar) de
las beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales sarvicios.

. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la panicipacién a wabajadores, que se calcula

aplicando e 15% saobre la utilidad contable.

Large plaza:
La Comparila, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definides que corresponde a

jubilacién patronal y desehucio, y se registran con cargo & resultados integrales del afio y su pasive
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anuaimente con base a estudios actuariales realizados por un perito Independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El vaior presente de las cbligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los fijos de salida de efectivo estimadas.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, |a Compafia reconcce los resultades actuariales como parte del otro
resuitado integral en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios economicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confizblemente, independientemente del
momento en el que el cobro ses realizado,  Los ingresos se miden por el vaior razonable de [a
contraprestacion recibida o por recibir, tomando &n cuenta las condiciones de pagoe definidas
contractuaiments, sin incluir impuestes.

Costos y gastos-

Las costos y gastos se reconocen & medida que se devengan y se registran en los perfodos en los cuales se
refacionan.  Los costos de acceso a infernet y costos de enlaces hacla las redes de otros operadoras
(nacionales e internacionales), son reconccidos en resultados integrales del perfodo al momento en gue se
reconocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
la fecha de su celebracién, y si el cumplimiento del acuerdo depende del use de uno o mas activos
aspeacificos, o sl el acuerdo concede &l derecho de uso del active, incluso si taf derecho no se encuenira
especificado de manera explicita en &l acuerdo.
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impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las auloridades lributarias. Las {asas de Impuesto a ia renta y regulaciones fiscales empieadas en ei
calculo de dichos importes son jas que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ado.

La gerencia evalua periddicamente ia posicidn asumida en [as declaracionas de impuasto a ia renta respecto
de situacianes en las que fas ieves tributarias son objeto de interpratacion.

Impuesto a la renta diferido

£l impugsto a ia renta para ios periodos futures es reconocido usando e métede del pasivo sobre las
diferancias temporarias entre {3 base tributaria y contable de los activos y pasives en Ja fecha del estado de
situacion financlera.

Los pasivos por impusesto diferido se reconocen pars todas las diferencias femporarias imponibles,

Laos activos por impuesto diferido se reconocen para fodas Ias diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion fulure de créditos fiscales y pérdidas iributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ta utilidad tributaria futura contra las cuaies imputar esos créditos fiscales o
pérgidas tributarias amorntizables.

£l importe en Hbros de los sctivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de sHuacidn
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficlente ganancia impositiva para
permitr que se ufilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalGan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en (2 medida en
aue se torne probable que ia utilidad tributaria futura permifan recuperar dichos activos.

Los actives y pasives por impuesio diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacidn
en el periodo en ef que el activo se realice o el pasive se cancels, de conformidad con las disposicicnes
legales vigentes.

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera det estado financiero se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en corelacion con i transaccidn subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente exigible de
compensar 'os actives impositivos corrientes confra los pasivos impositivos correntes, y si los impuestos
diferides s& relaclonan con la misma entidad sujela al impuesto y la misma autoridad tributaria.
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(k)

Impueste sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gasios y los aclives se reconocen exciuyendo el imporie de
cualquier impuesto sabre las ventas (&), Impuesto ai valor agragado), salvo:

- Cuandao el impuesto sobre las venias incurrido en una adquisicion de aclivas ¢ en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese impuesic se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo ¢ como parte del gasto, segln corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esfén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comesponda pagar & la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en €l estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
Lz Compafiia mide sus instrumentos financierss al valor razonahle en cada fecha del estado de situacion
financiera.

Ei valor razonable 25 ef precio que s recibirla por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccldn ordenada entre parilcipantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicion &l valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasive tiene lugar,
ya sea;

- £n el mercado principal para ef gotivo o pasive, o
- En ausencia de un mersado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajeso debe ser accesible por la Compafifa.

El vaior razanable de un activo 0 pasivo se mide utilizando los supusstos que los participanies en el mercado
usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los paticipantes en ef mercadp actian en su mejor
interés econdmico.

La medicién de! valor razonable de actives no financieros toma en consideracién ia capacidad de un
participante en el mercado para genarar beneficios econdmicos mediznte ef mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el activo de fa mejor manera posidle.

La Companla utifiza {&cnicas de valuacién que son apropiadas en |as circunstancias vy por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de dafos observables
relevantes y minimizando ef uso de datos no chservables,
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"

Todos jos astivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificadas dentro de Ia jerarquia de valor razonable, descrita & continuacién, en base al nivel
mas pajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable coma un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasives idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales ef nivel mas bajo de informacion que es significativa para la
medicion al vaior razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por ias cuales el nivet mas bajo de informacidn gue es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable,

" Para Ips activos y pasivos que son reconocidas al valor razenable en los estados finangierss sobre una base

recurrente, [a Compania determina si se han producido transferenclas enfre los diferenies niveles dentro de fa
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada pericdo de reparte.

ta gerencia de lz Compaiila determina las paifticas y procedimiento$ para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valerizados de acuerdo con [as politicas contables de la Compadia,

Para propdsitos de las revelacionas de valor razenable, ia Compaiiia ha deferminado las clases de activos v
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explice anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corrlente
Lz Compariia presenta Ins activos y pasivos en el estade de sityacion financiera en base a la clasificacion de

carrientes a no corrientes. Un activo se clasifica como corfiente cuando:

Se espers realizario, o se pratende venderio 0 consumirio, en su ciclo nermal de explotacidn;

Se mantiene principalmente con fines de negosiacion;

Se espera realizar el aclivo dentro de ios doce meses siguienies a |a fecha detf pericdo sobre el que se
informa, o;

Es efective o equivalente de efective, a menos que tenga restriccionas para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasive al menos duranta doce meses a partir de Ia fecha del perlodo sobre el que se
informa.

Ef resto de (os actives se clasifican como no corrigntes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuandg:

Se espera sea cancelado an el ciclo normat de explotacion,

Se mantiene principalments con fines de negociacion,

Deba fiquidarse duranta los doce meses siguientes a fa fecha del perfodo sobre el gue se informa, o;

No tenga un derecho incondicicnal para aplazar su cancelacion, al menes, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,
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La Compania clasifica el resto de sus pasivos come no cotrizntes,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,

(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del ejercicie que proveen infermacian adicional sebre |a situacion financiera
de la Compania a |z fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajusie) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste soh expuestos en notas & los
estados financieros.

USOC DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de {os importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimacicnes. Estos
criterios y esfimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultades finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientas criterios o estimaciones significativos utilizados por
\a gerentcia

Estirnacion para cuentas incohrables

La Comparila reconoce periddicamente en los resultados del ano una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clienies, La estimacion se basa principalmente en Ia evaluacién de la antigiedad de os
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperzcion de los mismos. La Compafiia reconoce una provision
del 100% cuando los saldos tienen una antigdedad mayor a 180 dfas. '

Vida atil de instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se deprecian en base al método da linea recta durante la vida Otil estimada de dichos
actives. En aquelios casos en los que se puedsa determinar que fa vida 0l de los actives debiera disminuirse, se
deprecia el exceso entre ef valor en iibros neto v ef valor de recuperacidn estimede, de acuerdo a la vida Ofil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer que
la vida Util de los aclivos se vierzs disminuida. Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones de
usa futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbras con respecto a ia interpretacion de regulaciones tributarias compleias, a (05 cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resuitado gravable futuro. Dada la naturaleza del
contrafo de concesion & largo plaza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surfan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones fuluras de fales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros @ los ingresos y gastos impositivos ya registrades. La Companla
calctta provisiones, sobre la base de sstimaciones razonables. E! importe de esas provisiones se basa eh varios
factores, tales como lz experencia en inspecciones tributarias anteriores de existin, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas porla Compadila y sus asesores. Esas diferencias
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de interprefacidn pueden surgir en ung gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domiclio de la Compadia.

Beneficios a empleadaos, largo plazo

£l vaior presente de las obligaciones de pianes de pensién y terminacidn se determina mediznte valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varlas supasiclones que paodrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en ef futuro. Estas suposicionss incluyen la determinacion de Ia tasa de descuento, los
aumentos salariates fuluros, los Indices de mertalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos soh extremadamente sensibles & los cambios en estas suposiciones. Tadas estas
suposiciones s revisan a cada fecha de clerre del pericdo sobre el que se informa,

Para la deferminacion de (a tasa de descuento, el perito considerd Ias tasas de interés de los bonos emitidos por &f
gobierno, gue tienen plazes de vencimientos similares o gue se aproximan a ios plazos de las respectivas

ohiigaciones por planes de pensidn.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de expdriencia ecuatariana publicadas por el Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social {IESS} segdn Registro Oficial No. 550 del 28 de agosto de 2002. Les aumeniss

-futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacidn futuros esperados para i pais,

Provisiones

Debido & las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporle de ias
provisiones, ios desembolscs reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de las
estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en fa mejor esiimacion de los desembolsos que serdn
necesarios pagar por la correspondients obligacion, tomando en consideracian toda la informacidn disponible a la
fecha def periodo, incluyendo fa opinion de experies independientas tales como asesores [egales y consulioras.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn se enumeran Jas Normas Intemacionales de Informacién Financiara y enmiendas ernitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que sa iniciaron al 1 da eners de 2015, En esta sentido,

ia Campafifa tiene fa intencidn de adeptar estas normas segUn corresponda, cuando antren en vigencia.
Fecha efectiva de

Normas vigencia
NiF 14 Cuenlas de diferimienios de aclividades reguladas 1 de enero de 2018
Enmienda a la NiF 11 Acuerdos conjuntos ~ Contabilizacidn de adguisicionas de participaciones en 1 de enero de 2016

operaciones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipa y Activos intangibles - Aclaracidn de los 1 de enero de 2016
métodos aceplables de depreciacidn y amortizacidn

Enmianda & fa NIC 16 y ia NIC 41 Propledades, planta y equips y Agricuftura: Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financierss separadas - Método de la participacién 1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efactiva de
vigencia

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o coniribuclén de activos entre un inverser y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIiF 5: Activos mantenidos para {a verda y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a fa NitF 7: Instrumanias Financieros — Revelaciones; Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NiF 7 a estados ﬁnar;cieros condensados interinos
Enmienda a fa NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1; Iniciativa de reveiacitin

Enmienda a la NIF 10, NIIF 12 y NiC 28 Entidades de tnversidn: Aplicando la excepcitn de
consofidacisn

NHF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIiF § tnstrumentos financiercs

EFECTIVO EN BANCOS

1 de enero de 2016

1 de eners de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero te 2015
1 da enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enerc de 2016

1 de enero de 2018
1 de anero de 2048

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila mantiena su cuenia corriente en Délares de E.UA. en una entidad

local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

“CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ! saldo de cuentas por cobrar comergiales se formaba de ia siguiente manera:

201E 2014
Clientes 602,180 1,180,248
Mernos- Estimacion para cuentas incobrablas (31,359) {140,023)

570,821 1,040,226

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un perfodo de crédito promedio de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

comao sigue:
2018 2014

Corriente:

Menares de 31 dias 563,117 948,421
Vancidos:

De 31 a b0 dias 3,545 38,656
De 61 a 80 dias 3,575 42,129
De 91a 120 dias 1532 {11,687}
Mayares a 121 dias 30,410 161,690
Total 602,180 1,180,248
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A continuacidn se presenta e movimiento de fa estimasidn para cuentas incobrables durante los afios 2015y 2014:

2015 2014
Saido al inicio 140,023 363,507
Menos- Reversiones {1} (108,664} (223,454)
Salda al final 31,359 140,023

(1) Incluide como otros ingrescs en e estado de resultades integrales,

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacclones con partes relacionadas-

Mo
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Por cobrar

ATRT Comp. (1)

Por pagar:

Corto plazo:

AT&T Giobal Nelwork Partners INC.
AT&T Global Network Services LLC

Largo plazo:
ATET Corp. (2

Relacian Pals 2015 2014
Filial EUA, 588,861 867,036
Filial EUA 17,251 8,027

Accionista ELlA {222) 1,773
17,029 17,800
Fifia} E.U.A. 2,043,737 1,807,227

A continuacion se resumen ias principales transaccionas con partes relacionadas durante los afios 2015y

2014:

Matriz:

ATAT Global Network Services LLG
Flllaies:

AT&Y Corp.

AT&T Datacomm, INC.

AT&T Global Netwoerk Partners INC.

ATET Glabal Network Services (UK) B.V.

105

204

Cosatas y gastos

Castos y gastos

Gompra Gastos CGempra

ingreses de financieros ingresos de Coste
AGITA (1} aquipos {2) AGITA (1) oquipos  AGITA {1}

- - - - 52,883 -
1,608,041 - 135,693 2405411 - -

. - - - - 2,260

- 53,158 - - 486,578 -

- - - - 266 -
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(1) Endiciembre de 2003, 1a Companis suscribié un acuerde con AT&T Corp. denaminads "AT&T Global intercempany
Trading Agreement - AGITA", medianie el cual [a Compafiia se compromete a: (i) reconocer cuotas por & suministro
de servicics de red Internacional y {H) recuperar determinados costos de 1a operaclén en ef pais buscande que la
entidad manlenga una rentabilidad adecuada para que continie operativa en fos siguienies afics. El suministrg de
servicios de red internacional se determina en base a la diferencia de fos ingresos, gastos operativos y 12 aplicacion
de cn porcentale de margen de rentabilidad. & el resuitado del cdloulo es positive, ¢ suministro de servicios de red
internacional debe ser pagado por AT&T Global Network Services Ecuador Cla. Lida. a ATAT Corp.; sin embargo si el
efecio es negativo AT&T Corp. deber pagar g! mén?u por suministro de servicios de red internacional.

(2} Comresponde a fres préstamos por 2,000,000 los cuales fenfan fecha de vencimienio original en julio 2015 que no
generaban inlereses, y que fueron rencvados con ung fasa de interés anual del 3.05% con vencimignto en julio de
2025. Pasivo medido a coslo amortizade.

Las transaccicnes con partes relacionadas fueron reatizadas en jos términos y condiclones acordados entre
allas.

{b} Adminlstracion y alta direcclén-

El Grupo ATAT trabaja con el modeio de negocios denominado Global Business Model {GBM) cuya
caracteristica principal es la centralizacion por parte de AT&T Esfades Unidos de Ameérica de las decisiones
mas refevantes para tode el Grupo AT&T. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
los socios que la representan en ef exterior no han participado en transacciones no habituales y/o relevantes.
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, no existen cargos par remuneraciones, pagoes por asesorlas, ni olros
rubros por compensaciones, &sl como tampoco se mantienean ofras transacciones realizadas y que no hayan
sido reveladas en sus notas. Durante los afios 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones.

8. INSTALACIONES Y EQUIFOS
Al 31 de diciembre de 20158 y 2014, el saldo de instatacicnes y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre da 2015 M de diciembre de 2014
Deprecia- Daprecia-

cién Valor clén Valor

Costo  acumulada nato Costo acumutlada neto
Instataciones 285,261 (264,540) 721 265,261 (364,200} 9
Equipos de telecomunicacicn 4,362 356 (2,880,511} 1,481,845 4308554 (2,486,128} 1,822468
Enuigas de computacian 8379 (B8.078) 301 B.I79 {7 .422) G57
lmportaciones en transito 11,736 - 11,738 2,900 . 2,800
Totales 4547732 (3,153,128) 1,454,603 4585134  (2,757.840) 1,627,294

17
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Durante fos afios 2015 y 2014, &f movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:

Costa

Saldo al 31 de diclembre de 2013
Adiclones

Bafas

Transferencia

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adicionas

Bajas

Transferencia
Salda al 31 de diclembre de 2045

Bepreclagion acumulada
Saldo al 31 de diclembre de 2013

Depreciacion del periado

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciatitn del perigdo

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valor neto en libros

Equipos
de Equipos de  importa-
lnstala- £ompu- telecomu~  clonas en
clonas tacién nicacion transito Total
265,261 8,379 2,963,199 1035034 4271573
- B . 136,400 136,400
- - {15,825} - (15,825
- - 1.36%,220  {1,168,534) 192,686
265,261 8,379 4,308,594 2900 4,585,134
- - 57,689 11,736 69,425
- - (6,333) {484} (8,827}
- - 2,408 2,406; -
265,261 8,379 4,362,355 11,736 4,647,732
(264,040} {8,668y {2,070,915) - {2,341,623)
(2501 (754) (425,183) - (426197
- - 9,880 - 9,980
(254,250) (7,.422) {(2,486,128) - (2.757,840)
{2503 (656) {400,534} - (401,440)
- - §,151 - £,151
(264,540} (8,078) (2,880,511} - (3,153,129}
721 301 1,481,845 11,736 1,494,603

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

18

Proveetiores

Provisiones de facturas por pagar {1}
Anticipos de clientes

Qtras

2015 a4
162,264 221,880
336,652 377,018

60,518 32,127

5G9 481
561 944 631,517

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreederas comerciales y ofras cuentas por pagar se formaba de la
siguiente manera:
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{1}

Corresponde a provisidn por servicios prestados por circuitos y ofros gaslos de las Gltimas semanas del afo, sobra los

cuales no se ha reclbido 1a factura a la fecha de clerre de los estados financieras,

Las cuentas por pagar no devengan intereses y &l término de cradito es de 45 a 60 dias promedio,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:

{b)

Al 31de diciemhrq_de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

2015 2014
Participacion a trabajadores 2.666 -
Beneficios scciales 2,148 1,877

4,785 1,877

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajaderes tienen dereche a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo dat
Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segun fa Ley da Seqguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, les empleados que por veinficinco afios o mas hubieren prestado
servicios confinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empleados que a ia fecha de su despide hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinficinco afos de frabajo continuo o interrumpido, tendran desecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion,

Asf también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisian cubre los beneficios de terminacion de iz refacion laberat por
desahucio solicitade por el empleader o por 8! trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento de! eguivalents a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de las afios de servicio
prestados a ia misma empresa o empleador.

Ai 31 de diciembre de 2015 y 2014, los bereficios a empleados de largo plaze se formaban de la siguiente
manera;

2015 2014
Juhllacién patronal 15,697 13,114
Deszhucio 9,854 8514

25,551 21,628
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubiiacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resuitados y el Importe reconocido en el estado de situacidn financiera;

Jubilacion patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014

Saldp alinicio 13,114 8,942 8,514 3,559
{Ganancias) pérdidas actuarales {32) 2,282 314 4,803
Gasto del periodo:.

Costo financierp 858 626 550 244
Costo del servicio en el periodo actual 1,757 1,264 476 108
Saide ai final 15,697 13,114 5,854 8,514

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacian del pasivo por jubiiacian patronal fueron los

siguientes:
2015 2614
Tass de descuento 6.31% 8.54%
Tasa asperada de incremanio salarial 3% 3%
Futura incremento de pensiones 2.5% 2.50%
Tabiz de menalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11.80% 158.28%
Vida [aborat promedic remanente 76 83

Un andlisis de sensibiidad cuantitative frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diclembre
de 2015, s& ilustra a continuacion:

Tasa da incrementio

Supuestos .
Tasa de descuanto salarial
Aumento Dismingeién  Aumento  Disminucidn
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efacto sebre la obligacitn nela de jubilacidn patronal (1,233) 1,364 1,403 {1,277)
Efecta sobre la shligacién nela de desahucio {774) 856 881 {802}

12. IMPUESTOS
{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de Impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

fa siguiente manera:

20
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2015 2014
Por recuperar:
Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta {iteral (b)) 3.842 -

" Retencicnes de Impueste al Valor Agregado (IVA) de aftos .
anlerigres (1) 391,774 308,868
Retenciones de Impuesto al Valor Agregada (VA) del ejercicio
cortlente : 88,585 -
Pravigion de retenciones de impuasto al Valor Agregado (iVA) (241,744)  (241.744)

242,457 157,124
Por pagar:
impuesto a la renta cormiente {liferal (b)) - 104,785
Retenciones en Ja fuente 8,794 11,382
Retenciones de Impuesto al Valer Agregado (IVA) 8,548 2911
impuesto a la sallda de divisas 5,767 100,308

22,110 219,397

{1} Corresponden a relenciones de Impuesto ai Valor Agregado (IVA) correspendientes a fos ejercicios fiscales del afio

2002 al 2010, asitenemuos:

2015 2014

Provi- Valor Provi- Valor
Afo Valor sidn neto Valor sién neto
2002 21,850  {21,850) - 21,850 {21,850) -
2003 73424 B 73,424 73424 - 73,424
2004 54,987  (43,538) 11449 54,987 {43,538} 11,448
2005 86,708 (21,552} 65,157 86,709 (21,552) 65,157
2006 65,548  {65,546) - 85,546 (65,548) -
2007 89,158  (B9,158) - 89,158 (8Y9,158) -
2010 - - - 7,094 - 7,094

381,774 (241,744 150,030 358,868  (241,744) 157124

Sobre las retenciones de los afios 2003 al 2065 por 215,120 existen procesos de impugnacian ante e Tribunal
Distrital Fiscal La gerencia de fa Comparila y sus asesores tributarios consideran que la Companila tiene
argumenios sélidos scbre ios que basa sus reclamos.

Adicionalmente, en el mes de mayo de 2015, la entidad tributaria dio respuesta al trémite No.
117012014372081 prasentado el 11 de diciembre de 2014, en el cual procedio a devolver el valor de 7,085
por relenciones ne compensadas del afio 2010, la diferencia fue dada de baja por {a Compaila.



4

Notas a los estados financieros (continuacion)

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

£l gasto por impuesto 2 la renta que se presenta en el estado de resultados integraies de ios afios 2015 y

2014 se compone de ia siguiente manera:

2014

155,877
{39,312}

205
impuesto a {a renta corrients 4 8262
{Ingreso) gasto por impuesto diferido . (4,292}
Total gasto por impuesta a la renta del afio 53,870

118,565

- Las partidas que concilien la utilidad (pérdida) contable con la base para la determinacidn del impuesto a la

renta en los afos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

M4

{44,867)

753,398

708,532
22%

2015

Utiidad (pérdida) anles del impuasio a fa renta 15,106
Mas- Partidas de conciliacion

Gasios no deducibles y ajuste por precio de

transferenciz 249,721
Utilidad gravable 264,827
Tasa de impuesio 22%
Impuesio a fa renta causado 58,262

155,877

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia delerminacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

2014

185,877

{13,128}
(37,963)

sigue:
2015
Provisién para impuesto s 1a renta corriente 58,262
Menos:
Anlicips de impuesic a la renta (10,637)
Retenciones en ia fuente del ejercicio (51,487)
fmpuasto a la renta por {cobrar} pagar {literal (a)} (3.842)

104,785

(¢} Impuesta diferide-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido y el efecto en

resultados es el siguiente;
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Estado de situacidn Estado de resultados
financlera {ingraso) gasto
2415 2014 2015 2014

Efeclo de scambio de vida ¥lil en activos fijos 33,877 {38,448) (4,571} (5,780}

Costo amortizado en cuentas por pagar a ’

partes relacionadas $20,903) (20,410} 483 (32,810

Provisién de impyesto a la salida de divisas 936 722 {214) {722)

Efecto en el impueste diferido en resuitados (4,292} (39,312)
" Activo por impuesic diferido 938 722

Pasive por Impuesto diferido {94,780 (54,8458}

Pasivo neto {53,644) (58,136)

(d) Situacidn tributaria-

{e)

f

Pe acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisat las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasta tres afics posteriores contados a partir de la
fecha de presenfacién de (a deciaracidn del impuesto a [a renla, slempre y cuando haya cumplido
oportunamenie con sus obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde fa fecha de su constitucion,

Determinacién y page del impuesto a la renta-
El impdesto a [a renta de la Compania se datermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando 8 las utilidades tributables fa fasa del impuesto a ia renta.

Las sociedadas nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por ef perlodo
de cinco arios, siempre y cuando fas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierios sectores econdmices.

Las sorisdades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabejadares, pueden diferir el pago det impuesto a ia renta y de su anticipe por el pericdo de cinco afoes, con
el correspondiente pago de intereses,

Tarifa del Impuesto a {a renta.

L.a tasy del impuesto a fa renta es del 22%, No cbstante, a partir del efercicio fiscal 2015, la tarifa impesitiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, bensficlarigs
o similares, residentss o establecidos en paralsos fiscales ¢ reg/menes de menor imposicidn; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aqusf que
corresponda a ta naturaleza de la sociedad.
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(h

Cuando iz mencionada participacidn de ios accionistas domicillados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, Ia tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base impanible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda ta base imponible, Ja sasisdad gue incumpia con & deber de
informar a la Administracion Tributaria ia composicidn de sus accionistes, socios, participes, cortribuyantes,

beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria abtener una reduccidn en la fasa del impuesto 2 (a
renta de 10 puntos porcentuales sobre of monlo reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulents afo.

Anticipo del impuesto a la renta.

El anticipo se determina sobre |a base de [a declaracion dal impueste a la renta del afio inmediato anterior,
apiicande ciertes poreentajes al valor dei activo total (menos cierlos componentes), patrimonio {otal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devalucidn, salvo casos de excepcién. En caso da gque ef impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinadac, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minima.

Asl tambien, se excluiran de !a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionades con ios beneficios triblarics gue para el pago del impuesic a la renta
reconoce el Codige Organice de la Produccion, Comarcio e Inversiones para las nuevas inversiones, asl tomo
otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

Tambign estan exoneradas del pago dal anticipo de impuesto a la renta las sociedades nusvas constituidas a
partir de ia vigencia del Codigo Organico de la Produccidn, Camercio g Inversiones hasta por un perfodo de §

afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, cafculados después del pago del impuesto a fa renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paralsos fiscales ¢ jurisdiccion de menor imposicion o de persanas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentas del impuesto a Ia renta:

Esta exencién nc aplica si el beneficlario efectivo; quien scondmicamente © de hecho tiene el poder de
controlar ia atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en e Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique &l Ingreso gravado dependerd de quien y
donde esta iocalizado el beneficiario efective, sin que supere |a diferencia entre 1a maxima tarifa del impuesto
a la renta para personas naturales (35%j) y Ia tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).
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En ef casc de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicifiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicién se debea aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa méxima
de tributacién de una persona natural (35%) vy la tarifa de! impuestic & fa renta carporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%:.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a ia retencidn dei impuesto a [a renta sobres dichos dividendos como si
existiera un benefiziaric efectivo residente en el Ecuador.

Cuandeo una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del efercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comersiales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a fa tarifa del impuesto & la renta corporativo vigente al afio en
cursa, scbre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efecluada y
constifuira credito tributario para la Compafila en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenaclén de acclones y particlpaciones-

A parlir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesio a ia renia, las uiiidades que
perciban las socledades domiciliadas o no en Ecuador v las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en &l pals, provenientas da la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) as del 5% y grava a lo siguienta:

»  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efecluados desde e exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural 0 la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

»  Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuader, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiclliadas en ef Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por conceplo
de dichas axportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Saiida de Divisas (18D):

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no inciuyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de crédites olorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de ia Produccion, Comercio e Inversiones y gue devenguen
Intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarroilo Economico (ZEDE).
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{k)

L. Pagos realizados ai exterior por concepto de dividendos distribuidos por secledades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago det impuesio a la renta, 8 favor de otras
sociedades extranjeras o de perspnas naturales no residentes en ef Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paralsos fiscales ¢ jurisdicciones de menar imposigion,

E! Impuesto a la Salida de Divisas (1SD} podra ser wiilzado como crédite tributario para |a determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gle haya sido originado en |a importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con iz finalidad de que sean incorporades en procesos productivos y que consten
en el listade emitido por &) Comité de Politica Tributaria,

Lz base impanible del 15D, en & caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constivida por la
totalidad de la operacidn. Cuando €l adquiriente o confratante sea una entidad que goce de una exencion del
IS0, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicia,

Reformas tributarias-

El 18 de diclembre de 2015 se promuigd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asoclactopes Publico-Privadas y 1a Inversion Extraniera, con gl fin de establecer incentivos para la sjecucion
de proyecios bajo {8 modalidad de asociacidn publico-privads, ademas de incentivar el financiamiento
productivo v ia inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que fiengn por objeto la provision de bienes, cbras o
servicios por parie del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomos Descentralizados.

Adicionaimente, se realizaron fas siguientes reformas principaimente:

- Reformas a la Ley Orgénica de Réglmen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fiju en vailores de ranta
fija y depdsitos a piazo fijo mayor 8 un afio para sociedades, efectuadas a partic del ano 2016,

Se incluye la exoneracion a las utidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participacionas y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de! impuesto & fa renta de personas
naturaies.

Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
cendiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de l& Ley Organica de Régimen Tributario Interpo-
Mediante Decreto Ejecutive No. 844 publicado en el Suplementa del Registro Oficial No, 847 de fecha 11
de diclembre de 2015 se establecio que no se aplicard ef iimite del 20% de deducibilidad de les pagos
por concepto de regalias, servicios administratives, servicios técnicas, de consyltorla y similares; an ¢aso
de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda fa misma tarifa
impositiva, excepto en el caso de aplicacidn del bengficio por reinversidn de utilidades.



—— e o R NN B9 B W O S O

Notas a los estados financieros (continvacian)

13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciemive de 2015 y 2014, &l capital sociat de la Compafiia estd conformado de la siguisnte forma:

Ndmero Porcen-

de partl-  Valor por taje de

cipaclo- particl- Valor partizci-

Nombre del Socto Pals | nes pacion nominal pacién
ATET Global Network Holdings LLC EUA. 54,181,375 0.04 2,167,285 a8
ATAT Global Network Enterprises LLGC EUA 562 875 .04 22115 1
ATAT Global Network Services Group LLC EUA, 552,875 0.04 22,115 1
56,287,125 2,211,485 100

a——

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios del 22 de diciembre de 2009 se aprohd la transferencia de
500,000 de préstamos por pagar a la casa matriz a apories pars futura capitalizacion y con fecha 27 de diclembre
de 2013 los socios de la Compafila decidieron aprabar ef aumento de capital por dicho aporte. El 13 de octubre de
2014 mediante resolucidn SCV.IRQ.DRASD, SAS.2014.3544 fue aprobado el aumanto de capital suscrito de
1,711,485 2 2,211,485

14. RESERVA LEGAL

L.z Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por Io menos el 5% de la utiidad neta anuai, hasta que ia
reserva liegue por Io menos al 20% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse coma dividendo en
efective, exceplo en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser ufilizada para cubrle pérdidas de
operacicnes D para capitalizarse,

18.

27

RESULTADOS ACUMULADOS
£ saldo de esta cuenta incluye:

(a)

{b)

Ajustes de primera adopclon-

De zeuerdo a la Resolucién No. SC.ICLCRPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companifas, el saldo
acreedor de 535,052 que se generd producto de los ajustas provenientes de fa adopcidn per primera vez de
fas NIVF podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor da las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a
los accionistas en el easo de liquidacion de la Compafifa.

Reserva de capital-

De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparilas, el salde
acreedor de 173,156 de fa reserva de capital generado hasta el afic anterior al periodo de transicidn de
apiicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF} podrd ser capitalizade en fa parie
que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas o del afio, i las hubiera, ser utitizado para absorber pérdidas
o ser devuelto a los accionistas en casa de liquidacion.
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COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS
Durante los afios 20115 y 2014, los costos de servicios prestados se formaban de {a siguiente manera:

2015 2014
Gastos de circuitas 3,786,970 4,G88,247
Gastos de depreciacidn (Véase Nota 9) " 401 440 426187
WMantenimienio de equipos 107,618 89,855
Gasios de personal ' 50,101 42,207
Compra de equipos ) 18,309 48,151

4,365,438 4,704,851

GASTOS DE ADMINISTRAGION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la sigulente manera:

2015 2014

Honorarios profesionales 284,340 306,101
VA no recuperabie 145,778 228,431
Arriendas 105,537 95,900
Contribucién 1% - Arcatel 43,583 -

Impueslo a la Salida de Divisas (1SD) 5,240 18,188
Suministros 1,648 2,475
Otros 52,273 369,225

626,387 1,022,329

ADMINISTRACIGON DE RIESGOS EINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compa#dia comprenden principaimente el efectivo en bancos. El propdsitc
principal de estas herramientas financleras es aumentar el capital de trabejo y capital financiero de inversién para
las operaciones de ia Compafiia, La Compafia tiene diferentes activas y pasivos financieros como cuentas por
cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamenie de sus operaciones.

For la naturaleza de sus actividadas, fa Compania se encuentra expuesta 2 los riesgos de mercado, operacional,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de [dentificacién, medicidn y monitoreo
cantinug, con sujecion a los limites de riesgo y otros controies. Este proceso de manejo de riasgo es crliico para la
rentabilidad continua de la Compasiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocic como cambios en el medio ambients,
tecnologia e industria. Estos son menitoreados a través del proceso de pianificacion estratégica de la Compaiila,



m E N NN E N S O OE B R m

Notas a los estados financieros (continuacion)

29

Mitigacion de riesgos-

En general los rlesgos son asumidos par AT&T Corp. e incluye el manejo de los activos de la red, el desarrollo da
una estrategia globa! redituable, el desempedc de las tareas de investigacion y desarrolio, la absorcion da pérdidas
resultantes de contratos desfavorables, los incrementos en los costoe y eventuales caldas de fa demanda, entre

otros.

AT&T Ecuador posee riesgos limitados y asume 2 responsabilidad de desarroliar ias funciones de soporie de su
vinculada.

{a} Riesgo de mercado

(b)

{e)

El riesgo de mercado ccurre cuando una compadila estd sujeta a condiciones adversas de demanda y de
mercado, o la incapacidad de desarailar mercados o colocar productos o servicios para fos clientes. Los
instrumentos financieras afectados por el riesgoe de mercado incluyen los depdsitos en efectivo. Este riesgo es
asumido por AT&T Corp.

(I} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercade. La exposicién de
la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones financieras
con tasa de intergs variable.

La Compadila manefa su rlesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencion de créditos de
AT&T Corp. con tasa de Interés fija o sin interés al 31 de diciemnbre de 2015y 2014,

Riesgo operacional

Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta e los activos improductives, y otro que afecta a los activos
productives, El primero de ellos, se asume, en su mayor pare, directamente al riesgo de mercado, en
términos de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten ia posicion patrimonial
de la Compafila.

El segundo riesge que afectan a los activos productivos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea por
deterioro, destruccion u obsolescencia de las instalaciones y equipos principaimentes,

AT&T Ecuador no asume riesgs algune por el desarolio y mantenimienio de propiedad inteleciual, Tal riesgo
es asumido por AT&T Corp., la cual asume riesgos ascciados con el mantenimiento de la propiedad intelectual
de ios productos y servicios en matenia de tecnologia de redes de telecomunicacionas.

Riesgo de cradito

El riesga de crédito es el riesgo de que una conlraparta no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiers o contrato de vents, generando una pérdida financiera. La Comparila est&
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).



Notas a los estados financieros (continuacisn;

(d}

Bl riesgo de crédito surge del sfectiva en bancos, asi como de la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a jos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Bajo el modelo de negocios de riesgos imitados en el gue opera ATAT Eguador, la misma ne enfrenta este
tipo de riesgo, toda vez que el misma s asumido por AT&T Corp.

Riesgo de liquidaz-

Bajo e moedeio de negocios de rigsgos fmitados en el que opera AT&T Ecuador, este tipo de riesgo es
gsumido por AT&T Corp. sin embargo;

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fluje de efectivo proyectade a corte y largo
piazo. El objetivo de la Compaiila es mantener una cantinuidad de fondss,

ta Compafiia monitorea y mantieng un clero nivel de efective, considerade adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar fos efectos en &l cambio de flujo de efective.

Ef siguiente cuatiro muestra e vencimiento de las obligacienes contrafdas por la Compaiila a fa fecha de cada
estado de situacidn financiera sobre ia base de los importes descontados;

Mas de 1
mas y

Enmenos menpsde Mayorad

del1mes 3moses afio Total

Al 31 de dicigmbra de 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 557,768 4,176 - 561,044
Cuentas por pagar a partes relacionadas 17,029 - 2,789,800 2,B06,82% (1}

574,797 4178  2,789.800 3,388,773
Al 31 de filniambre de 2044
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar 612,547 18,870 - 621,517
Cuentas por pagar a parles relacionadas 15,395 2405 2000600 2,017,800

627,842 21,375 2000000 2649317

(1) incluide fos intereses por pagar al vancimignta.

19, GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestidn del capital de la Compadla, ef capital incluye el capital acclonario emitide y todas fas
demds reservas de patimonio atribuibles a los propletarios de la contraladorz.  El objetivo principal de la gestion
del capital de iz Compafiia es maximizar e valor para &l socio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compafila gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentas en funcién de los cambins en las
condicionas econdmicas y los requerimientoes de las cldusulas financleras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compania puede modificar ios pagos de dividendos a los socios. La Compafila moniforea la
astructura de capital utilizands un ratio de endendamiento, definido como el cociente entre la deuda neta v el capital
total mas la deuda nsta.

E! ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 20714 es como sigue:

2015 2014

Total acreedores comergiales y ofras cuentas por pagar, y cuentas

por pagar a partes relacionadas 2622710 2,556,644
{-) Efectivc en bancos {1.047,174) {320,184}
Deuda neta 1,575,536 2,238,360
Tola! patrimonic 1,315,088 1,354 202
Total deuda neta y patrimonio 2,880,592 3,590,562
Ratic de apalancamiento 55% 82%

20, VALOR RAZONABLE

21,

Kyl

Las metodologias y supuesios empleados por fa Compafilz para determinar los valores estimades de mercado
dependen de tos términos y caracter(sticas de riesgo de los diversos Instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llavan & costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
coma son, & efectivo en bancos, cuentas por cobrar comercialas, cuentas por cobrar a paries relacionadas, otras
cuerntas por cobrar, cuenias por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
na se divulga ia informacian de vaior razonable segun lo requerido por las NilF.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pericde comprandido entra el 1 de enero da 2016 v la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otras hechos de cardcter financiero 0 de otra Indole, que afecten en forma significativa ios saldos o
interpretaciones de los estades financieros ai 31 de diciembre de 2015.
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