AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de EU.A.

1. OPERACIONES
AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Lida. (la “Compahia”) se constituyd el 1 de septiembre de 1899y es
subsidiaria de AT&T Global Network Holdings LLC y forma parte del grupo AT&T Inc. de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Su actividad principal es la prestacion de servicios de telecomunicaciones para instalar, operar y explotar servicios
de valor agregado de acceso a redes de internet.  Para la prestacién de estos servicios, en junio de 2011, la
Compariia suscribid con el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
(SENATEL) la renovacidon del contrato para la explotacion de Servicios de Valor Agregado de Internet. Dicho
contrato establece como periodo de concesion 10 afios, renovable previa solicitud al Consejo Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL).

Por esta renovacion se establecié un pago unico de 500. El nuevo contrato establece las siguientes
especificaciones técnicas:

- Enlace simétrico Nodo Quito — Bogoté con una velocidad minima de 1STM-1.
- Enlace simétrico NODO Quito — Estados Unidos de Norteamérica con una velocidad minima de 1STM-1

- Area de cobertura nacional

Dentro de las principales clausulas del nuevo contrato no se autoriza a la Compafiia la construccion de redes de

acceso a usuarios ni el uso de dispositivos para terminacion de llamadas en la red publica conmutada. El acceso a
sus usuarios debera realizarlo a través de concesiones de servicios finales ¢ portadores de telecomunicaciones
debidamente autorizadas.

El Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model (GBM) cuya caracteristica
principal es la centralizacién por parte de AT&T Estados Unidos de las decisiones mas relevantes para todo el
Grupo AT&T. Tratando de esta forma de incrementar el nivel de coordinacién de las operaciones globales dentro
del grupo y reducir la complejidad de los métodos de locacién de gastos.

La direccién registrada de la Compafiia es la ciudad de Quito, Av. Amazonas No. 3617 y Juan Pablo Saenz, Edificio
Xérox, Oficina 7.

Los estados financieros de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda., por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2012, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 31 de mayo de 2013. Dichos
estados seran sujetos a la aprobacién de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2012, afio de adopcion de las NIIF por la Compariia (Véase Nota 6). Por los arfios
anteriores, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Companiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB y representa la adopcion integral, explicita y sin
reserva de la referidas normas internacionales.

Base de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por las obligaciones de
largo plazo por beneficio a empleados que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El rubro de efectivo en bancos se registra a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién posterior
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Comparfia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revaltia esta determinacién al final de cada ano.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compariia
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compariia incluyen el efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial come valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderios o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compariia gue no se designan como instrumentos en relaciones de cobertura
segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados
implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. '

l.os activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de diciembre
de 2012y 2011.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y gue no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

l.a Compariia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Companiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su

vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

La Compariia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y
de 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimeonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por faita de un mercado activo y/o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compariia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y de
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2011.
Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un

activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de la
Compairiia sobre el activo. En ese caso, la Comparifa también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

TR TRTRTRY

Deterioro de activos financieros

La Compania evallia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un

evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compariia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o condiciones econdémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

TN
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(ii) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye Ios instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resuitados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compania no clasificdé ningln pasivo financiero como al valor

razonable con cambios en resultados.
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La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original vy el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones
de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

En la Nota 21, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.



Notas a los estados financieros (continuacion)

()

Instalaciones y equipos-
Las instalaciones y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida

por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones y equipos comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho
activo en operacién y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o
costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se

incurren.

Los bienes clasificados como instalaciones y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida (til, la
gue se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Gtil para
estos activos:

Afos
Instalaciones 5
Equipc de computacion 6
Equipo de telecomunicaciones 3-9

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. )

Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resuitados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo gue sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
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los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compahia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado como instalaciones y equipos no pueda ser
recuperado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando carresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidén producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por €l valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos
remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica,

vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compariia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
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método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
actuario.

La politica contable de la Comparia para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resuitados integrales en el periodo en el
gue ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma
lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibies.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas

contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los cuales se
relacionan. Los costos de acceso a internet y costos de enlaces hacia las redes de otros operadoras
(nacionales e internacionales), son reconocidos en resultados integrales del periodo al momento en que se
reconocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra

especificado de manera explicita en el acuerdo.

Impuestos-

impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tributarias. lLas tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ario.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones

legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciéon adicional sobre la situacién financiera
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de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, l0s resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados

por la gerencia:

Vida util de instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se deprecian en base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Util de los activos debiera disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resuitado gravable futuro. Dada la naturaleza del
contrato de concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre los resuitados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria, E! importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores. Esas diferencias
de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de caracter triputario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo contingente relacionado con estos
conceptos.

Beneficios a empleados, largo plazo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
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efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

5.a) Nuevas normas internacionales de informacion financiera vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

. NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

. NIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

La adopcién de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compaifiia.

5.b) Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas atn no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la Compariia. En este
sentido, se indican las normas y enmiendas emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resuitaran
aplicables en el futuro. La Compariia tiene la intencién de adoptar esas normas y enmiendas cuando entren
en vigencia.
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NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado
de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas.
La modificacién afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la
Compafiia o en su rendimiento. La modificacién se hara efectiva para los periodos anuales que
empiecen el 1 de julio de 2012.

NIC 18 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i} los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio
de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicién de la Compafia. La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 - Compensacién de activos y pasivos financieros

Las modificaciones de (diciembre de 2011) aclaran compensacién el significado de “actualmente tiene
un derecho legal de compensacion” y determinados aspectos de los requisitos de compensacion. Esta
mejora entrara en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacién anticipada.

Las modificaciones derivadas de la mejoras en las NIIF (mayo de 2012) aclaran que el impuesto sobre
las ganancias relativo a distribuciones a los accionistas y costes de las operaciones deben contabilizarse
con arreglo a la NIC 12, entraran en vigor el 1 de enero de 2013, siendo posible su aplicacién anticipada.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de revelacion sobre la
baja en cuentas

En diciembre de 2011 se emitié la modificacién a NIIF 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacién en los
instrumentos financieros sobre la posicion financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar del 1
de enero de 2013.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir def 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
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medicién”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 8 y las
disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF @ no requiere reestructurar informacion comparativa, en
su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelacicnes adicionales en la transicién de la
NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compariia a esta NIIF 9.

. NIIF 13 Medicion a valor razonable
Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y
una fuente para su medicion, asi como |os requisitos de revelacion para su uso a través de las NIIF. La
NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la Compariia prevé que no le seran aplicables en el

futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 34 - Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIHF 1 - Adopcion por primera vez - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NHIF 12 - Revelaciones sabre participaciones en ofras entidades 1 de enero de 2013
CNIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion én una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LLAS NIIF

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Comparias publicada el 31 de diciembre de 2008,
se establecié un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
Ecuador. En base a este cronograma la Compafia adopté estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Estos estados financieros correspondientes al afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados
financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF, Para los periodos anteriores y hasta el afio
terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compariia prepard sus estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador. Por lo tanto, la Compariia ha preparado estados
financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con
posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha, segtn se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas).
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Como parte de la preparacion de los estados financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compariia para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011, y
por el afo terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador.

8.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera-
(a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a
continuacion:

Saldos al
01.01.2011 Saldos al
PCGA Nota Reclasi- 01.01.2011
Ecuador 6.5 Ajustes  ficaciones NUF

Activo corriente:
Efectivo en bancos 640,643 - - 640,643
Cuentas por cobrar comerciales, neto 744 661 (c.1)y(a) (19,333) (222,466) 502,862
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,752,114 - - 1,752,114
Impuestos por recuperar - (a) - 222,466 222,466
Otras cuentas por cobrar 4,561 - - 4,561
Total activo corriente 3,141,979 (19,333) - 3,122,646
Activo no corriente:
Instalaciones y equipos, neto 430,210  (b.1)y(c.2) 466,078 - 896,288
Total activo no corriente 430,210 466,078 - 896,288
Total activo 3,572,189 446,745 - 4,018,934
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 888,509 (b.2) y (a) (51,963) (11,611) 824,935
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6,332 - - 6,332
Beneficios a empleados 189,796 - - 189,796
Impuestos por pagar 204,785 (c3)y (@) 20,558 11,611 236,954
Total pasivo corriente 1,289,422 (31,405) - 1,258,017
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3 Saldos al
01.01.2011 Saldos al
. | PCGA Nota Reclasi-  01.01.2011
a Ecuador 6.5 Ajustes  ficaciones NiiF
3 Pasivo no corriente:
3 Beneficios a empleados, largo plazo 86,515 - - 86,515
i Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo -
z plazo 1,000,000 (b.3) (311,465) 688,535
Pasivo por impuesto diferido - (b.2) 148,894 - 148,894
3 Total pasivo no corriente 1,086,515 (162,571) - 923,944
3 Total pasivo 2,375,937 (193,976) - 2,181,961
e e e—e——
a Patrimonio:
Capital social 1,711,485 - - 1,711,485
3 Aporte para futuras capitalizaciones 500,000 - - 500,000
3 Reserva legal 9,085 - - 9,095
Reserva de capital 173,156 (a) - (173,156) -
. Peérdidas acumuladas (1,197,484)  (a)(b) y (¢} 640,721 173,156 (383,607)
- TR, il
. Total patrimonio 1,196,252 640,721 - 1,836,973
-_| i il
Total pasivo y patrimonio 3,572,189 446,745 - 4,018,934
- —
m (b) A continuacién se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados financierog
comparativos al 31 de diciembre de 2011:
3 Saldos al
[ 31122011 Saldos a|
PCGA Nota Reclasifi-  31.12.2014
Ecuador 6.5 Ajustes  caciones NIIF
T Activo corriente:
Efectivo en bancos 418,011 - - 418,011
Cuentas por cobrar comerciales, neto 866,772 ¢y (a) (49,512) (222,466) 594,794
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,648,774 - - 1,548,774
Impuestos por recuperar - (a) - 222,466 222 468
Otras cuentas por cobrar 15,830 (b.1) (3.615) - 12,315
- —_—
Total activo corriente 2,849,487 (53.127) - 2,796,380
PR Sy
Activo no corriente:
Instalaciones y equipos, neto 441420 {(b.1)y(c.2) 486,231 - 927,551
i —————
Total activo no corriente 441,420 486,231 - 927 551
: A —eee—
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Saldos al
31.12.2011 Saldos al
PCGA Nota Reclasifi-  31.12.2011
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF

Total activo 3,290,907 433,104 - 3,724,011
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 722,280 ey (@) (67,285) (79,864) 575,131
Cuentas por pagar a partes relacionadas 116,767 (337) - 116,430
Beneficios a empleados 86,865 - - 86,865
Impuestos por pagar 150,997 (a) - 79,864 230,861
Total pasivo corriente 1,076,909 (67,622) - 1,009,287
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados, largo plazo 9,458 (c.1) (249) - 9,209
Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo
plazo 1,000,000 (b.3) (253,057) - 746,943
Impuesto diferido - (b.2) 126.188 - 126.188
Total pasivo no corriente 1,009,458 (127,118) - 882,340
Total pasivo 2,086,367 (194,740) - 1,891,627
Patrimonio:
Capital social 1,711,485 - - 1,711,485
Aportes para futura capitalizacion 500,000 - - 500,000
Reserva legal 9,095 (a) - 2,731 11,826
Reserva de capital 173,156 (a) - (173,156) -
Pérdidas acumuladas (1,189,196) (a), (b)y (c) 627,844 170,425 (390,927)
Total patrimonio 1,204,540 627,844 - 1,832,384
Total pasivo y patrimonio 3,290,907 433,104 - 3,724,011

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales-
Una reconciliacion entre el estado de resultados integrales bajo los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA) en el Ecuadory las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:
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Ingresos por servicios de telecomunicacion
Ingresos AGITA

Otros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos:

Costos de servicios prestados
Gastos de administracion

Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de provision para participacion a

trabajadores e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provision para impuesto a fa renta

Pérdida neta

Saldos al
31.12.2011
PCGA Nota
Ecuador 6.5

1,856,201 N
1,820,954
62,794

3,739,949

(3,012,870) (b.3)
(622,534) (c)
- (b.3)

(3,635,404)

104,545
(15,682) @

88,863
(80,575) (b.2)

8,288

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto-

Saldos al
Reclasifi- 31.12.2011
Ajustes caciones NIIF
(1,889) - 1,854,312
- - 1,820,954
- - 62,794
(1.889) - 3,738,060
20,153 - (2,992,717)
4,561 (15,682) (633,655)
(58,408) (58,408)
(33,694) (15,682) (3,684,780)
(35,583) 53,280
- 15,682 -
(35.583) - 53,280
22,708 - (57,889)
(12,877) - (4,589)

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Patrimonio neto segun PCGA en Ecuador
Adopciones:

Vida util de instalaciones y equipos
Impuesto diferido

Costo amortizado

Provision jubilacion patronal y desahucio

Al 31 de Al1de
diciembre enero de

de 2011 2011

1,204,540 1,196,252
361678 372,481
(126.188) (148,894)
253,057 311,465

249 -

488,796 535,053
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Al 31 de Al1de
diciembre enero de

de 2011 2011
Otros ajustes:
Baja de cuentas por cobrar comerciales (49,512) (19,333)
Baja de cuentas por cobrar (3,815) -
Reconocimiento de instalaciones y equipos 124,553 93,597
Baja de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 67,285 51,963
Provision de impuesto a la salida de divisas - (20,558)

139,048 105,669

Patrimonio neto segun NIIF 1,832,384 1,836,973

6.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en el estado de cambios en el patrimonio ni en los flujos de efectivo
de la Compairiia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que

no son significativos.

6.5 Notas explicativas a la conciliacion del estado de situacién financiera y estados de resultados

integrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generaimente Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas oficializadas a través de
resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por la Superintendencia de Compafiias
de Ecuador. Las NIiF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Ios pronunciamientos
de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

(a) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversién a NIIF, la Compariia ha reclasificado sus cifras al 1 de enero y 31
de diciembre de 2011, en o que respecta a:

. Impuestos por recuperar y por pagar que se incluian como parta de cuentas por cobrar y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, ahora se presentan por separado.

. inclusion de la reserva de capital como parte de las pérdidas acumuladas en base a lo estipulado
en la Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias.

. Apropiacion de Ia reserva legal al 31 de diciembre de 2011.

. Gasto por participacién de trabajadores (beneficio de empleados) que se presentaba en una sola
linea antes del impuesto a la renta y ahora se presenta segin su naturaleza.

. Otros ingresos y gastos que se presentaban antes de la utilidad antes de impuestos y ahora se
presentan segin su naturaleza.
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La gerencia de la Compariia considera estas reclasificaciones necesarias de acuerdo a NIIF para reflejar
de forma integra dichos conceptos.

{b) Ajustes por diferencias entre ios principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y
las Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF)-

(b.1) Vida atil de instalaciones y equipos
Bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en Ecuador la vida util
determinada para las instalaciones y equipos de la Compafiia fue de acuerdo a la ley tributaria.
Producto de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la Compariia ajusté la
vida Util de sus instalaciones y equipos de acuerdo al beneficio econdémico y las expectativas de
vida, por lo que registré un ajuste en la depreciacién acumulada de 372,481 y 361,678 al 1 de
enero de 2011y 31 de diciembre de 2011 respectivamente.

(b.2) impuesto diferido
Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de
primera adopcién y que crean diferencias temporarias entre la base financiera y tributaria de la
Compafia. Los efectos que surgen de las dos bases son registrados bajo los lineamientos de la
NIC 12 segun lo establece la NIIF 1. Esta norma no se consideraba bajo PCGA en Ecuador.

Al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011, la Compariia registré un pasivo por impuesto
diferido de 148,894 y 126,188 respectivamente.

(b.3) Costo amortizado cuentas por pagar a partes relacionadas
Bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador no se requerfa medir al
costo amortizado las cuentas por pagar a partes relacionadas registradas. Bajo NIIF estan son
clasificadas como instrumentos financieros y requieren la medicién del costo amortizado como
valoracién posterior. El efecto reconocido a la fecha de transicién y al 31 de diciembre de 2011
fue de 311,465 y 253,057.

(c) Otros ajustes identificados por correccion de errores contenidos en la informacién elaborada
conforme a PCGA anteriores

(c.1) Baja en cuentas

Cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar
Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 la Companiia ajusté 19,333 y 53,127 respectivamente,
de cartera generada en afos anteriores sobre la cual no se espera su recuperacion.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 la Compafiia ajustd 51,963 y 67,285 respectivamente,
una vez que se evalué que existia una sobrestimacién de los pasivos por estos valores que no
correspondian a obligaciones reales a esa fecha.
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(c.2) Reconocimiento de instalaciones y equipos
Corresponde a instalaciones y equipos que por error fueron registrados como gastos bajo PCGA
anteriores. Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 la Compafiia ajustd por este concepto 93,597
y 124,553 respectivamente.

(c.3) Impuesto a la salida de divisas

Corresponde a reconocimiento del impuesto a la salida de divisas al 01 de enero de 2011 por
20,558.

7. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compafiia mantiene su cuenta corriente en Ddlares
de E.U.A. en una entidad local, los saldos de efectivo en bancos son de libre disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011y al 1 de enero de 2011, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba
de la siguiente manera:

Al1
31 de diciembre de
enero
2012 2011 de 2011
Clientes 1,347,788 722,548 569,420
Menos- Estimacién para cuentas incobrables (319,307) (127,754) (66,558)

1,028,481 594,794 502,862

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un perfodo de crédito promedio hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas
por cobrar comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1 de enero de 2011

No dete- Deterio- No dete-  Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total riorado rado Total
Corriente:
Menores de 30 dias 979,618 - 979,618 494,440 - 494,440 477,890 - 477,890
Vencidos:
De 31 a 60 dias 11,053 - 11,053 22,558 - 22,558 20,456 - 20,456
De 61 a 90 dias 15,188 - 15,188 29,335 - 29,335 91 - 91
De 91 a 120 dias 22,622 8435 31,057 26,862 26,862 4,425 - 4425
Mayores a 121 dias - 310,872 310,872 21,599 127,754 149,353 - 66,558 66,558
Total 1,028,481 319,307 1,347,788 594,794 127,754 722,548 502,862 66,558 569,420
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A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas de clientes durante el afio

2012y 2011:
Al 1de
31 de diciembre de

enero

2012 2011 de 2011
Saldo al inicio 127,754 66,558 39,000
Mas- Provisién (Véase Nota 19) 191,553 61,196 27,558
Saldo al final 319,307 127,754 66,558

9. INSTALACIONES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de instalaciones y equipos se formaba de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 Al 1 de enero de 2011
Deprecia- Deprecia- Deprecia-
cion cién cién
acumu- Vaior acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto Costo lada neto
Instalaciones 264,011 (264,011) - 264,011 (264,011) - 264,011 (264,011) -
Equipos de computacién 8,379 (5,915) 2,464 8,379 (5,162) 3,217 6,577 (4,409) 2,168

Equipos de telecomunicacion 2,569,139 (1,781,474) 787,665 2,305,361 (1.484231) 821,130 2,085,475 (1,201,355) 894,120

Importaciones en transito 7,278 - 7,278 103,304 - 103,304 - - -

Totales 2,848,807 (2,051,400) 797,407 2,681,055  (1,753,404) 927,651 2,368,083  (1469,775) 896,288

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:

Equipos Importa-
de Equipos de  ciones

Instala- compu- telecomu- en

ciones tacion nicacion transito Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2011 264,011 8,577 2,085.475 - 2,366,063
Adiciones - 1,802 209,886 103,304 314,992
Saldo al 31 de diciembre de 2011 264,011 8,379 2,305,361 103,304 2,681,055
Adiciones - - 168,111 7.278 175,389
Bajas - - (7,637) - (7,637)
Reclasificaciones - - 103,304  (103,304) -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 264,011 8,379 2,569,139 7,278 2,848,807
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Equipos Importa-
de Equipos de  ciones

instala- compu- telecomu- en

ciones tacion nicacion transito Total
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2011 (264,011) (4,409) (1,201,355) - (1,469,775)
Depreciacién del periodo - (753) (282,876) - (283,629)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (264,011) (5,162)  (1,484,231) - (1,753,404)
Depreciacién del periodo - (753) (304,880) - (305,633)
Bajas - - 7,637 - 7,637
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (264,011) (5,916)  (1,781,474) - (2,051,400)
Valor neto en libros - 2,464 787,665 7,278 797,407

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar se formaba de la siguiente manera:

Al1 de
31 de diciembre de
enero de
2012 2011 2011
Proveedores (@) 424,181 150,854 501,411
Provisiones de facturas por pagar  (2) 623,076 399,097 273,130
Oftras 8,695 25,180 50,394

1,055,952 575,131 824,935

(1) Incluye saldo con Transnexa S. A., proveedor con el que se suscribio un contrato de tiempo indefinido con Transnexa
S. A. para el acceso y uso de la red de telecomunicaciones que posee dicha compaiiia. Al 31 de diciembre de 2012y al
1 de enero de 2011, el saldo por pagar a este proveedor ascendia a 222,528 y 260,064, respectivamente. Durante los
afios 2012 y 2011, la Compadia reconocié por este concepto 2,586,701 y 2,134,138 que estén registrados en el estado

de resultados integral adjunto como parte del costo de servicios prestados.

(2) Corresponde a provision por servicios prestados por circuitos y otros gastos durante las Gitimas semanas del afio, sobre

los cuales no se ha recibido la factura a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las cuentas por pagar no devengan intereses y el término de crédito es de 45 dias promedio.
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11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011y al 1 de enero de 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Ai1de
31 de diciembre de
enero de

Relacién Pais 2012 2011 2011
Por cobrar:
AT&T Corp. (1) Filial EE.UU 1,053,071 1,548,774 1,752,114
Por pagar:
Corto plazo:
AT&T Teleconference Service Filial EE.UU - 337 -
AT&T Global Network Services (UK) B.V. Filial Inglaterra 6,550 - -
AT&T Global Network Services L.L.C. Accionista EE.UU 47,717 116,093 5,332

54,267 116,430 6,332

Largo plazo:
AT&T Corp. (2) Filial EE.UU 810,306 746,943 688,535

(1) En diciembre de 2003, la Companiia suscribid un acuerdo con AT&T Corp. denominadc “AT&T Global
Intercompany Trading Agreement - AGITA", mediante el cual la Compafiia se compromete a: () reconocer cuotas
por el suministro de servicios de red internacional, de acuerdo a una metodologia de calculo determinada y (ii)
recuperar determinados costos de la operacion en el pais buscando que la entidad mantenga una rentabilidad

adecuada para que se mantenga operativa en los siguientes afos.

(2) Corresponde a dos préstamos de 500,000 cada uno con vencimiento en julio 2015, los cuales no generan

intereses y se registran al costo amortizado utilizando la tasa del 8.17% como interés implicito.

Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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2012 2011
Costos y gastos Costos y gastos
Compra Compra
Ingresos de Servicios Ingresos de Servicios

AGITA (1) equipos recibidos AGITA (1) equipos recibidos

Filiales :

AT&T Corp. 1,695,165 - - 1,820,954 - -
AT&T Global Network Services L.L.C. - 222,038 - - 128,628 -
AT&T Teleconference Service - - - - - 887
AT&T Global Network Services (UK) B.V. - 6,550 - - - -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

(b) Administracién y alta direccién-

El Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model (GBM) cuya
caracteristica principal en la centralizacion por parte de AT&T Estados Unidos de las decisiones mas
relevantes para todo el Grupo AT&T. Durante fos afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
s0Cios que la representan en el exterior no han participado en transacciones no habituales y/o relevantes.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen cargos por remuneraciones, pagos por asesorias, ni otros
rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no
hayan sido reveladas en sus notas. Durante los afics 2012 y 2011 no se han pagado indemnizaciones.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Durante el ario 2012, el movimiento de los beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.11 siones Pagos Ajuste  31.12.12

Participacién de trabajadores 84,623 7,691 (15,473)  (4,725) 72,116
Beneficios sociales 2,242 5,827 (6,536) - 1,533

86,865 13,5618  (22,009) (4,725) 73,649

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:
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Saldoal  Provi- Saldo

01.01.11  siones Pagos 31.12.11
Participacion de trabajadores 168,663 15,682 (99,722) 84,623
Beneficios sociales 21,133 78,141 (97,032) 2,242

189,796 93,823 (196,754) 86,865

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a ia jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Sociai Obligatorio.

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte arfios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, ia Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los beneficios de largo plazo a empleados se
formaban de Ia siguiente forma:

31 de diciembre de

1 de enero

2012 2011 de 2011
Jubilacion patronal 6,822 6,520 67,726
Desahucio 3,382 2,689 18,789
10,204 9,208 86,515

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio

reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:



-
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™

1 Gastos del periodo

o Costo del servicio en el periodo actual

T Ganancias (pérdidas) actuariales

T Costo del servicio en el periodo anterior

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Gasto por beneficio neto

empleados fue como sigue:
3
.
T
T Saldo al inicio
‘ Costo de interés del periodo
(Pérdida) utilidad actuarial
- Costo del servicio del periodo
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Ll
Saldo al final
- |

los siguientes:

R Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Futuro incremento de pensiones
Tabla de mortalidad

Tasa de rotacion

Vida Laboral promedio remanente

13. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacién tributaria-

28

Jubilacién patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
435 4,402 136 1,221
(1,089) (9,409) 270 (710)
956 4,213 287 1,313
- (60,412) - (17,924)

302 (61,206)

693  (16,100)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de las obligacicnes de large plazo por beneficios a

Jubilacién patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
6,520 67,726 2,689 18,789
435 4,402 136 1,221
(1,089) (9.409) 270 (710)
956 4213 287 1,313
- (60,412) - (17,924)
6,822 6,520 3,382 2,689

2012 2011
7% 7%
3% 3%
2.50 % 2.50%
TMIESS 2002  TMIESS 2002
8.90% 8.90%
9.4 9.4

Los principales supuestos actuariales usados en ia determinacion dei pasivo por jubilacion patronal fueron

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Comparifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
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(c)

(d)

de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
perfodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el £% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipc por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a |a renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo se_ré compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En casc de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impussto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
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(e)

U]

impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
ElImpuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o {a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de impuestos por recuperar e
impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

1 de enero
2012 2011 de 2011
Por recuperar:
Retenciones de impuesto al Valor Agregado (IVA) del afio - - 7,094
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) de afios
anteriores M 600,136 600,136 593,042
Provision retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) (377,670) (377,670) (377,670}

222,466 222,466 222 466

Por pagar:

Impuesto a la renta corriente (literal h) 132,107 150,997 204,785
Retenciones en la fuente 13,052 12,641 11611
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,241 7,634 -
Impuesto a la salida de divisas 55,466 59,589 20,558

201,866 230,861 236,954

(1)  Corresponden a retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) en los ejercicios fiscales del afio 2002 al 2010.

Provision
Reten- reten-
ciones de ciones de

Impuesto al Impuesto al
Valor Valor

Agrega-do Agregado Valor

ARo (Iva) {IVA) neto
2002 21,950 (21,950) -
2003 73,424 - 73,424
2004 54,987 43,538 11,449
2005 86,709 (21,552) 85,157
2008 85,546 (65,546) -
2007 89,158 (89,158) .
2008 92,086 (92,066) .
2009 108,202 (43.860) 65,342
2010 7,094 - 7094
600,136 (377.870) 222,466

De estos saldos 216,798 al 31 de diciembre de 2012, corresponde a retenciones sobre los cuales existen procesos
de impugnacién ante el Tribunal Distrital Fiscal. La gerencia de la Compafiia y sus asesores tributarios consideran

que fa Compafiia tiene argumentos solidos sobre los que basa sus reclamos.
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(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios
2012y 2011 se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 181,330 80,575
Ingreso par impuesto diferido (76,947) (22,706)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 104,383 57,869

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 14,163 88,863
Mas- Gastos no deducibles 774,230 246,867
Utilidad gravable 788,393 335,730
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 181,330 80,575
. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:
2012 2011
Provisién para impuesto a la renta corriente 181,330 80,575
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (15,462) (8,707)
Retencicnes en la fuente del ejercicio (33,761) (18,537)
Impuesto a la renta por pagar 2010 - (1) 97,666
Impuesto a la renta por pagar (literal g) ) 132,107 150,997

(1) Corresponde a saldo pendiente de pago de impuesto a la renta por el periodo fiscal 2010, el cual fue debidamente

cancelado en el afio 2012,
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1)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, la evolucién del activo y pasivo por impuesto
diferido (cargo) o abono a resultados es la siguiente:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera ingresa (gasto)
Al 31 de diciembre de Al de Al 31 de diciembre de
enero de
2012 2011 2011 2012 2011
Efecto de cambio de vida Util en activos fijos (50,036) (80,912) (83,504) 30,876 2,592
Costo amortizado en cuentas por pagar a
) (41,733) (56,306) (70,324)
partes relacionadas 14,573 14,018
Provision para cuentas incobrables 30,646 - - 30,646 -
Provision de impuesto a la Salida de Divisas 11,882 11,030 4,934 852 6,096
Efecto en el impuesto diferido en resultados 76,947 22,706
Activo por impuesto diferido 42,528 11,030 4,934
Pasivo por impuesto diferido (91,769) (137,218) (153,828)
Activo neto (49,241) (126,188) (148,894)

Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 6,000,000.

Adicionaimente de acuerdo a la Normativa Tributaria Ecuatoriana existen compariias a las cuales se les
debe dar tratamiento de paries relacionadas, dentro de las cuales se incluyen a empresas domiciliadas en
domicilios fiscales de menor imposician; motivo por el cual la Compafiia he realizado el analisis de estas
operaciones.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Comparfiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2012, existié un efecto de 108,581 que fue considerado en la conciliacién contable -
tributaria para el célculo de los montos de impuesto a la renta del afio 2012 y concluyo que no habran
impactos adicionales sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2012. El estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucion de los ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformoé la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los

siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion por

parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011, el capital social de la Compatiia esta conformado

de la siguiente forma:

Partici-

Namero pacién

de Valor por Valor accio-

Nombre de accionista Pais acciones accion nominal naria %
AT&T Global Network Holdings LLC EEUU 41,931,375 0,04 1,677,255 98
AT&T Global Network Enterprises LLC EEUU 427,875 0,04 17,115 1
AT&T Global Network Services Group LLC EEUU 427,875 0,04 17,115 1
42,787,125 1,711,485 100

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, corresponde a aportes realizados por los socios a
través de compensacion de pasivos por 500,000. Mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios del 22 de
diciembre de 2009 se aprobd la transferencia de 500,000 de préstamos por pagar a la casa matriz a aportes
para futuras capitalizacién. Con fecha 17 de diciembre de 2012 los accionistas de la Compariia decidieron
aprobar el aumento de capital por el valor de 500,000 provenientes de la cuenta de aportes para futuras
capitalizaciones para el ejercicio economico del afio 2013. Este proceso de encuentra en tramite.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utifidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.
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18. PERDIDAS ACUMULADAS
El saldo de esta cuenta incluye:

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el
saldo acreedor que se generé producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a
los accionistas en el caso de liquidacion de la Compadia.

(b) Reserva de capital-
De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA [FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIfF) podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas © del afo, si las hubiere, ser utilizado para absorber pérdidas o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

19. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS
Durante los afios 2012 y 2011, los costos de servicios prestados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Gastos de circuitos 2,588,745 2,134,801
Gastos de depreciacion 305,633 283,629
Costo de equipos de telefonia para la venta 225,695 -
Gastos de provision para cuentas incobrables 191,553 61,196
Mantenimiento de equipos 70,960 91,202
Gastos de personal 37,939 421,889

3,420,525 2,092,717

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los arfios 2012 y 2011, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Honorarios profesionales 281,636 258,628
Arriendos 110,459 114,021
Suministros 30,251 21,119
Otras 305,449 239,887

727,795 633,655
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21. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo

) liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de gue la

entidad es una empresa en marcha.

S Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
T mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
i i | precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
. determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
— similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
m significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
) estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
1 estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.
N A continuacién se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
‘ ) instrumentos financieros de la Compania que se presentan en los estados financieros:
- Registro en libros Valor razonable
k Al 1 enero Al 1 enero
2012 2011 de 2011 2012 2011 de 2011
Activos financieros
Efectivo en bancos 895,612 418,011 640,643 895,612 418,011 640,643
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,028,481 534,794 502,862 1,028,481 504,794 502,862
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,053,071 1,548,774 1,752,114 1,053,071 1,548,774 1,752,114
Oftras cuentas por cobrar 612 12,315 4,561 612 12,315 4,561

2977776 2,573,894 2,900,180 2,977,776 2,573,894 2,900,180

Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,055,952 575,131 824,935 1,055,952 575,131 824,935
Cuentas por pagar a paries relacionadas 864,573 863,373 694,867 864,573 863,373 694,867

1,920,625 1438504 1519,802 1,920,525 1,438,504 1,519,802

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comuin acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacion. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos:

Los valores razonables del efectivo en bancos, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar

a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se
aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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El valor razonable de los préstamos se aproxima a su importe en libros, en gran medida debido a que no
devenga intereses.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafifa comprenden principalmente el efectivo en bancos. E! propésito
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion
para las operaciones de la Compafiia. La Comparia tiene diferentes activos y pasivos financieros como
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado operacional,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros confroles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Comparifa.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la
Compania.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base a la Gerencia, que es la responsable de identificar y
controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacién:

(i Gerencia-
La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para &reas especificas, como
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas del corporativo es responsable de administrar diariamente el flujo de
fondos de la Compania, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la casa
matriz.  Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

En general los riesgos son asumido por AT&T Corp. e incluye el manejo de los activos de la red, el desarrollo
de una estrategia global redituable, el desempefio de las tareas de investigacién y desarrolio, la absorcion de
perdidas resultantes de contratos desfavorables, los incrementos en los costos y eventuales caidas de la
demanda, entre otros.

AT&T Ecuador posee riesgos limitados y asume la responsabilidad de desarrollar las funciones de soporte de
su vinculada.



Notas a los estados financieros (continuacion)

38

@

(b)

{c)

(d)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una companfia esta sujeta a condiciones adversas de demanda y de
mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depoésitos en efectivo. Este riesgo
es asumido por AT&T Corp.

(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn
de la Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otfras obligaciones

financieras con tasa de interés variable.

La Compafiia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencion de créditos
de AT&T Corp. con tasa de interés fija o sin interés al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Riesgo operacional

Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta a los activos improductivos y otro, que afecta a los activos
productivos. El primero de elios, se asume, en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en
términos de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posicion
patrimonial de la Companiia.

El segundo riesgo que afectan a los activos productivos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea
por deterioro, destruccion u obsolescencia de la propiedad y equipos principalmente.

AT&T Ecuador no asume riesgo alguno por el desarrollo y mantenimiento de propiedad intelectual. Tal
riesgo es asumido por AT&T Corp., la cual asume riesgos asociados con el mantenimiento de la propiedad
intelectual de los productos y servicios en materia de tecnologia de redes de telecomunicacicnes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, gue
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, la misma no enfrenta este
tipo de riesgo, toda vez que el mismo es asumido por AT&T Corp.

Riesgo de liquidez-
Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, este tipo de riesgo es
asumido por AT&T Corp. sin embargo:
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La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efective.
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por 1a Compariia a la fecha de
cada estado de situacion financiera sobre |a base de los importes descontados:

Masde1 Masde3 Mas de 6
mes y meses y meses y

En menos menosde menosde menosde Mayora1t

de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 1,046.211 9,741 - - - 1,055,952
Cuentas por pagar a partes relacionadas 54,267 - - 1,000,000 1,054,267
1,100,478 9,741 - - 1,000,000 2,110,219
Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 407,189 167,942 - - - 575,131
Cuentas por pagar a partes relacionadas 116,430 - - - 1,000,000 1,116,430
523,619 167,942 - - 1,000,000 1,691,561

Gestién de capital-

La Compania administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adecuado del capital de la Compaiiia es monijtoreado usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimonio netc”
gue se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera gue continGe brindando
retorno a la matriz y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son
como sigue:
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2012 % 2011 %
Total pasivo 2,255,485 56% 1,891,627 51%
Total patrimonio 1,742,164 44% 1,832,384 49%
Total pasivo y patrimonio 3,997,649 100% 3,724,011 100%

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre €l 1 de enero de 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o0 interpretaciones.
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