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Informe de los auditores independientes

A los Socios de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. (una
compafifa limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de AT&T Global Network Holding LLC), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. '

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre
de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opini6n

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estadas Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), canjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes
para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el JESBA.

Responsabilidades de la gerencia de fa Compafifa sobre fos estados financieros

tagerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacron de estos estados financieres, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente

liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.

A memiber firm of Ertist & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros
ademas:

» |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

» Obtenemos un conccimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con [as circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

s Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la ewdencna de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o

......... ignificativas sobre [a habilidad de la Compafifa para continuar
como un negocio en marcha. Si conclurmos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a fas revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
estén basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechosy condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

+ Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
‘manera gue alcance una presentacidn razonable.

Amermier firm oF Ernst & Yauny Globai Umited
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditorfa, yA
los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo, en casc de existir, cualquier deficiencia significativaen el
cantrol interno que identificamos en nuestra auditorfa.

Yo

RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
30 de abril de 2019

A member firm of Frnst & Yours Giohal Limited



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Nota 2018 2017
Activo
Activo corriente: .
Efectivo en bancos 8 674,082 1.370,249
Cuentas por cobrar comerciales 9 595,301 449,082
Cuentas por cobrar a partes refacionadas 10(a) 246,471 337,265
Impuestos por recuperar 14(a) 56.798 189,838
Otras cuentas por cobrar 217 4,603
Total activo corriente 1,672,869 2,351,037
Activo no comriente:
Activo por Impuesto diferido 14(c) 1,363 -
Instalaciones y equipos 11 978,204 1,150,289
Total activo no corriente 979,567 1,150,289
Total activo 2,552,436 3,501,326

. Ab. Manuel Cartagena Ing. Dolores Orellana
Gerente General de RP&C-LAW Representaciones Cla. Lida, Contadora
Representante Legal PWC Asesores Empresariales Cia, Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Nota 2018 2017
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 500,286 228,554
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(a) 2,744 21,806
Beneficios a empleados 13(a) 1,938 1,636
Impuestos por pagar 14(a) 50,763 88,424
Total pasivo corriente 555,731 340,420
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 13(b) 60,532 52,544
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(a) - 2,057,502
Pasivo por impuesto diferido 14(c) - 18,849
Total pasivo no corriente 60,532 2,128,995
Total pasivo 616,263 2,469,415
Patrimonio:
Capital social 15 3,211485 2,211,485
Reserva legal 16 12,240 12,240
Resultados acumulados 17 (1.287,552) (1,191,814)
Total patrimonio 1,936,173 1,031,911
Total pasivo y patrimonio 2,552,436 3,501,326

) A!; "M:;f\uel Cartagena
. Gerente General de RP&C-LAW Representaciones Cla. Ltda. Contadora :
Representante Legal PWC Asesores Empresariales Cia. Lida.

L as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Ingresos por servicios de telecomunicacion
Ingresos AGITA
Otros ingreses

Total ingresos

Costos y gastos de operacion:
Costo de servicios prestados
Gastos de administracion

Gastos financieros

Oftros egresos

Total costos y gastos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta

Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial

Pérdida neta y resultado integral

AT
k,,d,/;f "/ 4/ /

Ab. Manuel Cartagena
Gerente General de RP&C-LAW Representaciones Cla. Lida,
" Representante Legal

Nota 2018 2017

2,354,597 2,586,917

10(a) 634,798 2,078 444

50,159 191,711

3,039,554 4,857,072
18 (2.454,735) (4.033,871)
19 (534,110) (754,138)
(91,761) (90.049)

(596) -
(3,081,202) (4,878,058)
(41,648) (20,986)
14(b) (50,593) (85,542)
(92,241) (106,528)
13(b) (3,496) (5.885)
(95,737) (112,413)
~
A
q& AL
Ing. Dolores Orellana
Contadora
PWC Asesores Empresariales Cla. Ltda.

" Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Doélares de E.UA.

Resultados acumulados

Ajustes
Otro de
Re- resul- Reserva primera Pérdidas Total

Capital serva tado de adop- acumula- patri-

soclal legal integral capltal cién das Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,211,485 12,240 (18,876) 173,158 535,052 (1,768,733) (1,079,401) 1,144,324
Mas (menos):
Pérdida neta - - - - - (106,528)  (106,528) (106.528)
Pérdidas actuariales (Véase Nota
13(b)) - - (5.885) - - - (5.885)  (5,885)
Reclasificacién - - 7.648 - - (7,648} - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2211485 12240  (17,113) 173,156 535052 (1,882909) (1,191.814) 1,031,911
Mas (menos):
Aumento de capital (Véase Nota 15) 1,000,000 - - - - 1,000,000
Pérdida neta - - - - - (92,241) (92,241)
Pérdidas actuariales (Véase Nota
13(b)) - - (3.496) - - - (3,496) (3,496)
Saldo al 31 de diciambre de 2018 3211485 12240  (20,609) 173,156 5635052 (1,882,909) (1,287,552) 1,936.173

Ab, Manuel Cartagena

Gerente General de RP&C-LAW Representaciones Cla. Lida,

Representante Legal

ISeie)

Contadora

Ing. Dolores Orellana

PWC Asesores Empresariales Cia. Lida, -

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ATA&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Doélares de E.UA.

2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta (41,648) (20,986)
Ajustes para conciliar pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-
Depreciacion 251,592 312,212
Beneficios a empleados largo plazo 4,493 3.936
Baja de instalaciones y equipos 6,906 2,098
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales (146,219) 158,010
Disminucion en cuentas por cobrar a partes relacionadas 90,794 1,139,565
Disminucion en impuestos por recuperar 133,040 101,260
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 4,386 (4,603)
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 271,732 (794,119)
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 72699 27.743
Aumento en beneficios a empleados 302 161
{Disminucion) en impuestos por pagar (4,298) (23,608)

643,779 901,669
Impuesto a la renta pagado (104,270) (126,377)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 539,509 775292
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones y equipos (86.413) (90,786)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de préstamo a parte refacionada (1,149,263) -
(Disminucién) aumento neto en efectivo en bancos (696,167) 684,506
Efactivo en bancos:
Saldo al inicio del afia 1,370,249 685,743
Saldo al final del afio /:// 674,082 1,370,249

. / . o . / | ‘\
AT S RS
*—/ S ,,.__.ff{.-m.m.f,"/ @”f Waply .
Ab. Manuel Cartagena Ing. Dolores Orellana
Gerente General de RP&C-LAW Representaciones Cia. Ltda. Contadora

Representante Legal PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 201‘8
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. (la "Compafiia”) se constituyd el 7 de septiembre de 1999 y es
subsidiaria de AT&T Global Network Holdings LLC y forma parte del grupo AT&T Inc. de los Estados Unidos de
América.

Su actividad principal es la prestacion de servicios de telecomunicaciones para instalar, operar y explotar servicios
de valor agregado de acceso a redes de internet. Para la prestacién de estos servicios, en junio de 2011, la Compaiiia
suscribié con el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones (SENATEL) (actual
Agencia de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones, ARCOTEL) la renovacién del contrato para la
explotacion de Servicios de Valor Agregado de Internet. Dicho contrato establece como periodo de concesion 10
afnos, renovable previa solicitud al Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL) (actual Agencia de
Regulacién y Control de las Telecomunicaciones, ARCOTEL). Elcontrato establece las siguientes especificaciones
técnicas:

- Enlace simétrico Nodo Quito — Bogoté con una velocidad minima de 1STM-1.
- Enlace simétrico NODO Quito — Estados Unidos de América con una velocidad minima de 1STM-1
- Areade cobertura nacional

Dentro de las principales clausulas del contrato no se autoriza a la Compaiiia la construccion de redes de acceso a
usuarios ni el uso de dispositivos para terminacién de llamadas en la red publica conmutada. El acceso a sus usuarios
debera realizarlo a través de concesiones de servicios finales o portadores de telecomunicaciones debidamente
autorizadas.

El Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model (GBM) cuya caracteristica
principal es la centralizacién por parte de AT&T Estados Unidos de las decisiones mas relevantes para todo el Grupo
AT&T. Tratando de esta forma de incrementar el nivel de coordinacién de las operaciones globales dentro del grupo
y reducir la complejidad de los métodos de locacion de gastos.

Ladireccion registrada de la Compaiiia es la ciudad de Quito, Av. Amazonas No. 35-17 y Juan Pablo Saenz, Edificio
_ Xerox, Oficina 7.

‘Los estados financieros de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda., por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 15 de abril de 2019. Dichos
estados seran sujetos a la aprobacion de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios. -



" Notas a los estados financieros (continuacisn)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13(b)). Los
estados financieros se presentan en Délares de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compaifiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compariia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas e Interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacién:

(a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y
requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejefzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también
especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente
relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La Compaiiia adoptd la NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado, el efecto producto de la adopcion
de este método se aplico al 1 de enero de 2018. Segun este método, la norma puede aplicarse a todos los
contratos a la fecha de la implementacion inicial o solo a los contratos que no se hayan completado en esta
fecha. La Compafiia aplicé esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a partir del 1
de enero de 2018. El efecto acumulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la
aplicacion inicial como un ajuste al saldo de apertura de resultados acumulados. Producto de la aplicacién de
la NIIF no se detenninaron ajustes al saldo de apertura.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién y rige
para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reune los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacién y mediéic’m; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcién de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en dos criterios:
(a) el modelo de negocio que utiliza la Compafiia como entidad independiente para administrar sus activos;
y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la determinacion
de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucién del enfoque de pérdidas
incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 requiere
que la Compaiiia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros no mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados.

La adopcion de NIIF 9, no afectd la clasificacién y medicion de los instrumentos financieros de la Compaiiia y su
potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2017.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia basa sus supuestos y _
estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estan mas alla del control de la Compafiia. Tales cambios seran reflejados en los supuestos
cuando ellos ocurran. ’

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus eéstados financieros son
las siguientes: ’



Notas a los estados financieros (continuacion)

(a) Efectivo en bancos-

El efectivo en bancos presentado en el estado de situacion financiera se presenta al costo y no esta sujeto a un

riesgo significativo de cambios en su valor.

~(b) Instrumentos financieros-

{0

Activos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valorrazonable a través de otros resultados integrales
- Valorrazonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado ¢ a valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a nivel de cada
instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Los activos financieros de la Compafia incluyen el efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
e Préstamos y cuentas por cobrar
¢ Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

s  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio. '

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, -las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando
es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compaifiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la Compaiiia seria requerida a devolver. )
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Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirén flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del momento del
incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compariia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera la
Compaiiia. ‘

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones intermas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectétiva razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales. ‘
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se presentan netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles. ‘

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El cbsto amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que
son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye
en el costo financiero en el estado de resultados integrales. ’

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Instalaciones y equipo-
Las instalaciones y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones y equipos comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo
de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestaciéon entregada
para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como instalaciones y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util, la
que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos
activos:

Afos
Instalaciones 5
Equipo de computacién 6
Equipo de telecomunicaciones 3-9

Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan

" beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento

del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo).
es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo. ’

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectlvamente
a la fecha de cierre de cada periodo, de corresponder.
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Beneficios a empleados-

Corto plazo: .

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo: )

La Compariia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente _
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
afo.

Impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales °
vigentes. )

Los‘ activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
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compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo elimporte de cualquier
impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso, ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que"ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Clasificacion corriente-no corriente
La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificaciéon de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo nomal de explotacion

- Se mantiene principaimente con fines de negociacion

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se
informa, o

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se
informa

Elresto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién

-+ Se mantiene prineipalmente con fines de negociacion

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
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ii.

ili.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compaiiia corresponden a servicios de telecomunicaciones para instalar, operar y explotar
servicios de valor agregado de acceso a redes de internet y se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacioén recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractuaimente, sin incluir impuestos.

Al determinar el precio de transaccién del servicio, la Compaiiia evalia los efectos de contraprestaciones
variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos
efectuados al cliente. En este sentido los aspectos relevantes que aplican son:

Contraprestaciones variables

La Compaifiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes y servicios al cliente.
La contraprestacién variable es estimada al inicio del acuerdo y se limita su reconocimiento hasta que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios.

Componente de financiamiento significativo

Las ventas efectuadas por la Compaiiia generalmente son al corto plazo, en el cual la recuperacién de la
contraprestacion a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del control
del bien o servicio al cliente y el periodo de cobro espebiﬁcado, por lo tanto, conforme lo establece NIIF 15,
el precio de la transaccién para dichos acuerdos no se descuenta.

Consideracion no monetaria
La Compafiia no recibe consideraciones no monetarias de clientes.

Consideraciones pagadas a clientes
La Compariia no ha incurrido en ninguna contraprestacién a pagar a un cliente. La contraprestacién a
pagar a un cliente incluye las cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compaiiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

ldentificacion de las obligaciones de desempefio- ‘

Los ingresosde la Compaiiia corresponden a servicios de telecomunicaciones para instalar, operar y explotar
servicios de valor agregado de acceso a redes de internet y se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingresb ‘puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Estos servicios conforme
a la evaluacién de la Compaiiia es su unica obligacion de desempefio. '

e
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Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con cliente en relacién a las obligaciones de desempefio que tiene con
estos, y ha concluido que‘en todas estas obligaciones la Compaiiia acttia como principal por las siguientes
consideraciones:

- Elinventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del servicio es de la Compaifiia.

- LaCompaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- LaCompaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta el cual sera entregado cada obligacion
de desempefio.

Valor razonable
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En elmercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Elmercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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- Nivel2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable. »

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La gerencia
evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, las cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo de estos instrumentos y no
se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. )

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no
se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Companiia tiene la intencion de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos : 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Madificacién, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NHF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019

NIIF 17 - Confratos de seguro k 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su )

. . . Por definir
asociada o negocios conjuntos

La norma que la Compaiia considera le sera aplicable se menciona a continuacion:
NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Amrrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 "Evaluacion de la
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sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y divuigacién de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la contabilizaciéon
de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los
arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos
a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio
de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el
pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto
por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arréndatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador seguin la NHiIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad
actual segtn la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo
principio de clasificaciéon que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos
operativos y los arrendamientos financieros.

La Compaiiia a la fecha esta en proceso de andlisis de los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera
impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrary
efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, ios cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaiiia.

5a. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado ocurre cuando una comparia estd sujeta a condiciones adversas de demanda y de
'mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo. Este riesgo es
asumido por AT&T Corp. \ .
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* Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctlien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La Compaiia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencién de créditos de
AT&T Corp. con tasa de interés fija al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

5b. Riesgo de crédito

5c.
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Elriesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Elriesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Bajo elmodelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, la misma no enfrenta este tipo
de riesgo, toda vez que el mismo es asumido por AT&T Corp.

Riesgo de liquidez
Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, este tipo de riesgo es asumido
por AT&T Com. sin embargo:

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha de cada
estado de situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

Mésde1 Masde6
mesy meses y

En menos menos de menos de Mayora1

de 1 mes 3meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 498,414 1,872 - - 500,286
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,744 - - - ) 2,744
501,158 1,872 - - 503,030
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Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento.

6. GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaifiia, el capital incluye el capital societario emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del capital
de la Compariia es maximizar el valor para el socio.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los socios. La Compaiiia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas

la deuda neta.

Masde1 Masde6

mes y meses y
Enmenos menos de menosde Mayora1
de 1 mes 3 meses 12 meses afio Total
228,554 - - - 228,554
21,806 - - 2,641,054 2,662,860
250,360 - - 2,641,054 2,891,414

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas

por pagar a partes relacionadas

(-) Efectivo en bancos

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento.

7. CATEGQRiA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:
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2018 2017
503,030 2,307,862
(674,082) (1,370,249)
(171,052) 937,613
1,936,173 1,031,911
1,765,121 1,969,524
-10% 48%

(1
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Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en bancos
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total pasivos financieros

2018 2017
674,082 1,370,249
595,301 449,082
246,471 337,265

1,515,854 2,156,596
500,286 228,554
2,744 2,079,308
503,030 2,307,862

Elefectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrary por pagar a partes relacionadas y cuentas’
porpagar comerciales y otros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compariia mantiene su cuenta corriente en Dolares de E.U.A. en una entidad
local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente manera:

Clientes

Menos- Estimacion para cuentas incobrables

2018 2017

614,319 481,187
(19,018) (32,105)
595,301 449,082

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito promedio de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Corriente:
Menores de 31 dias
Vencidos:

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias
Mayores a 121 dias

Total

2018 2017
476,202 443852
13,018 16,331
9,670 -
8,662 1,406
108,767 19,598
614,319 481,187
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A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2018 y 2017:

2018 2017
Saldo al inicio 32,105 60,847
Menos- Recuperacion (13,087) (28,742)
Saldo al final 19,018 32,105

10. PARTES RELACIONADAS
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(a)

Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Relacion Pais 2018 2017

Por cobrar:
AT&T Corp. (1) Filial EUA 246,471 337,265
Por pagar:
Corto plazo:
AT&T Global Network Partners INC. Filial EUA 2,744 19,505
AT&T Global Network Services (UK) B.V. Filial Reino Unido - 1,738
AT&T Global Network Services LLC Accionista E.UA. - 563

2,744 21,806
Largo plazo:
AT&T Corp. (2) Filial EUA - 2,057,502

M

@)

En diciembre de 2003, la Compaiiia suscribié un acuerdo con AT&T Corp. denominado “AT&T Global Intercompany
Trading Agreement - AGITA", mediante el cual la Compaiiia se compromete a: (i) reconocer cuotas por el suministro de
servicios de red internacional y (ii) recuperar determinados costos de la operacion en el pais buscando que la entidad
mantenga unarentabiiidad adecuada para que continde operativa en ios siguienies afios. Ei suminisiro de servicios de
red internacional se determina en base a la diferencia de los ingresos, gastos operativos y la aplicacion de un porcentaje
de margen de rentabilidad. Si el resultado del calculo es positivo, el suministro de servicios de red internacional debe
ser pagado por AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. a AT&T Corp.; sin embargo si gl efecto es nega}ivo

AT&T Corp. deber pagar el monto por suministro de servicios de red internacional.

Corresponde a tres préstamos por un total de 2,000,000 los cuales tenian fecha de vencimiento original en julio 2015
que no generaban intereses, y que fueron renovados con una tasa de interés anual del 3.95% con vencimiento de
capital en julio de 2025. Durante el afio 2018, la Compaiiia realizé |a liquidacion total del préstamo que mantenia con

AT&T Corp., realizando en abril un abono de 700,000; y en diciembre, canceld el valor de 300,000. Con respecto, al

saldo de 1,000,000 éste fue capitalizado en diciembre del mismo afio.
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A continuacién se resumen las principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2018 y

2017:
2018
Costos y gastos
Venta de Compra
Ingresos Activos de Gastos

AGITA fijos equipos financieros
Filiales:
AT&T Corp. 634,798 2,598 - 91,761
AT&T Global Network Partners INC. - - 32,411 -
AT&T Global Network Services Hong Kong LTD - - 17,796 -

2017
Costos y gastos
Venta de Compra
Ingresos Activos de Gastos

AGITA fijos equipos financieros
Filiales:
AT&T Corp. 2,078,444 - - 90,049
AT&T Global Network Partners INC. - 1,059 53,457 -
AT&T Global Network Services Bulgaria Eood - - 6,243 -
ATE&T Global Network Services (UK) B.V. - - 1,738 -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas. '

(b) Administracion y alta direccion-

El Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model (GBM) cuya
caracteristica principal es la centralizacién por parte de AT&T Estados Unidos de América de las decisiones
mas relevantes para todo el Grupo AT&T. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los
socios que la representan en el exterior no han participado en transacciones no habituales y/o relevantes. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen cargos por remuneraciones, pagos por asesorias, ni otros rubros
por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido ‘
reveladas en sus notas. Durante los afios 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones.

11. INSTALACIONES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de instalaciones y equipos se formaba de la siguiente manera: .

19
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Instalaciones
Equipos de telecomunicacion
Equipos de computacion

Importaciones en transito

Totales

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Deprecia- Deprecia-
cion Valor cion Valor
Costo acumulada Neto Costo acumulada neto
320,163 (317,751) 2,412 320,163 (316,690) 3,473
2,972,152 (1,996,360) 975,792 4,512,544 (3,366,812) 1,145,732
. - - 3,859 (3,859) -
- - - 1,084 - 1,084
3,292,315 (2,314,111) 978,204 4,837,650 (3,687,361) 1,150,289

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Bajas

Transferencia

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Bajas

Transferencia
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Bajas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion del periodo

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Valor neto en libros

Equipos
de Equipos de  Importa-
Instala- compu- telecomu- ciones en
ciones tacion nicacion transito Total
269,461 3,859 4,464,185 14,667 4,752,172
- - 89,702 1,084 90,786
- - (5,308) - (5,308)
50,702 - (36,035) (14,667) -
320,163 3,859 4,512,544 1,084 4,837,650
- - 86,413 - 86,413
- (3,859) (1,626,805) (1,084) (1,631,748)
320,163 - 2,972,152 - 3,292,315
(264,898) (3,859) (3,109,602) - (3,378,359)
(1,080} - (311,122) - (312,212)
- - 3,210 - 3,210
(50,702) - 50,702 - -

(316,690) (3,859) (3,366,812) - (3,687,361)
(1,061) - (250,531) - (251,592)
- 3,859 1,620,983 - 1,624,842
(317,751) - (1,996,360) - (2,314,111)

2,412 - 975,792 -

978,204
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12.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la

siguiente manera:

2018 2017
Proveedores 314,810 29,203
Provisiones de facturas por pagar (1) 133,478 145,416
Anticipos de clientes 51,331 53,229
Otras 667 706

500,286 228,554

0]

Corresponde a provision por servicios prestados por circuitos y otros gastos de las dltimas semanas del afio, sobre los cuales

no se ha recibido la factura a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las cuentas por pagar no devengan intereses y el término de crédito es de 45 a 60 dias promedio.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

2018 2017

Beneficios sociales 1,938 1,636

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a
la misma empresa o empleador. V
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados de largo plazo se formaban de la siguiente

manera.
2018 2017
Jubilacién patronal 47,384 40,980
Desahucio 13,148 11,564
60,532 52,544

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 40,980 32,948 11,563 9,775 52,543 42,723
Pérdidas actuariales 2,892 4,992 604 - 893 3,496 5,885
Gasto del periodo:

Costo financiero 1,160 1,031 318 300 1,478 1,331
Costo del servicio en el periodo actual 2,352 2,009 663 596 3,015 2,605
Saldo al final 47,384 40,980 13,148 11,564 60,532 52,544

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal fueron los

siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 3.75% 2.83%
Tasa esperada de incremento salarial 2% 2%
Futuro incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de mortalidad RV08 RV08
Tasa de rotacion - ) 5.33% 5.33%
Vida laboral promedio remanente 18.92 17.92

- Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2018, se ilustra a continuacion:

22
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Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal 1,458 (1,511) 1,099 (1,077)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio 383 (398) 399 (388)

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2018 2017
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) de afos
anteriores (1) 220,192 305,065
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del gjercicio
corriente (3) 33,535 42,896

Notas de crédito desmaterializadas (2) 23,263 62,069

276,990 410,030
Provision (220,192)  (220,192)

56,798 189,838

Por pagar:

Impuesto a la renta corriente (literal (b)) 34,511 78,078
Retenciones en la fuente 9,858 3,795
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 5,434 4,931

Impuesto a la salida de divisas 960 1,620

50,763 88,424

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) de los ejercicios fiscales de los afos 2002 al 2010,

asi tenemos:

2018 2017

Provi- Valor Provi- Valor
Ao Valor sién neto Valor sion neto
2002 21,950  (21,950) - 21,950  (21,950) -
2003 - - - 73,424 - 73,424 (a)
2004 43,538 (43,538) - 54,087  (43,538) 11,449 (a)
2006 65,546  (65,546) - 65,546  (65,546) -
2007 89,158  (89,158) - 89,158  (89,158) -

220,192 (220,192) - 305,085 (220,192) 84,873
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@)

(a) Durante el afio 2017, se da tramite al recurso de revision de la Compaiia por la cuantia de 84,873 y en noviembre
de 2017, el Director de SRI resolvié reconocer el valor de 56,533 correspondientes al perido de enero 2003 a

marzo 2004, para lo cual se emitié una nota de crédito desmaterializada.

Corresponden a las notas de crédito desmaterializadas por retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA), cuyo

movimiento ha sido como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 62,069 88,377
Emisién N/C #418757 - 56,868
Emision N/C #440387 . 52,437
Emisién N/C #466969 56,522 -
Emision N/C #583444 42,807 -
Utilizacion (138,135) (135,613)
Saldo al final 23,263 62,069

En octubre de 2018, el Servicio de Rentas Intemas acepto parcialmente la devolucion de 42,807 mediante emision de
nota de crédito desmaterializada a favor de la Compaiiia, por concepto de retenciones de IVA correspondientes al

periodo 2017.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios

2018 y 2017 se compone de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 70,905 118,838
Ingreso por impuesto diferido (20,312) (33,296)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 50,593 85,542

Las partidas que concilian la pérdida contable con la base para la determinacién del impuesto a la renta en los

afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017

Pérdida antes del impuesto a la renta (41,648) (20,986)
Mas- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles y ajuste por precio de

transferencia 325,269 561,158
Utilidad gravable 283,621 540,172
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuésto a larenta causado 70,905 118,838
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo delimpuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2018 2017
Provision para impuesto a la renta corriente 70,905 118,838
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (10,202) (8,889)
Retenciones en la fuente del ejercicio (26,192) (31,871)
Impuesto a la renta por pagar (literal (a)) 34,511 78,078

(c) Impuesto diferido-
Al31 dediciembre de 2018 y 2017, la evolucién del activo y pasivo por impuesto diferido y el efecto en resultados
es el siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (ingreso) gasto
2018 2017 2018 2017

Efecto de cambio de vida util en activos fijos - - - (33,838)
Costo amortizado en cuentas por pagar a
partes relacionadas - (19,354) (19,354) (73)
Provision de impuesto a la salida de divisas 240 405 165 615
Reserva para jubilacion patronal 878 - (878) -
Reserva bonificacion por desahucio 245 - (245) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (20,312) (33,296)
Activo por impuesto diferido 1,363 405
Pasivo por impuesto diferido - (19,354)
Pasivo neto - (18,949)
Activo Neto 1,363 -

(d) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la’
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(e) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
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(@)

(h)

(M

Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en el afic 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. '

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y

acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado. '

' Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
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e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales. .

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el
Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias que la administracién considera que le pueden ser aplicables son
los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Seelimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién.

Impuesto al Valor Agregado
Eluso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Impuesto a la Salida de Divisas
Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacién de
obligaciones mediante la compensacion.

15. CAPITAL SOCIAL
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Numero Valor Porcen-
de parti- por taje de
cipacio- partici- Valor partici-

Nombre del Socio Pais nes pacién nominal pacién

AT&T Global Network Holdings LLC E.UA 78,681,375 0.04 3,147,255 98%
AT&T Global Network Enterprises LLC E.UA 802,875 0.04 32,115 1%
AT&T Global Network Services Group LLC E.UA. 802,875 0.04 32,115 1%
80,287,125 3,211,485 100%

Con fecha 12 de diciembre de 2018 mediante Escritura publica de aumento de capital se incrementé el capital suscrito
y pagado por la suma de 1,000,000 (equivalente a 25,000,000 de participaciones y nominativas de 0.04 cada una).

Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Compaiiia esta conformado de la siguiente forma:

Namero Valor Porcen-
de parti- por taje de
cipacio- partici- Valor partici-

Nombre del Socio Pais nes pacién nominal pacion

AT&T Global Network Holdings LLC E.UA. 54,181,375 0.04 2,167,255 98%
AT&T Global Network Enterprises LLC E.UA. 552,875 0.04 22,115 1%
AT&T Global Network Services Group LLC EUA. 552,875 0.04 22,115 1%
55,287,125 2,211,485 100%

16. RESERVA LEGAL

LaLey requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto

en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

17. RESULTADOS ACUMULADOS
El saldo de esta cuenta incluye:

(@) ‘ Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor de 535,052 que se generé producto de los ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las

NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

(b) Reservade capifal-

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
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acreedor de 173,156 de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser utilizado para absorber pérdidas
o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién. '

18. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS
Durante los afios 2018 y 2017, los costos de servicios prestados se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos de circuitos 2,044,303 3,446,032
Gastos de depreciacién (Véase Nota 12) 251,592 312,212
Mantenimiento de equipos 100,404 71,066
Gastos de personal 56,400 53,134
Compra de equipos 2,036 151,427

2,454,735 4,033,871

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Honorarios profesionales 271,990 291,587
Arriendos 105,709 105,709
VA no recuperable 39,218 230,213
Contribucién 1% - Arcotel 27,833 54,835
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 11,437 7,447
Suministros ) 2,790 2,303
Otros 75,133 62,044

534,110 754,138

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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