AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2013
junto con el informe de los auditores independientes




AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2013
junto con el informe de los auditores independientes

Uuuu

Contenido

informe de los auditores independientes

Estados financieros

Estados de situacion financiera
Estados de resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efective

Notas a los estados financieros

uuuuyu




Uuu

Ernst & Young Ecuador E&Y Cla. Lida,
o de Orell

Building a better - BOX
working world G i - Ecuad

Informe de los auditores independientes

A los Socios de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AT&T Global Network Services Ecuador Cfa. Ltda. (una
compafiia limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de AT&T Global Network Holding LLC), que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, vy los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan

distorsiones importantes debidas a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacidon y presentacién razonable
de fos estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre fa efectividad del controf interno de la
Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de fa presentaciéon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de AT&T Global Network Services Ecuador Cia.
Ltda. al 31 de diciembre de 2013, vy ios resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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Guayaquil, Ecuador
24 de abril de 2014




AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en Doélares de E.U A

- Notas 2013 2012

% Activo

; Activo corriente:

Efectivo en bancos 8 1,138,451 895,612

m

i Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 602,955 1,028,481
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8(a) 1,238,805 1,053,071
Impuestos por recuperar 12(g) 222,466 222,466
Otras cuentas por cobrar 583 612
Total activo corriente 43,203,360 3,200,242
Activo no corriente:
Instalaciones v equipos, neto g 1,830,250 797,407
Total activo no corriente 1,930,250 797,407
Total activo 5,133,610 3,997,649

Ab. Manuel Cartagena ing. Dolores Orellana
Representante Legal Contadora
PWC Asesores Empresariales Cia. Lida.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en Dolares de E.U A

Notas 2013 2012

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:
: Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 1,456,976 1,055,952
. Cuentas por pagar a partes relacionadas 8(a) 77,111 54,267
Beneficios a empleados 11(a) 1,793 73,649
g Impuestos por pagar 12(g) 207,173 201,866
3 Total pasivo corriente 1,743,053 1,385,734
3 Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados, largo plazo 11(b) 12,501 10,204
E Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo plazo 8(a) 1,758,089 810,306
E Pasivo por impuesto diferido 12(i) 97,448 49,241

Total pasivo no corriente 1,868,038 869,751

Total pasivo 3,611,091 2,255,485

Patrimonio:
—a Capital social 13 1711485  1711,485
3 Aportes para futura capitalizacion 14 500,000 500,000

Reserva legal 15 12,240 12,240
o | Resultados acumulados 16 (701,206) (481,561)
ﬂ Total patrimonio 1,522,519 1,742,164
‘ Total pasivo y patrimonio 5,133,610 3,997,649

‘,/ T/
Ab. Manuel Cartagena Ing. Dolores Orellana
Representante Legal Contadora
PWC Asesores Empresariales Cia. Lida.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012

TRTITY

Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2013 2012

ingresos por servicios de telecomunicacion 3(q) 2,392,659 2,514,767
Ingresos AGITA 3(g) 2,577,077 1,695,165
Otros ingresos 3(9) 203,995 24,679
Total ingresos 5,173,731 4,234,611
Costos y gastos de operacion

Costo de servicios prestados 17 y 3(h) . (4,194,851) (3,420,525)
Gastos de administracion 18y 3(h) (940,326) (727,795)
Gastos financieros (80,587) (63,363)
Otros egresoes - (8,765)
Total costos y gastos (5,215,764) (4,220,448)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (42,033) 14,163
Impuesto a la renta 12(h) (177.612) (104,383)
Pérdida neta y resultado integral (219,645) (90,220)

S L

Ab. Manuel! Cartagena
Representante Legal

Ing. Dolores Orellana
Contadora
PWC Asesores Empresariales Cfa. Ltda,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Dolares de E.UA.

Resultados acumulados

Aportes Ajustes
para de
futura Re- Reserva primera Pérdidas Total
Capital capita- serva de adop- acumula- patri-
social lizacion legal capital cién das Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,711,485 500,000 11,826 173,156 535052 (1,099,135) (390,927) 1,832,384
Mas (menos):
Apropiacion reserva legal (Véase -
Nota 15) - - 414 - - (414) (414)
Pérdida neta - - - - - (90,220) (80,220) {90,220)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,711,485 500,000 12,240 173,156 535,052 (1,189,769) (481,561) 1,742,164
Menos- Pérdida neta - - - - - (219,645) (219,645) (219,645)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,711,485 500,000 12,240 173,156 535,052 (1,409,414) (701,206) 1,522,519

Ab. Manuel Carta
Representante Legal

Ing. Dolores Orellana
Contadora
PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresados en Délares de E.UA.
2013 2012

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

{Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (42,033) 14,163
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion-

Depreciacion 290,223 305,633
Beneficios a empleados largo plazo 2,297 995
Otros ajustes 7,278 -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales 425,526 (433,687)
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a partes relacionadas (185,834) 495,703
Disminuciéon de otras cuentas por cobrar 29 11,703
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 401,024 480,821
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (29,373) 1,200
{Disminucion) en beneficios a empleados (71,856) (13,216)
Aumento (disminucién) en impuestos por pagar 50,003 (10,105)
E 847,284 853,210
Impuesto a la renta pagado (174,101) (200,220)
3 Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon 673,183 652,990
al Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones y equipos (1,430,344) (175,389)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Prestamos contraidos con partes relacionadas 1,000,000 -
Aumento neto en efective en bancos 242,839 477,601

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del afio 895,612 418,011

Saldo al final del ario 1,138,451 895,612

Ab. Manuel! Cartagena Ing. Dolores Orellanaﬂ
Representante Legal Contadora
PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. (la “Compania”) constituida el 1 de septiembre de 1999, es
subsidiaria de AT&T Global Network Holding LLC y forma parte del grupo AT&T Inc. de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Su actividad principal es la prestacién de servicios de telecomunicaciones para instalar, operar y explotar servicios
de valor agregado de acceso a redes de internet.  Para la prestacion de estos servicios, en junio de 2011, la
Compafiia suscribié con el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
(SENATEL) la renovacion del contrato para la explotacion de Servicios de Valor Agregado de Internet. Dicho
contrato establece como periodo de concesion 10 afos, renovable previa solicitud al Consejo Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL).

UOEOUUEDUH

Por esta renovacion se estableci6 un pago Unico de 500. El nuevo contrato establece las siguientes
especificaciones técnicas:

- Enlace simétrico Nodo Quito — Bogota con una velocidad minima de 1STM-1.

- Enlace simétrico Nodo Quito - Estados Unidos de Norteamérica con una velocidad minima de 1STM-1
- Area de cobertura nacional

Dentro de las principales clausulas del nuevo contrato no se autoriza a la Comparifa la construccién de redes de
acceso a usuarios ni el uso de dispositivos para terminacién de flamadas en la red publica conmutada. El acceso a
sus usuarios debera realizario a través de concesiones de servicios finales o portadores de telecomunicaciones
debidamente autorizadas.

Ef Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model {GBM) cuya caracteristica
principal es la centralizacion por parte de AT&T Estados Unidos de América de las decisiones mas relevantes para

-3
-
-9

todo el Grupo AT&T. Tratando de esta forma de incrementar el nivel de coordinacién de las operaciones globales

dentro del grupo y reducir la complejidad de los métodos de locacién de gastos.

La direccion registrada de la Compaiiia es la ciudad de Quito, Av. Amazonas No. 36-17 y Juan Pablo Saenz,
Edificio Xerox, Oficina 7.

TRTRY

Los estados financieros de AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda., por el pericdo terminado al 31 de
diciembre de 2013, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 11 de abril de 2014 y
deberan ser aprobados por la Junta General de Socios que considere estos estados financieros.




Notas a los estados financieros (continuacion)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera {(en adelante "NHIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios de largo plazo a empleados gue son valuadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en
o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la

Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su

posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compaiiia.

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales — Modificaciones a la NIC 1”
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI por sus siglas en
inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro se
presentarén por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacién financiera o resultados
de la Compatfiia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacion elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales; es decir,
el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NHF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacién)”
La modificaciéon requiere gue las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacion y
la exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el que una entidad ha
reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacién en
los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 “Medicion del valor razonable”
La NIIF 13 establece una guia tnica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de acuerdo
con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una entidad esta
obligada a usar el vailor razonable. La NilF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compafia ha reevaluado sus politicas para la medicién
de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacién de la NIIF 13, la
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Compafiia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales.en las notas individuales de.los activos.y pasives por los
cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta en fa:Nota 20.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
EI IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las modificaciones
realizadas a {a NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de mejoras, no tienén un
efecto significativo en los estados financieros adjuntos. ' "

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno enlos presentes estados financieros. e

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Compania en la preparacion-de sus  estados financieros
son fas siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El rubro de efectivo en ‘bancos se registra“a su valor nominal y no estad sujeto a un riesgo significativo de
ctambios en su valor.

{b) Instrumentos financieros-

(i) . Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los - activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros. al-valor razonable:con cambios en-resultados, préstamos y cuentas
por-cobrar; inversiones a ser mantenidas-hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la-venta o-derivados: designados :como. instrumentos de .cobertura... La Compafila determina la
clasificacion de-sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revaltia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los-activos financieros-son reconocidos inicialmente a su: valor razonable mas los costos directos
atribuidos-a:la: transaccion, excepio los. activos financieros que se contabilizan a valor.razonable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de actives. financieros .que requieren-la entrega de los activos dentro de un
periodo: de - tiempo establecido. por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la.que la Compafiia
secompromete a comprar o vender ¢l activo.

Los actives financieros de la Compania inciuyen el efectivo:en: bancos, cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicién posterior
La medicidén posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacioén:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros desighados al momento de su reconocimiento inicial como valor

razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos en relaciones de cobertura
segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido fos
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se

designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de diciembre
de 2013y 2012,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Comparifa presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la fransaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando

es aplicable.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones a ser mantenidas:-hasta su vencimiento

Los activos: financieros no derivados con pagos.-fijos ‘o determinables se: clasifican como mantenidos
hasta’ su: vencimiento cuando la Compafiia tiene la-intencién vy capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, [a Compania mide las inversiones mantenidas hasta
su-vencimiento al costo amortizado usando el método- de interés-efectivo, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se-calcula tomando en:cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la-tasa deinterés efectiva. La amcﬁizacién
de-la {asa de-interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las peérdidas-que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como-costos financieros. L

La Compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2013y
de 2012

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de “patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los tftulos de
deuda en esta categoria son aquellos:que se espera -mantener-por -un: tiempo .indefinido, pero que se
pueden vender-ante-una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado:

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor-razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva-por activos financieros disponibles para ta venta, hasta que la inversién se dade baja. En ese
momente, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como-una ganancia operativa o se considera
como un deterioro-del:valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el.caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de-un mercado-activo o de informacion
relevante para su determinacién, estos-activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no-tiene activos financieros: disponibles para:la venta al-31 de:diciembre de 2013 y de
2012.

Baja de activos: financieros
Un-activo finangiero (o0, de‘corresponder, parte de un activo financiero o parte de-un grupo de activos
financieros similares) se da debaja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una

obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a fraves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
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Notas a los estados financieros (continuacion)

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Comparifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos y las obligaciones
que la Companiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
qgue la Compaiiia seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Companfia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicidn posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidon, tal como se detalla a
continuacion:
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(i)

Pasivos financjeros al valor razonable.con.cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable .con cambios. en. resultados. incluyen : pasivos. finangieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados-en el momento.de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

L.os pasivos financieros se clasifican como-mantenidos para-negociar si se contraen con el propésito de

negociarios en un futuro.cercano. Esta categoria-incluye los-instrumentos financieros derivados tomados
por la:Comparifa, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se- clasifican: como manfenidos. para negociar, salvo que se designen-tomo. instrumentos de
cobertura eficaces: Las ganancias o-pérdidas por pasivos mantenidos-para negbciar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Al:momento de su reconocimiento inicial, la Compafifa no clasifico ningun pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no. tiene pasivos. financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013y 2012.

Préstamos que devengan-intereses

Después de- su- reconocimiento.-inicial, los. préstamos 'y cuentas . por pagar se. miden: a. su costo
amortizado usando €l método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado. de resultados-integrales cuando. los pasivos:-se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion-de la tasa de interés efectiva. El.costo amortizado se calcula tomando-en.cuenta cualguier
descuento.o-prima-en-la adquisicién y-las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en &l
estado de resultades integrales.

Baja de pasivos financieros
Un-pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente det mismo prestamista bajo
condiciones -sustancialmente diferentes, ‘0 si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y &
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resuitados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelatios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(iv)

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros es revelado en la Nota 20.

.El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un

pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado

actuan en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 ~ Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
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valores de los activos y-pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compafiia.

Para propésitos: de: las: revelaciones: de valor razonable, la Compariia ha determinado:las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razonable tat como:se explicé anteriormente.

En-ta Nota 20, se incluye informacion sobre-los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles. sobre como se valorizan.

v) - Deterioro de activos financieros

La Companiia evallia en cada fecha del-estado de situacion-financiera; si existe evidencia objetiva de que

un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un-activo financiero o un grupo
de activos: financieros. se consideran afectados si, y sblo si, existe:evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial det activo (un
evento de “pérdida: sufrida”)y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del-activo financiero o actives financieros de:{a Compafiia que pueden estimarse de-forma
confiable: Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores: o-un.-grupo de deudores estan
experimenténdo dificultades financieras: significativas, impagos- o retrasos: .en-pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que-enfren en guiebra u otra reorganizacién financiera y cuando.los-datos
observables indican que existe una disminucién -mensurable en los flujos de efectivo futuros; tales como
atrasos o cambios en condiciones econdmicas gue se correlacionan con valores predeterminados:

(c) Instalaciones y equipos-
Las instalaciones y equipos son medidos:al costo de adquisicion, menos depreciacién-acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial-de ‘las-instalaciones y equipos comprende su precio de :compra o su costo de fabricacion,
incluyendo. aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho
activo en operacién y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. ‘El precio de combpra o
costo: de construccion-es el importe total-pagado y €l valor razonable de cualquier:otra confraprestacion
entregada: para adquirir-el activo. Dicho costo también incluye el desembolso: relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones y equipos, siempre y cuando se

cumplan. con- fos -criterios “de reconocimiento; castigandose el valor en libros -del componente que se
reemplaza. -Los costos de reparacion.y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se
incurren:

Los bienes clasificados como instalaciones y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Gtil, la
que se expresa en anos. A continuacion se presenta una descripcion de- las estimaciones de vida gtil para
estos activos:
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Afios
instalaciones
Equipo de ¢omputacion 6
Equipo de telecomunicaciones 3-9

La vida atil, valores:-residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados'y ajustados si fuera

necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y €l periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad, mobiliario-y equipo.

Una partida de instalaciones y equipos es retirada-al momento de su disposicién 0 cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso'o disposicién posterior.  Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo {calculada como ta diferencia entre los ingresos ‘por la venta y el valor en libros del
activo) es'incluida en el estado de resultados integrates en el aflo en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros- ' -

La Compafia evaliia a fin de cada afio'si-existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe talindicio, la-.Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos gue el activo. no genere flujos de efectivo. que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién gue resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable: Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones. por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Companfia considera que no existen indicios del tipo

operativo o econdmico que indiguen que el valor neto registrado como instalaciones y equipos no pueda ser
: recuperado.

(e) Provisiones- ,
Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran:fecursos para cancelar ias obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha
delvestado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Si-elefecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que reflgja, .cuando corresponda, -los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, elaumento-de la provision producto del paso del tiempo:se reconoce como
un-costo financiero en el estado de-resultados-integrales:

(f) Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo.pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el gue los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto:por ef valor {sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por. tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos -y salarios. y .contribuciones. a-la seguridad. social,. permisos. remunerados,  permisos
remunerados por enfermedad, incentivos y otras refribuciones no monetarias como asistencia médica,
vehiculos y bienes o senvicios-subvencionados o-gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a~trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de las obligaciones a [a fecha del estado de situacidén financiera, que. se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando. el
metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
actuario.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

= momento en el gue el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro. definidas
- contractualmente, sin incluir impuestos.

~ (h) Costos'y gastos-

A Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los cuales se
relacionan.  Los costos de acceso a internet y costos de enlaces hacia las redes de otros operadoras
(nacionales e internacionales), son reconocidos en resultados integrales del periodo al momento-en que se
reconocen los ingresos correspondientes.
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(i  Arrendamientos-
Ladeterminacion de si un acuerdoe constituye-o incluye un arrendamiento se basa en la esencia‘del acuerdeo a
la“fechade su celebracion, 'y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno © més activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

(i) Impuestos-

Impuesto-a la renta corriente

Los activos v pasivos por impuesto-a la renta corriente son medidos al monto-que 8& estima recuperar de o
pagar-a las autoridades tributarias. Las tasas deimpuesto a'la renta y regulaciones fiscales empleadas en &}
calculo-de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enfre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y. por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida- en gue sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El'importe en'libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en {a medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no

reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en

L que se torme probable que la wutilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.
s Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
e én el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
- legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera de

éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comelacion con la transaccién subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. :
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Los .activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos-corrientes .contra los pasivos impositivos: corrientes; y. si-los impuestos
diferidos se relacionan con'la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto-sobte las ventas
Losingresos:de -actividades ordinarias, los gastos y los: activos se reconocen- excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la-autoridad fiscal, en.cuyo.caso ese.imptiesto se reconoce como
parte-del costo-de adquisicidén del activo o como parte del.gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores- 7

Los eventos'posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en'notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de.los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados
[y por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

. La Comparifa reconoce periédicamente en los resultados del afio. una estimacién para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes.  La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigiledad de los
saldos. por cobrar.y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos. La Compariia reconoce una
provision del 100% cuando los saldos tienen una antigiiedad mayor a.180 dias.
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. Vida 1itil de instalaciones y equipos
Las:instalaciones y equipos se deprecian-en base al método de linea recta durante |a vida (il estimada de dichos
activos. En-aguellos casos en los gue se pueda determinar que-la vida Utif-de {os activos debiera disminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de ‘acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios.en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la-vida: (it de los activos-se viera disminuida. - Las-estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de
uso futuro-de los-actives:

impuestos

Existen:incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias compbejéé, a los cambios en las
normas tributarias y-al:monto y-la oportunidad en que se:genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del
contrato de goncesion a largo plazoy la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre1os resultados ‘reales 'y las suposiciones efectuadas, ‘o por las modificaciones futuras de-tales
suposiciones; podrian: requerir ajustes futuros:a los ingresos y gastos-impositivos ya registrados.:‘La Compafiia
calcula provisiones, sobre la-base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de as
inspecciones realizadas por parte de la autoridad: tributaria. El-importe de-esas: provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en-inspecciones tributarias: anteriores - de -existir, -y ‘en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compariia y sus asesores. Esas diferencias
de interpretacion pueden: surgir: en-una gran. variedad ‘de:cuestiones, ‘dependiendo de las circunstancias. y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia:

Beneficios a empleados; largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugaren el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros; los indices de mortalidad y fos aumentos futuros de las pensiones. Debido a Ia
complejidad de:la valuacion; las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ‘las obligaciones por
beneficios - definidos son - extremadamente sensibles  a ~los ‘cambios: enestas’ suposiciones. - Todas' estas
suposiciones se revisan a-cada fecha de cierre del periodo sobre el'que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento; el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
* futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido. a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar. el.importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre 1a base de las
estimaciones realizadas. :
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. La determinacitn de la cantidad:-a provisionar esté basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue seran
necesarios pagar por la cormespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo; incluyendo 1a opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compafifa:-decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas por
el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacidn -~ Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacién)” -
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién precisa el
significado de “cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los mecanismos

de:solucion no simultdneas de las cdmaras de compensacién para tener derecho a la compensaciéon. Ademas,
esta enmienda aclara-que para compensar dos 0 mas fnstrumentos financieros, las entidades deben tener un
derecho de compensacion que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento
obligatorio las siguientes circunstancias:-{iy el curso normal de sus opéraciones, (i) un evenio de

incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las contraparies.

e

= NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”

, Efectiva para periodos que comiencen en o a. partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporgionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se «da la novacién de un
derivado designado ¢como un instrumento-de cobertura que cumple con ciertos criterios.

=

- NIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién” 7

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del
IASB. para-el reemplazo de fa NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros tal

como se definen enla NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIF 9 tendrd un efecto sobre la
clasificacion y medicién de los activos financieros de la Compariia, pero potencialmente no tendra ningtn
impacto . sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de {a contabilidad de cobertura, con fa finalidad de que ésta se encuentre alineada
con la-gestion de riesgos de una compariia.

- “Entidades de inversién” (modificaciones a la NiIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que.comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones establecen
una excepcion al requeriniiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de inversién bajo los
criterios de la NIiF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades de inversion se registren
como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINHF 21 “Gravamenes”
Efectiva para perfodos que comiencen en 0-a partir del 1 de enero de 2014. La CINHF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando Ja actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica
en la tégislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes 'de alcanzar el umbral minimo especificado.
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- La'Compania esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si fo hubiere, en sus estados
financieros, asi como-en las revelaciones en las notas a los estados financieros de los afos siguientes.

6. EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene su cuenta corriente en Délares de E.U.A. en una entidad
local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
Clientes 966,462 1,347,788
Menos- Estimacién para cuentas incobrables (363,507) (319,307)

602,955 1,028,481

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito promedio de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

COMo sigue;
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
No'dete- ' ‘Deterio- No'dete- Deterio-
riorado rado Total riorado rado Total
Corriente:
Menores de 30 dias 560,106 - 560,106 979,618 - 979,618
‘‘‘‘‘ Vencidos: ‘ ‘
De 31 a 60 dias 3,054 - 3,054 11,053 - 11,053
De 61 a 90 dias 206 - 206 15,188 - 15,188
: De 91 a 120 dias 27,769 - 27,769 22,622 8,435 31,057
' Mayores a 121 dias 11,820 363,507 375,327 - 310,872 310,872
Total 602,955 363,507 966,462 1,028,481 319,307 1,347,788
7 A continuacién se presenta.el movimiento.de la estimacion para cuentas dudosas de clientes durante el afio 2013 y
| . 2012
7 7 2013 2012
e Saldo al inicio 319,307 127,754
Mas- Provision (Véase Nota 17) 44,200 191,553
Saldo al final 363,507 319,307
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8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Relacién Pais 2013 2012

Por cobrar:
AT&T Corp. (1) Filial EE.UU 1,238,905 1,053,071
Por pagar:
Corto plazo:
AT&T Global Network Services L.L.C. Accionista EE.UU 65,407 47,717
AT&T Global Network Services Nederland B.V. Filial Paises Bajos . 11,704 -
AT&T Global Network Services (UK) B.V. Filial Inglaterra - 6,550

77,111 54,267
Largo plazo:
AT&T Corp. (2) Filial EE.UU 1,758,089 810,306

(1) En diciembre de 2003, la Compania suscribié un acuerdo con AT&T Corp. denominado “AT&T Global Intercompany
Trading Agreement - AGITA", mediante el cual la Comparia se compromete a: (i) reconocer cuotas por el suministro
de servicios de red internacional y (i) recuperar determinados costos de la operacién en el pais buscando que la
entidad mantenga una rentabilidad adecuada para que se mantenga operativa en los siguientes afios. La
determinacion del suministro de servicios de red internacional se determina en base a la diferencia de los ingresos,
gastos operativos y la aplicacion de un porcentaje de margen de rentabilidad. Si el resultado del calculo es positivo, el
suministro de servicios de red internacional debe ser pagado por AT&T Global Network Services Ecuador Cia. Ltda. a
AT&T Corp.; sin embargo si el efecto es negativo AT&T Corp. deber pagar el monto por suministro de servicios de red

internacional.

(2) Corresponde a tres préstamos por 2,000,000 con vencimiento en julio 2015, los cuales no devengan intereses y se

registran al costo amortizado utilizando la tasa anual del 8.17% como interés implicito.

Durante los afios 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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2013 2012
Présta- Costos y gastos Costos y gastos
mo Compra Compra

Ingresos . recibldo de Costo Ingresos de Serviclos

AGITA (1) (2) equipos AGITA (1) AGITA (1) equipos recibidos
Matriz:
AT&T Global Network Services L.L.C. - ~ 241,575 - - 222,038 -
Filiales:
AT&T Corp, 2,577,077 1,000,000 - 553,843 . 1,ﬁ§5,165 - -
AT&T Global Network Services (UK) B.V. - - - - - 6,550 ~
AT&T Global Network Services Nederland B.V - - 11,704 - - - -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
sllas. ‘

Administracién'y alta direccion-

El ‘Grupo AT&T trabaja con el modelo de negocios denominado Global Business Model (GBM) cuya
caracteristica principal es la centralizacién por parte de AT&T Estados Unidos de América de las decisiones
mas relevantes para todo el Grupo AT&T: Durante-los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
los socios que la representan en el exterior no han participado en fransacciones no habituales y/o relevantes.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, .no existen cargos por remuneraciones, pagos por asesorias, ni otros
rubros’ por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y gue no hayan
sido reveladas en sus notas. Durante los afios 2013 y 2012 no se han pagado indemnizaciones:

9. INSTALACIONES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de instalaciones y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Deprecia- Depracia-
cion cién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
instalaciones 265,261 {264,040) 1,221 264,011 (264,011) b
Equipos de computacion 8,379 (6,668) 1,711 8,379 (5,915) 2,464
Equipos de telecomunicacion 2,963,199 - (2.070.915) 892,284 2,569,139 . (1,781,474).. 787,665
Importaciones en transito . 1,035,034 - 1,035,034 7.278 - 7.278
Totales , 7 42714 ,873 (2,341,623):° 1,930,250 2,848,807 (2,051,400) - 797,407
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- Durante:los afios 2013 y 2012, el movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:

Equipos
de Equipos de  Importa-
Instala- compu- telecomu- .. -ciones en
ciones tacion nicacion transito Total

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2011 264,011 8,379 2,305,361 103,304 2,681,055
Adiciones - - 168,111 7,278 175,389
Bajas - - (7,637) - . (7.837)
Reclasificaciones - - 103,304  (1037304) © -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 264,011 8,379 2,569,139 7278 2,848,807
Adiciones 1,250 - 394,060 1,035,034 1,430,344
Reclasificaciones - - - (7.278) (7,278)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 265,261 8,379 2,963,199 1,035,034 4,271,873
Depreciacidon acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (264,011) (5,162) (1,484,231) - {1,753,404)
Depreciacion del periodo - (753) (304 ,880) - {305,633)
Bajas - - 7,637 - 7.637
Saldo al 31 de diciémbre de 2012 (264,011) (5,915) (1,781,474) - (2,051,400)
Depreciacion del periodo (29) (753)  (289,441) - (290,223)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (264,040) (6,668) . (2,070,915) - (2,341,623)

Valor neto en libros 1,221 1,711 892,284 1,035,034 1,930,250

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ey Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la

- siguiente manera:

‘ 2013 2012

' Proveedores 1,025,091 424,181

:";; Provisiones de facturas por pagar (1) 402,877 623,076

- Anticipos de clientes 28,539 3,135

Otras 469 5,560

Ll .

. 1,456,976 1,055,952

(1) Corresponde a provision por servicios prestados:por circuitos ¥ otros gastos durante las Gitimas semanas del afig, sobre fos

cuales no se ha recibido la factura a Ia fecha de cierre de los estados finangieros.

Las cuentas por pagar no devengan intereses y el término de crédito es de 45 a 60 dias promedio. '
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11. - BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Durante los afios 2013 y 2012, el saldo de beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

2013 2012
Participacion de trabajadores (1) - 72,116
Beneficios sociales 1,793 1,533

1,793 73,649

— ) (1. ..Corresponde a provision de participacion de trabajadores de los afios 2010, 2011 y 2012, los cuales fueron pagados
en el afio 2013.

{b) = Largo plazo:

. Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
" Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Gédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda seguin la Ley de Seguro Social Obligatorio. -De conformidad

con lo guie menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
 servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus. .empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte: afios y menos de
veinticinco afios de frabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcicnal de dicha

jubilacion,

Asf también ‘de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con

los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion
de ia refacion taboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador; el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a-fa Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados de largo plazo se formaban.de la siguiente

oo forma:
] 2013 2012
Jubilacion-patronal ' 8,942 6,822
Desahucio 3,559 3,382
12,501 10,204
{.a siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal -y desahiucio reconocidos

en el estado de resultados y el importe reconocido eén el estado de 'situacién financiera:
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Saldo al inicio

Gastos del periodo:

Costo financiero

Pérdidas (ganancias) actuariales

Costo del servicio en el periodo actual

Saldo al final

Jubilacién patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012
6,822 6,520 3,382 2,689

533 435 195 136
482 (1,089) (323) 270
1,105 956 305 287
8,942 6,822 3,559 3,382

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal fueron los

siguientes:

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
Futuro incremento de pensiones

Tabla de mortalidad

Tasa de rotacion

Vida Laboral promedio remanente

2013 2012
7% 7%
3% 3%
2.50% 2.50%
TMIESS 2002 TMIESS 2002
8.90% 8.90%
8.9 9.4

Un anélisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2013, se ilustra a continuacion:

Supuestos

Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal

Efecto sobre la obligacion neta de desahucio

12. IMPUESTO A LA RENTA

{a) Situacién tributaria-

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Dismi- Dismi-
Aumento nucion Aumento nucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
9,820 8,147 8,179 9,790
3,908 3,242 3,255 3,896

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
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fecha de presentacion de ia declaracion del impuesto a ‘la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiianio ha sidofiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

(b} Determinacion y pago del impuesto ala renta-
Elimpuesto a la‘renta de la‘Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a fas utilidades tributables 1a tasa del impuesto ala renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impueste’é la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al mencs el 20% de sus
trabajadores, pueden-diferir el ‘pago-del impuesto a {a renta'y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con

el correspondiente pago de'intereses:

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas delimpuesto a'larenta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus. utilidades en el pais en los términos .y condiciones.que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre .y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo delimpuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ia renta del afio inmediato: anterior,
aplicando. ciertos porcentajes . al valor del activo total (menos . ciertos saldos), patrimonio. fotal, ingresos
gravablesy costos y.gastos deducibles. . El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. :

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas: inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para et pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
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También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto & la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigenicia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

(e} Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se -distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5%y grava a lo siguiente:

La transferencia ¢ traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos. realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. ’
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

 as exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 10s pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero.de hasta 1,000 por periodos quincenales que no incluyen pagos por consumos

de tarjetas de crédito.

Pagos' realizados al exterior por amortizacidén de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

s

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la-determinacion del
, - impuesto a la renta hasta por5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
; insumos 'y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

- ] (g) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:
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Por recuperar:

anteriores (1)

Por pagar:
Retenciones en la fuente

Impuesto a'la salida de divisas

impuesto a la renta corriente (literal h)

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
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Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) de afios

Provision retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

2013 2012
508,070 600,136
(285,604)  (377,670)
202466 222466
87,411 132,107
10325 13,052
2,867 1241
106,570 55466
207173 201,866

(1) - . Corresponden a retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) en los ejercicios fiscales del afio 2002 al 2010.

2013 2012
Provisién Provisién
Reten- reten- Reten- reten-
ciones de ciones de ciones de . ciones de
Impuesto  Impuesto Impuesto  Impuesto
al Valor al Valor al Valor al Valor
Agrega- Agregado Valor Agrega-  Agregado Valor
Afio do (IVA) (IVA) neto do (IVA) (IVA) neto
2002 21,950 (21,950) - 21,950 (21,950) -
2003 73,424 - 73,424 73,424 - 73,424
2004 54,987 (43,538) - 11,449 54,987 (43,538) 11,449
2005 86,709 (21,552).. . 65,157 86,709 (21,552) 65,157
2006 65,546 (65,546) - 65,546 (65,546) -
;, 2007 89,168 (89,158) - 89,158 (89,158) -
2008 - - - 92,066 (92,066) -
2009 109,202 (43,860) 65,342 109,202 (43,860) 65,342
2010 7.094 - 7,094 7.094 - 7,094
508,070 (285,604) 222,466 600,136 (377,670) 222,466

compensadas del afic 2008,
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sobre ibs que basa sus reclamos.

Sobre las retenciones de los afios 2003 al 2005 por 215,120 existen procesos de impugnacion ante el Tribunal Distrital

Fiscal La gerencia de la Compafiia y sus asesores tributarios consideran que la Compafia tiene argumentos solidos

Adicionalmente, en el mes de Junio 2013, la entidad tributaria dio respuesta al tramite No. 117012012164238

presentado el 28 de diclembre de 2012, ‘én el cual procedié a devolver el valor de 64,712.11 por retenciones no
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(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los gastos porimpuesto a lairenta que se presentan en el estado de resultados integrates de los afios 2013 y
2012'se'componen de fa siguiente manera:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 129,405 181,330
Impuesto diferido 48,207 (76,947)
Total gasto por impuesto-a ta renta del afio 177,612 104,383

Las partidas que principalmente afectaron la (pérdida) utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto-ala renta en los afios 2013 y 2012 fueron las siguientes:

2013 2012
{Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (42,033) 14,163
{Menos).- Rentas exentas y no gravadas (132,804) -
Mas.- Gastos no deducibles y ajuste por Preclo de
Transferencia 763,043 774,230
Utilfidad gravable 588,206 788,393
Tasade impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado (1) 129,405 181,330

(1)  En el mes de julic de 2013 se realiz6 una declaracion sustitutiva del formulario de impuesto a la renta del afio 2012,
donde el ajuste por precio de transferencia fue modificado de 108,581 a 118,442, originando una diferencia de 2,268

en el impuesto a la renta causado, quedando un valor definitivo de 183,598.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a Ja renta por pagar fue como

sigue:
2013 2012
Provision para impuesto a 1a renta corriente 129,405 181,330
Menos:
Anficipo de impuesto a la renta (4,758) (15.462)
Rétenciones en la fuente del ejercicio (37,236) . .. (33,761)

Impuesto a la renta por pagar (literal gj 87,411 132,107
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Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la evolucién del activosy pasive por impuesto diferido {cargo):o abono a
resultados es la siguiente:

Estado de situacién Estado de resuitados
financiera ingreso (gasto)
2013 2012 2013 2012
Efecto de cambio de vida utit en activos fijos (44,228) (50,036) 5808 - 4 30,876
Costo amortizado en cuentas por pagar a ’
partes.relacionadas (53,220) (41,733) (11,487) 14,573
Provision para cuentas incobrables - 30,646 (30,646) 30,646
Provision.de impuesto a la salida de divisas - 11,882 (11,882) 852
Efecto en elimpuesto-diferido en resultados (48,207) 76,947
Activo por impuesto diferido - 42,528 o
Pasivo por impuesto diferido (97,448) (91,769)
Pasivo neto (97,448) (49,241)

Precios de transferencia-

Las-normas tributarias: vigentes incorporan el principio-de -plena-competencia para las:operaciones realizadas
con paries relacionadas Por su parte el Servicio: de Rentas:Internas solicita se prepare-y remita por parte de
la. empresa un-estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros; para aquelias
compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior ‘en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 6,000,000.

Adicionalmente de-acuerdo a la Normativa Tributaria Ecuatoriana existen compafiias a las cuales se les debe
dar tratamiento de partes relacionadas, dentro de las cuales se incluyen a empresas domiciliadas en
domicilios -fiscales' de menor imposicién; motivo por el cual la Comparnia he realizado el analisis de estas
operaciones.

Los resultados del estudio de precios de transferencias del-afio 2012, determinaron un efecto de 108,581 que
fue considerado-en-la-conciliacién contable - tributaria-para el calculo de los montos de impuesto a {a renta del
afio 2012. En el mes de julio de 2013 se realizd una declaracion sustitutiva del formulario de impuesto a la
renta del afio 2012, donde el ajuste por precios de transferencia fue modificado de 108,581 2 118,442. Por
otro-lado, basado en los resultados del estudio de precios de transferencia del afio 2013, existi¢ un efecto de
243,561 que fue considerado en 1a conciliacidn tributaria para el calculo de los montos de impuesto a la rerta
de dicho afio.. El estudio final estara disponible en las fechas que requiéran las autoridades tributarias.

13. CAPITAL SOCIAL
Al-31:de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compariia esta conformado de la siguiente forma:
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Valor Porcen-

Namero por taje de

de partici- .- partici~ Valor partici-

Nombre del socio Pais paciones . pacion nominal pacion
AT&T Global-Network Holdings LLC EEUU 41,931,375 0.04 1,677.255 98
AT&T Global Network Enterprises LLC EEUU 427,875 0.04 17,115 1
AT&T Global Network Services Group LLC EEUU 427,875 0.04 17,115 1
42,787,125 1,711,485 100

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a aportes realizados por los socios a través de compensacion de
pasivos por USD. 500,000, Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Socios celebrada el 22 de diciembre de
2009 se aprobo gue dicho monto de las “Cuentas por Pagar’ que constaban en el pasivo de la contabilidad de
AT&T Globatl Network Services Ecuador Cia. Ltda. se reclasifique y pase a la cuenta patrimonial “Aportes para
Futuras Capitalizaciones”. El 17 de diciembre de 2012, la Junta General de Socios de la compafia decidié aprobar
el aumento del ‘capital por el monto de USD. 500,000 provenientes de la cuenta de “Aportes para Futuras
Capitalizaciones” para &l gjercicio econdmico del afio 2013, Este proceso se encuentra en tramite

RESERVA LEGAL

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva Hegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no. puede distribuirse como’ dividendo en
efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada.para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

PERDIDAS ACUMULADAS
El saldo de esta cuenta incluye:

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor de 535,052 gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las:NIF:podréd ser capitalizado en la parte que exceda el-valor de las pérdidas, si fas-hubiere o ser devuelto a
los accionistas en el caso de liguidacién de la Compafdiia:

(b) Reserva de capital-
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor de 173,156 de la reserva de capital generado hasta el afio anterior ‘al periode de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las perdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser utilizado para absorber pérdidas
o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.
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17. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de servicios prestados se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Gastos de circuitos 3,180,857 2,588,745
Servicios operativos AGITA (Véase Nota 8) 553,843 -
Gastos de depreciacion 290,223 305,633
Compra de equipos 49 437 -
Gastos de provisidn para cuentas incobrables (Véase Nota 7) 44 200 191,553
Mantenimiento de equipos 40,178 70,960
Gastos de personal 35,059 37,939
Otros 1,054 -
Costo de equipos de telefonia para la venta - 225695

4,194,851 3,420,525

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Honorarios profesionales 303,515 281,636
Arriendos 105,709 110,459
Suministros 4,534 30,251
Impuesto a la salida de divisas 95,779 14,773
IVA no recuperable 369,816 94,449
Otros 60,973 196,227

940,326 727,795

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las principales herramientas de la Compafia comprenden principalmente el efectivo en bancos. El proposito
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversién para
las operaciones de fa Compafria. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por

cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado operacional, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo

continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia.
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El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de ta Compaiiia.

Mitigacién de riesgos-

En general los riesgos son asumidos por AT&T Corp. e incluye el manejo de los activos de la red, el desarrollo de
una estrategia global redituable, el desemperio de las tareas de investigacion y desarrollo, la absorcion de perdidas
resultantes de contratos desfavorables, los incrementos en los costos y eventuales caidas de la demanda, entre

otros.

AT&T Ecuador posee riesgos limitados y asume la responsabilidad de desarrollar las funciones de soporte de su

vinculada.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones adversas de demanda y de
mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo. Este riesgo es

asumido por AT&T Corp.

{iy Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el rlesgo de que el valor razonable o flujos de efectlivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compania
maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencion de créditos de AT&T Corp.
con tasa de interés fija o sin interés al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(b} Riesgo operacional
Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta a los activos improductivos y otro, que afecta a los activos
productivos. El primero de elios, se asume, en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en
términos de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posicion patrimonial

de la Compafia.

El segundo riesgo que afectan a los activos productivos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea por
deterioro, destruccion u obsolescencia de la propiedad y equipos principalmente.

AT&T Ecuador no asume riesgo alguno por el desarrollo y mantenimiento de propiedad intelectual. Tal riesgo
es asumido por AT&T Corp., la cual asume riesgos asociados con el mantenimiento de la propiedad intelectual
de los productos y servicios en materia de tecnologia de redes de telecomunicaciones.

{(c) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, la misma no enfrenta este
tipo de riesgo, toda vez que el mismo es asumido por AT&T Corp.

(d) Riesgo de liquidez-
Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera AT&T Ecuador, este tipo de riesgo es
asumido por AT&T Corp. sin embargo:

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia a la fecha de cada
estado de situacion financiera sobre la base de los importes descontados:
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Mas de1 Masde3 Mas de 6
mes y meses y meses y
En menos menosde menosde menosde Mayorai
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2013
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 1,396,231 60,746 - - - 1,456,977
Cuentas por pagar a partes relacionadas 77,111 - - - 2,000,000 2,077 111
1,473,342 60,746 - - 2,000,000 3,534,088
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y ofras cuentas
por pagar 1,046,211 9,741 - - - 1,055,952
Cuentas por pagar a partes relacionadas 54,267 - - - 1,000,000 1,054,267
1,100,478 9,741 - - 1,000,000 2,110,219

Gestion de capital-

La Compafiia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo adecuado

dei capital de ta Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios establecidas por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto” que

se muestra en el estado de situacion financiera son:
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(iy Salvaguardar la capacidad de la Comparfila para continuar operando de manera gue continlie brindando

retorno a la matriz y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son como

sigue:
2013 % 2012 %
Total pasivo 3,611,091 70% 2,255,485 56%
Total patrimonio 1,522,519 30% 1,742,164 44%
Total pasivo y patrimonio 5,133,610 100% 3,997,649 100%

20. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perfodo comprendido entre ef 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.
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