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INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
UNIDAD DE DESINTOMEDTRIA OSEA UNIDENSO S.A.

EJERCICIO ECONOMICO DEL 2007

1.- ANTECEDENTES.

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en los Art 274 y 279, ordinal
cuatro de la Ley de Compariias Codificada, me permito presentar a los Sefiores
Accionistas el INFORME DE COMISARIO, sobre las operaciones financieras y
administrativas de la COMPANIA UNIDAD DE DESINTOMETRIA OSEA S A
durante el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del
2007.

2.- OBJETIVOS

> Establecer la razonabilidad de las cifras de los Estados Financieros, sobre
la base de la revision y andlisis de los registros contables, con la
aplicacién de pruebas y procedimientos que se derivan de los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

» Orientar la gestion empresarial hacia la consecucion de resultados
satisfactorios, que tengan como soporte la planificacion a corto y
mediano plazo, con miras a enfrentar el futuro en un marco de
competencia.

» Opinar sobre los procedimientos de control interno y recomendar
acciones correctivas y ajustes para mejorarlos, en busca de la eficiencia
administrativa.

3.- CONSTITUCION Y CAPITAL SOCIAL

La Comparfiia Unidad de Densitometria Osea UNIDENSO S. A, se constituyo el
26 de marzo de 1999, mediante escritura publica inscrita en la Notaria Primera
del cantébn Santo Domingo de los Colorados, registrando un capital social
equivalente a 1S $23.860, dividido en 596.500 acciones de cuatro centavos de
dglar por cada una, distribuido de la siguiente forma:
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CUADRON"®1
CAPITAL 50CIAL

ACCIONISTA VALOR %
Dr. Alfredo Curipoma 9 366.50 39.2
AMECLISA CIALTDA ' 544000 228
Dr. Ramon Mendoza - 2.472.00 10.4
Dra. Mariana Paredes 2.200.00 ' 9.2
Sr. Oswaldo Curipoma 1.:680.00 7.
LABCLISAN CIALTDA 168000 7.
Dr. Oswaldo Alban 535.60 ] 22
Dr. Manuel Aguilar 262 B0 11
Sr. Javier Curipoma Cobos 26280 11/
TOTAL ' 2386000 | 100

Como se puede apreciar en el cuadro precedente el mayor accionista de
UNIDENSO S.A es el Dr. Alfredo Curipoma con una participacion accionaria
del 39.20% de capital social, seguidamente AMECLISA CIA LTDA con el
22.8%, el Dr. Ramién Mendoza con el 10.4%, Dra. Mariana Paredes con el
92%.

El interés minoritario representa el 18.40% conformando las acciones del Sr.
Oswaldo Curipoma, LABCLISAN CIA LTDA,, Dr. Oswaldo Albdn, Dr. Manuel
Aguilar, y Sr. Javier Curipoma Cobos.

4- ANALISIS SOBRE EL ESTADC DE RESULTADOS Y DE SITUACION
FIN ANCIERA.

Los Estados Financieros pieparados por los administradotes de la Compatftia
presentan los siguientes resultados

CUADRON® 2
ESTADO DE RESULTADCOS

CUENTAS 2006 2007 VARIACION Y%

Ventas Netas 32.359.80 37.057.00 4.697.20 14.51
Costo de los Sexvicios 17.609.43 25.120.52 7.511.09 42 65

Utilidad Bruta en Ventas  14.750.37 11.936.48 -2.813.89 -19.07
Gastos Operacionales 11.442 07 8.724.55 -2.717.52 -23.75
Ingresos no Operacionales  164.95 378.33 213.38 - 129.36
Utilidad del Ejercicio 3.473.25 3.590.26 117.07 3.36
Utilidad Neta/ Accionistas  1.625.85 1.983.62 1.626.85
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como empleados, proveedores, IESS y el fisco; y el valor neto de la Empresa
llamado Capital de los Accionistas por un monto de US$ 85.213.38.

CUENTAS DE ACTIVO

Dentro de las cuentas de activo corriente especialmente en el grupo disponible,
Ia cuenta mas alta corresponde a Bancos por el valor de US $ 6.423.65,
seguidamente  Inversiones Financieras por un valor de US & 1.178.98
que corresponde a Interfondos del Banco Internacional, generando una tasa de
interés anual del 5%. .

Como siguiente grupo del activo corriente se presenta el exigible, por un valor
de US § 3.972.83, el valor mas alto corresponde a cuentas por cobrar pacientes
por el valor de US § 3.491.50, la diferencia corresponde a deudores diversos y
cuentas por cobrar empleados.

CUADRON® 3
ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION ACUMULADA

CUENTAS CaOsTC DEPRECIACION SALDCO
Equipo de Desintometria  84.481.41 69.998.53 14.482.88
Equipo de Computacién 3.573.67 3.364.17 209.50
Equipo de Oficina 309.63 231.35 78.28
Muebles y Enseres 3.439.94 2.727.10 712 84
SUMAN 9180465 76.321.15 15.483.50

En este cuadro consta los activos fijos de propiedad de la Empresa, que son
utilizados en la prestacién de servicios con una vida 1til superior a un afio, los
mismos gue ascienden a la cantidad de US$ 91.804.65.

Luego se presenta el valor de la depreciacion por un monto de US$ 76.321.15
que comprende la depreciacion acumulada, por el uso de los activos fijos, y que
constituye una reserva para la reposicién de los bienes de larga duracién.

El saldo que aparece en el cuadro, es igual al costo del activo menos la
depreciacion acumulada, es el valor neto de los activos fijos o valor en libros
que asciende a la cantidad de US § 15.483.50, dicho valor disminuira cada afio
hasta llegar a ser igual al costo de los bienes; a la presente fecha los activos fijos
estin depreciados en el  83.13% de su valor histdrico, y esto nos revela el
agotamiento de los activos fijos.
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El grupo del activo a largo plazo, esta conformado por los docmnentos por
cobrar a largo plazo por un valor de US§ 61.140.70.

CUENTAS DE PASIVQO

Las cuentas de pasivo que tiene la Empresa a la fecha del balance, asciende a la
cantidad de US $ 3.653.77 que corresponde a las obligaciones a corto plazo tales
como, provisiones de sueldos de empleados, servicios bisicos por pagar,
también forman parte de este grupo las obligaciones con el Sistema de Rentas
Internas, por retenciones del IVA y el impuesto a la renta de la Compariia.

El total de las deudas de la Compafiia representa el 4.10%, frente al total de
activos, esto nos refleja la liquidez y solvencia durante el afio 2007, para el
desarrollo normal de sus actividades.

CUENTAS DE PATRIMONIO

El patrimonio es un titule que denota interés de los accionistas de la Empresa, y
estd conformado por los aportes iniciales de capital gue ascienden al valor de
US § 23.860, mas la acumulacion de reservas por US§ 62.624.07, y los resultados
que estd conformado por la utilidad del presente afio por el valor de US §
3.590.26, y la pérdida de afios anteriores que asciende al valor de US4 4.761.95.

5- INTERPRETACION DE INDICADORES FINANCIEROS
CAPITAL DEL TRABAJO

Capital de Trabajo = Active Corriente — Pasivo Corriente
CT=11.80446 - 3.653.77
CT =8.150.69

CT 2006 = 6.902.91
CT 2007 = 8.150.69

Este indicador financiero determina el capital de trabajo, con que 1la Empresa
cuenta para el desarrollo de sus actividades operativas, es el indicador bastante .
alto para la Compariia que corresponde a las acumulaciones de liquidez de
ejercicios anteriores lo que refleja que es un capital de trabajo no productivo.

LIQUIDEZ FINANCIERA

Indice de liquidez = Active Corriente
Pasivo Corriente

Indice de liguidez = 11.80446 =3.23

3.653.77




Indice de liguidez 2006 = 3.04 veces
Indice de liguidez 2007 = 3.23 veces

Este indice determina que la Empresa cuenta con un respaldo de 3.23 veces de
los activos corrientes para cubrir las deudas a corto plazo, es decir por cada
dolar de deuda dispone de US§ 3.23. Los niveles altos del activo circulante son
indicadores de que la Compafiia desaprovecha las utilidades considerables,
que corresponderia a otras oportunidades de inversion, la norma determina que
este indicador debe ser de US$2

SOLVENCIA

Indice de solvencia = Pasivos totales
Activos Totales

Indice de solvencia =3.653.77 =411%
88.966.15

Indice de solvencia 2006 = 3.89%
Indice de solvencia 2007 =4.11%

Este indicador demuestra la solvencia que tieme la Empresa frente a las
obligaciones, que apenas el 411% de los activos totales son financiados con

deuda del corto plazo, y el 95.89% de los activos que dispone la Compaifiia son
financiados con los fondos aportados por los accionistas, es decir con capital

propio, y es por esto que no tienen que cumplir con ninguna carga financiera.
RENTABILIDAD
EN VENTAS

Rentabilidad = Utilidad Neta
Ventas Netas

Rentabilidad = 1.983.62 =5.35%
37.050

Rentabilidad 2006 = 5.02%
Rentabilidad 2007 = 5.35%

El margen de rendimiento en relacién con los ingresos operacionales netos para
el presente ejercicio econdémico fue positivo en el orden del 5.35%, este
porcentaje refleja la gestion de los administradores, para generar los ingresos




operacionales para la Empresa. La Compafiia presenta una situacién similar a
1a del afio anterior, ya que el rendimiento fue del 5.02%

EN PATRIMONIO

Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta
Patrimonio Neto

Rentabilidad del patrimonio =1.983.62 =2.32%
85.312.38

Rentabilidad del patrimonio 2006 = 1.95%
Rentabilidad del patrimonio 2007 = 2.32%

Durante este afio los accionistas obtuvieron una utilidad neta del 2.32%, sobre
las aportaciones del capital y las reservas, lo que significa que por cada dolar
de inversién en la Compania, los accionistas incrementan dos centavos de
délar.

~ ACTIVO FIJO

Rentabilidad del activo fijo = Utilidad neta
Total de activos fijos

Rentabilidad del activo fijo = 1.983.62 =2.16%
91.804.65

Rentabilidad del activo fijo 2006 = 1.97%
Rentabilidad del activo fijo 2007 =2.16%

Este indice nos indica que todos los active fijos que conforman la Empresa
generaron una rentabilidad del 2.16%, es decir que por cada dolar de activos
invertidos en las operaciones de la Compaiiia, generan dos centavos de délar,
este indicador se centra en las operaciones y de manera especifica en la
eficiencia del uso de los recursos para la generacion de utilidades;, en
comparaciéon con el afio 2006 ha mejorado con un ligero rendimiento de los
activos fijos. v

ENDEUDAMIENTO.

Indice de endeudamiento Interno= Total del patrimonio
Total de activos

Indice de endendamiento interno = 85.312.38 = 95.89%

- ,2 88.966.15




Indice de endeudamiento 2006 = 96.10%
Indice de endeudamiento 2007 = 95.89%

La participacion de los socios sobre los derechos de 1a Empresa es un porcentaje
del 95.89%, por lo que la Empresa se encuentra en plena capacidad de adquirir
financiamiento externo ante cualquier instituciéon financiera.

VALOR PATRIMONIAL PRQPORACIONAL

Valor patrimonial proporcional = Total del patrimonio
N*® Acciones pagadas

" Valor patrimonial proporcional = 85.312.38 = 0.1430
596.500

Valor patrimonial proporcional 2006 = 0.1397
Valor patrimonial proporcional 2007 = 0.1430

El valor de cada accion segin los registros contables fue de 0.1397, al finalizar
el afio 2006, y para el afo 2007 el valor contable alcanzé un pequefio
incremento llegando a valer aproximadamente 01430 y su valor de mercado
dependera de la oferta y 1a demanda.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FIN ANCIEROS

Salvo lo dispuesto en el Art 265 de la ley de Compaiiias codificada, en opinion
de la suscrita Comisario, los Estados Financieros definitivos con corte al 31 de
diciembre del 2007, presentan razonablemente la situacion econdmica
financiera de la Compaiiia Unidad de Densitometria Osea, UNIDENSO S. A, asi
como los resultados. Los estados financieros han sido estructurados de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, las
normas ecuatorianas de contabilidad y de acuerdo con los saldos que reflejan
los registros contables.

CONTROL INTERNO

En base a la evaluacién de los procesos de control interno en forma general se
puede concluir que estos son adecuados y permiten salvaguardar los bienes de
la Empresa y confiabilidad en los registros contables.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico del 2007, han
sido preparados de conformidad con Ilo principios de contabilidad
generalmente aceptados , y a la aplicacion de las normas ecuatorianas de
contabilidad




Las operaciones efectuadas por la Compaiiia fueron procesadas en un sistema
informaitico integrado por las idreas de produccién, recaudacion, tesoreria, y
contabilidad

RECOMENDACIONES
RECOMENDACION N°1

La Gerencia a partir del presente ejercicio econdmico debera considerar la vida
util alcanzada por los actives fijos, mismos que se encuentran en el orden del
83% de agotamiento, y deberd proponer a Ia Junta General de Accionistas, un
proyecto de renovacién de los activos.

RECOMENDACION N° 2

La Gerencia debera seleccionar un equipo de vendedores, para que ofrezcan el
producto en la zona urbana a las personas mayores de 40 afios, e inviten a
realizarse el examen. Y porcada paciente atendido los vendedores recibirdn una
comision en ventas.

RECOMENDACION N° 3

La Gerencia en coordinacidn con los accionistas deberd tomar mecanismos de
gestion administrativa y financiera para aprovechar al miaximo la capacidad
instalada de operacion, y los recursos disponibles, con la finalidad de cubrir por
los menos del Costo del Dinero y el Costo Financiero de sus inversiones.




