PROVEEDORA AMDINA DFE PAPEL ANDIFAPEL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 213

NOTA 1.- GPERACIONES

PRCVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL SA., fue consfituida en ka provincia de
Pichincha, canldn Quito, € 30 de julio de 199% y aprobada por 1a Sopenntendencia de
Compatilas & 17 de agesto de 18B3. Su objeto s00al &6 b comercializacion de loda tase de
productos denvados del papet v afines, asi Somo materiales, equipos ¥ suministhns de ohcina,
que podra afectuarse por cuakqulera da [os medios legalmente previslos an al pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALEE POLIMICAS CONTABLES
2.1. Declaracidn da Cumplimients |

Los estados fmanceos al 31 de diciembre de 2018, han sido praparades de conformidad caon
las Mormas rtemacionaes de Informaciin Fmanciera (MIIF}.

2 2. Bagas pars A preparacidn de os estados financieroa

Los estados financieros de Froveedora Anding de papel Andipapal 5.4, al 31 de diciembre de
M8, comprenden of eslade de situacion financiera, & estado del resutiads ntegral, de cambios
en & patramonio neto y de fujos de efectiva por & afio terminado en ese fecha. Estos estados
fmancieras han sikdoe preparades de acerdo oon Mormas Intemacicneles de Irfomacion
Financiara (MIIF).

A continuacitn, se descrben |25 principales pofiticas contables adopladas en la preparacion de
esbos eslados financeros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los aslados financeros y ks registros de la Companiia se presenlan en ddkares de ks Eslados
Lhnido=s de America, [ moneda oicial adopisda por fa Replblica ded Ecuadar & partir de marzo
de 20040,

2.4. Efectlvo y squivaientes al efectivo

Efectivo y equivalentes &l efectivo incluye ios reansos de sita liquidez de los cusles dispons k2
entidad para sus opevaciones y gue no estd reslringido su uso, se registran paridas como:
Cuja, deplaitos en bancos, e mwversiones de alta liquidez (mencres a tmes meses). Los
pobraghs hancaros son presentados come pasivos comentes en el eslado de sliuacidn
financiara.



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
fContinuacion)

2.5, Activos finencieros
Incluya culentas por cobrar comenclales v otras cuentas por cobrar,

Las cuentzs por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar aon activos finangieros con
reqalshs & valor nominal, que no ¢olizan en un mercade acilvo.

Las cuenlas comercialas por cobrar incluyen una provislin para reduck su valor af de probapke
Tecuperacaon. Chcha provisiin se conslituye en funcidn de un andlisis individual de las cuentas.

Las cuentss comerciales por cobrar y ofrze coantas por oobrar se clashican en activos
comentes, excepto ks vencimentos superires a 13 meses desde !a fecha del estade de
shuacion Rinanciera, gue s clasfican como activos no comentes,

2.4, inventaripoa

Los invenlarios son presentados al costo promedio de adguisicidn o valor neto realizabia, o
MSNIDF,

27T Propiedades y aquipo

211 Medicion &n 8l mamenty dé reconccimiento

Las partidas de propladades y equipo s registran nicialimante por su costo,

El coslo de propiedades y aquipe comprende sy precio de sdquisiclon mas 10des fos costos
drectamenta relacionados con la ubicaclin del aclive y su puesta an condiclones de
funcionamiento.

272 Medicidn posterior al reconos misiita: madels del costo

Después del reconccimiento iniclal, lag propéedades y equipo son reglstradas al costo menos |a
depreciaclon acumulada y e importe scumutado de [as pérdidas de dateriora de valor.

Los gastos de repareciones y mamanintenlos se impulan a resuliades en gl periodo en que =4
progucen.

2.1.3  Mediciin posteror al reconocimiento: modalo de revaluacion

Después def reconocimlents inlcial, 1os inmuebles 30n presenizdos 8 sus valores revaluados,
qQLe 600 sus valores razonables, en o momento de |32 revaluaciones, Las revalusciones se
afactian con suflcienle Fecuenciz, de tal manera que ¢l valor en libros no diflera maleriaimenie
dal que =& habrfa cakulado uiilizendo [os valores razonables al final da cada pericdo.

Fa



NOTA 2.- RESUMEN OF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
fContinuacidn)

Cualquier aurmenta en la revaluacion de fos inmuables se reconoce en olro resultado integral, v
s& atumuba an el palfimenio bajo e encabazamientn de reserve de revaluecion de
propeedades y equipn, exceplo 8l revierde uné disminucitn en la revaluaclén del misme
previamenle reconorida en resullados, et Guyo ca90 el sumanlo so acredila 3 resultados en la
medida &n que 56 COMPpansa ka fsminucion previa, Una disminicidn del valor en libros de la
revaluacion de ks lemenos v edificlos es regisirada en resuitados an kB medida que excede o
saldo, si existe alguns, manlenido en |3 reserva de Tevalacin relacionade con una
revaluackin anledor de dehos actives.

Ef sadde de revaluacidn de inmimblas Incluids en of patimonlo es ransferds drectamenta a
utikdadaes retentidas, cuande se produce | baja an cuentas del activo.

274 Matodo de dopreciacién y vidas itiles

E{ costa de propiedades y aquipn s& deprecla de acuerdo con al méodo de linea recla. La vida
Ut astimada, yakor residual y método de depreciackin son revisados al final de cada afio, slendo
el afacto de clalquler cambio en & estimado regisirada sobre una base prospectiva.

A Continuaciin, =e presantan las principales partides de propledades y equipo y 1as vidas otles
usadas £n el calculo de 13 depraciacidn:

Wida 01

Edificios A0 &fios
Maquinaria ¥y Equipo 10 afos
Vehicuios 5 Afos
Muebles y enseres 16 afos
Equipos de cdmputo 3 ahos
Equipos de olicha 10 afios

2.1.5 Ratiro o vantz de propiedades y wGuipo

La uhldad o pérdida que surja del retiro o yenta de una partida de propledades y agulpo o5
calculada coma B diferencia enlre el pracio de vanta y el valor en Bbros del activo reconoclda en
resuladas.

£n casn Je venta o ratiro subslgulente de propledades ravaluadas, al salde de ka reserva de
revaluaciin ¢& ransferido directamente a wtlligades retenidas.

2.8. Curentas y documentos por pagar y clras cuantas por pagar

Las cuentas y documentoz par pagar y olras cuentas por pagar son obligacionss con
lercans ragistrados & valor nominal.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2% fmpusato & 'a Remta

El impuasty por pagar comiente se basa an |a ulidad gravabke (tributania) registrada durante
& afo. La uldkjad gravabde difiere de la utilidad contable, debido 3 las partidas de ingresos o
gastos mpaniblas ¢ deducibles y partidas gue son gravablos ¢ deducibles.

Ba acuerds ¢ disposiciones tribularias, as socedadess que reinviertan sus utlidades en el
paiz podran obtener una reduccion da 10 puntos porcentuales de la tarifa dal Impusste a |a
Renta sobwe al monie @ rednvertir, siempra qua Io destinen exclusivarmanta a fs adquislclén
de maquinanas O SqUIpsE nuevos que se Telacionen directamenta con sy aclividad
SCONOMiCa; asi como para B adguisicidn de bieres relacionados con invesligacidn v
tecriclogia que tengan coma fin mejorar la productividad, generar diversificaclén productiva v
empled; ¥ s efectien e comespondianle aumente de capital, mismo que daberd

parfacclonarse (on 3 insaipoion en el Registro Mercznil hasta ef 31 de diciembre del afo
siguiente. )

2.10. Banwficios a Empiesdos
2101 Jublackdn Patronal y Bonlficacksn por desahucia

El costo de {os beneficlos definidos (jubilacidn patronal) es delerminagde  utilizando
valraciones actuaries o astimaciones realizadas por '8 Administracidén al flnal ga cada
pefndo,

2.102 Participacidn & trabajadores

De acuerde con disposiclones kegales, s trabajadoras Benen derecho a una participacion
del 15% sobre las utllidades anyales, esta provisido ¢s registrada con cargo a s rasultados
del ejervicio en qua sea davenga, coh base en las sUmas por pagar exiglbles.

2.11. Reconocimients ¢ ingresos y gastos

El ingraso por blanes y servicios es reconocido cuando & resgo vy s heneficios
significativos de propiedad han side transfergos al compradoer y no subsisten Incartldumbres
sobra reversos significativos. Para e caso da sorvicios, 1o ingresos Se reconocen
considerands el grado de terminacidn da |z prestackin final det perfodo.

Los coslos y gastos se ragebran al costo histdrico.  Los costos v gaslos 5 reconocen &
medida que son incumidos, independlentemente da |3 fecha en que se haya realizado ¢l
pRgo, y 52 regitran en al perigdo mas cercano e al que $& conocan.



NOTA 2.- REZLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
(Continuacidn)

2.12. Reserva Lagal

La Ley de Compafiias regquiere que por bo menos & 10% de 1a ulidad anual sea spropiago
como reserva lagal hasta gue alcance como minimo 8l 50% del capital social. Eska reserva
no es disponitde para e page de dividendos en efeciive, parg puede ser capitalizada en su
totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUKCIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en cordommidad con NIIF requisra que La
Adminisiracidn realice ciertas estimaclones y eslablezca alfunos supuestos inherentas 2 la
actividad econdimica de la entidad, con & propdsiio de determinar la valuacidn y presantacion
de agunas parkdas que forman pate de los esiados financerss En oplnidn de la
Admenistraciin, talas ashmaciones v supuesios eshaisron besados an la mejor ulilizacidn da 'z
informacion disponible al momento, los cuales podrian legar & diferr de sus efeclos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacenlas s& revisan sohre uns base regular. Las revisiones 3
fas eslimaciones conlables se reconocan en & periodn de L revisidn y periodos futuros si la
revisidn afecta lanto al periodo achual como a pericdos subsectionles,

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, corresponde a vakores en caja y bancos por US$
2T 528 33 y USE 8.611,83; respeclivamants.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIERDS

Al 21 de diciembre, comprenden:

018 2017
Cuentas por cobrar cheres no reacionados 1.436 241.28 BB2.535.73
Otras cuenlas por cobrar T BR2.07 1,608.11
Prondsidf para coentas incobrabies (2 H28.75) -
Totai 1,440,931 71 A4, 144,84




MOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
{Cantfnaacisn)

El movimiehto de la proviskin es como sigue:

2048
Saldo al inkcio oal aka, Retd
Proviesn gl oo 13 397 44
Castigas {10457 B
Badcto al come 200%.75

NOTA §.- INVENTARKDS

Al 31 de diclembre, carresponde & productes terminados disponibles para ia venta.

NOTA 7.- ANTICIPOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

& 31 de diclambre, conesponde:

Fagl.| AT

et rbutano por (SD G435 77 108 05e 20

Chadro Mbulanio por redenciones 21.725 54 21.383 28

Cradite Ik tang de iyh 4 04 TH 3.334 71

Toeal 33,088 00 132814, 2%
NOTA 8.- PROPIECADES ¥ EQUIPD
Al 31 de diclembre, comprande:;

Anaz de vida
208 oty (1]

Termenes A3 T3G,00 33873500

Edificans: 456 641,53 458,641 53 S afas
Muablas y anseres 25 408 41 25408 41 10 angs
Maquinana v Uy 130 236 22 152,993 74 10 adfias
Equlpse der ciiging c1.227, 92 21207 a2 10 arfca
Equipos de conmnpaylexadn T0.B55, 56 10 955,96 % akos
Vatiaylag 124,662 02 17087817 § arwos

1.131. 754, 56 1AM T3 T

Depraciaadn acurmulada (255 807 15 (348 174.82)

Ttal 774,857 &1 E28.551,91




MOTA 4.- PROPIEDADES Y EQLYEPS
{Cantinuacidén)

El mowimiento de propiedades y aqulpe fus of siguianle;

201K 27
Sdldo al inicio del o, nelo H2E. 555,81 L9, 348 o
ARciores | Patiros, netao (& 3BZ.B5) {15.218.17)
CIAnh0 oo e CAT A2 45 {5 A8 B2
Aakdo al cimre TT4. 98T 81 223.853.91

NOTA 8.- ACTIVOS FINANCIERCS RO CORRIENTES

At M da diclembre del 2018, coresponde a una suents por cobwar gobre |a cual sa mantkang
un acuardo farmal de negotios.

NOTA 10.- CUERTAS ¥ DOCLUMENTOS POR PAGAR

Al 31 da diciambre, comprands:

2048 o017
Proveedores Localas 1,343 9473 96 QR0 074 B
Provesdovas ded Exterior [1) 511,116 84 DE0 225 2
Todal 1004062 A0 1.472.300,01

(1) Comesponds a obligaciones con proveedores del axdedior por compra de Inyanlanes,

NOTA 11.- OTRAS DALIGACIONES CORRIENTES

At 21 de diciembre, comprende:

2018 2y
Carn ka Adminiztraciin Tributaria 3,018,590 28919384
Con el IESS 4,078 58 175744
Bareficios B ampieatdcs 427230 4,473 54
Fartclpaciin a Irabsyadoras (Ver Nota 12) 9,193.84 -

Total 20,5483.62 13,1601




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones kegales, |a tarfa para e Impuwesio & ia ranta, se caleuls en un
25% sobre [as ullbdades sujetas a distribucitn. A partir dal afke 2015, los dividendos distribuidos
a favor de accionistas personas naturalos resldenlas en sl Ecuador, sociedades axtramjaras que
N 5¢8n parEisos fiscales cuyos benefclanos olectivos sean personas nalurales residenes en
el Bcusdor y da socledades domiciliadas an paraises Mscalas, o an jursdiccionas de menar
WTPaSICion, se encueniran gravados para efectos del Impuesio a ks ranta.

Ble acuerdo con disposiiones ribulanias, las sociedades qua reinviertan sus utiidades an ef
pais podran obienar una reduccidn de 10 punlos porcentuales de la tarifa del Impuasto a Ja
Renla sobre el monto a reinvertir, siempra gue lo destinen exclusivamente 2 |a atUIEICIGR
de maquiranas o equipos nuevos que se relaclonen directamente Con &y actividad
economica; asl como para la adquisiciin de bienes relacionados con mwastgacion y
tecnoiogia que langan como fin mejorar ia productividad, gensrar diversificacion productiva v
cmplea, ¥ =& efechlen el comespondente aumentc de capital, mismo que deberd
perfeccionarse con la inscripcidn en el Raglsiro Mercantil hasta & 31 de diclembre del afio
siguianilg, :

Una racancliacién entre |a uliidad segiin sstados Pnancienns v B uliidad gravable, 8s como

SLjue;

2018 2017

Utiidad {Pérdida) contable antes de Impuesta

ala fanta y participaciin a rabajadoees $1.292.28 (95, 528,001
15% participacién smpleados {Ver Nota 11) (9,153 Bd) .
LHiRd4d (pirdida} antes g impussto a {a renta 52004 44 {E5.828,00)
Gaptos no deduciblas 101 822 AR 83.356,05
Armortizacion de pardidas ributanas {5 206, 18) -
Baso imponible [Pérdide sujubs & amartizacion) 147.714,97 [12.471,58)
Impuesto a b renta causado 36.020,74 -
Artticipo o impesio 8 L renta determsinado 2471850 30.931 50
Excnaracidn del 404 sobre of sakdo del anticis - {12,272 60
Imgruasto a & renda W mayor (1) jee2s T4 18,556 50
Retenciones an B feerde def afo (37,525 89y (38852 28)
Crécto butaria afos anteroms (21,127 35 -
Crodie britwtano da 18D (B.435, 77 { 108, 066, 267
Crédho tibutarke [18.9%1.31) {12B.479,67)




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
{Confinuacién)

{1] De conformidad con disposicionss ributanas vigontes, el impaiasie minimo 38 pagar es
al mayor entre &l impuasto causade y el anticipd declarado. Pars el caso de fa
Compaftia el mpuests caysade constiluys el impuesto 5 fa renta para & presents
aprcicio flscal.

Fara e ano 20M7, y con base a lo sstablecido an al Dacreto Ejeculive No. 240, de
facha 20 de noviembre de 2017, Iz Comparila aplicé la rebaja del 40% en el valor 3

pagar dal sakdo dal anlicipo de impuesto a k& rents comespondiente sl presente
parindo flscal.

MOTA 13.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADDS

Al 31 de diclembre, comesponde & provisidn pof Jubliacion patronal detarminada por un
actuaro independiente, & movimiento es el siquania: -

2018 2017
Sakin alinicio del afo 4375198 G5 141,24
Prowisicn 8,737 40 10.802 10
Pegos - (30,191 36}
Saloc ol oheme 56489, 46. 751, 38

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, & caplal de la Companiz astd constituido por 100K
acciones ordnanas y nommativas de USE 20 cada una,

NOTA 15.- SUPERAVIT POR REVALLACION DE PROPIEDADES Y EQUIPD

Reqistra ia valoracidn de acuerdo al modsto de revaluacion, e efecte ded aumento an al
Importe en libros sobre la medicidn basada en €l coslo, €| sakdo de |3 resarva por
revaluacin d2 un afocto da propkedad, planta y equipo podra sar Irensferida direttamente a
log resilados del eercicio de acuerdo a la dilizacion del active o &l momento de [a haja dal
aciva

NOTA 18.- INGRESOSE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 3 de didembre de 2018 y 2017, commesponde princlpaiments @ Ngresos  por
comersializacion de adhesivos, paps| ¥ otros simileres.



NOTA 17.- COSTO DE VENTAS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACIAON ¥ DE VENTAS

Al 3 de diciembre, al coslo da venlas y gastos de adminisiracidn y de ventas se conforman:

2B 27

Couto oe Yantaa:

Materiales ulilzados 3, 33008892 2.732 859 &1
Qlros costas ndiredslas 2,008 B0 455532
Totnl cortos operativos L382.08T 72 213141613
Guston de administracian y ventas:

{(3avios de sdministracdn 132 58014 121. 741,01
Fasios de verlas 56 E14,24 436, 755 02
Suman 4EN AT4 28 B0 458 93

NOTA 18.- DISPOSICIONES NHORMATIVAS IMPORTANTES

Durante al afo 2018, sa emitieron resolucionas y normaliva importante, entre las principales
&& Teaumen @ conlinuackon.

- Madlante Reglstra Oficial No. 171 del 30 da enero de 2018 se publicd la Resoluclon de
Supannlendencla de Compafias, Vaiores y Seguros Mo, SCVS-DSC-2018-000H, an la
cual gp eslalece &l Instructive sobre sociedades de Inlerds Publico; regquiiendoe enire
olros aspectos 1a obligatoriedad de contar oon auditoria exlerna,

- Medianle Regisiro Oficial No. 305 del 21 g¢ agosto de 2018, so publled la Lay Orgdnica

para el lamenlo produciive, atracclén de Inversiones, generacion de amplec v establiidad
y equilibrio flscal; ef [a cual se establece antre ofros aspactos 105 siguientes:

» Remision de intereses, mullas y mecargos de obligacionses tribulanas, fiscakes,
aduanerss con 2l Estado y ¢on ofras enlidades publicas.

»  Incantivos tributarios para |3 atraccidn de inversiones y generaclon do emples.
= Reformas enlocadas al desamolle de viviendas do Jnlends social,

=  Reformas para el fortalecimiento del sactor exportador v turlstico.

En esta Ley se Incorporan algunos camblos & olras Leyes, incluyendo 1a Lay de Régimen
Tribuiano Interng, que INcarporan ks sigaientes aspectos:

¥ Se establece |a labla para Impuesto & la renta gnico a la yillidad en la enajenacion de
acoiones.

1]



NOTA 18.- HSPOSICICNES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Confinuacién)

¥ Exonaeracion de impusste a la renta en 10 punlos porcentuales para supetos pasivos y

v

v

administradores ubicados en zonas de desamdlo scondmico.
Se establece el Mecanismo para 8l cakule de retencionas en ef pago de dividendos.

S detarmina el ralemiento sobre ol calculy del anticlpo de impuesio a la renla, gue an
casu de superar 3 Mpuesto causado constituye un cradito irbutanio.

El usu del crédito Ilbutaric por IVA pagado en adquisiciones Insales e importaciones de
hlanes y servicios, podra ser utilizado hasta dentre de 5 afios contados desde fa fecha da
pago.

Se mcorporan reformas en da larfa del ICE parz Igg productos eslablecides en la
normativa.

Exencidn de pago de patentes y 1.5 por mil a |as comparfias que tengan como Unico
abjelg social ser tenedoras de accones.

Mediante Decrete Mo, 570 de facha 22 de noviembre de 2018 s exonera dal 100% del
pago del anticlpd de impuesto a la renta para el ejercicle 2018, para los confribuysnles
cUye domidlio princlpal se encuentra an las provincias de Manabf y Esmeraidas que
desarmilen aclividades produclivas. lgualmenta lendrdn derschn 3 esla exgneracion
aquelias sociedades cuyo domicilio se ancusnire fuefa de estas provincias pero gue
desarrolien actvidades productivas en las dos provincias sefiakadas. 5| los conlribuyentes
hubieran cancelados af anlicipa podrén solicitar 13 devolusién comespandlents,

Por olra parte, duranis el sjercicio 2018 se efeciuaran cambiss an &l Reglamenla para e Ley
de Ragimen Tributario Interng, entre |05 cuales tenemos.

« LaiotaNdad de [os pagos sfectuades por concepto de dasahucio y jubilacian patronal,
seran conslderados como gaslos dedusibles; para ko cual obligstoriamente ge
deberan afactar a |35 provisionss ya constituldas en afios antarlores.

* Para efecios Irbutarios ¥ en esticla aplicacion de la éenica contable, se permite ef
reconocimianto de impuaestos diferldos, en 195 casos que hdica la nommativa.

= [os confribuyenles obligadoes 3 llevar contabilidad son squeilos que et ¢on un

caplial propiv que al inlclo de sus actividedes acenémicas o 51 primero de enerd de
cada efercivio imposiive hayan side supericres 3 USS 1BO.00D o cuyos wigresos
anuales del glercicio fiscal Inmedlate anterlor, hayan 2ldo supericres a USS 300000 o
suyos coslos y gaslos anuales, Imputables a i actividad acondimica, de! ejercicio
fiscal inmediato anterlor hayan side superiores a USS 240000,

11



NOTA 1B.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Contlnyazian)

- Mediante Regisiro Oficlal o, 396 del 28 da diclembre de 2018 se publicd la  Resoluclon
de la Superinlendencia de Companias, Valores ¥ Seguros No. SCVS-DSC-2018-0041, en
l& cuat s& expide las nommas de prevencidn de lavado de activos, Rnanchmiente def
terrorizmo ¥ olros defitos; entre Ing principales cambios se encuenira la obligatoriedad de
contretar una audiiorla exlema indepandients 2 Ia de los eelades financieros, quien se
encargara de veriicar el cumplimiento da o pravisto en dicha normatka,

MOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo dal 2015, establecs que fas
Campalilas que hayan efecluado operaciones con partes refacionadas locales o dat exterior,
dentro de 4n mismo periedo flscal en un monto acumulade superior a los USS 3.000.000,
deberan prasentar al Servicio de Rentas inlemas el Anexo de Operacionss con Pares
Relacionadas. :

Adicionalments  aguellas Compafias gue hayan efecluads operaciones con partes
relacionadas locales o del exerior, dentro de un misme periodo fecal en up MoMo
acumufade supenor a los USE 15.000.000, deberan presentar sdicionalmante al Anaxo, el
Infarme de Preclos de Transferencia.

La Compaifila no ha superade los montes esteblecidos para i presentacion dal asludio de
precios de transferencia.

NOTA 20.- GESTION DE RIESGDS FINANCIERDS

Las atlividades de la Compadla la exponen & varios rlesgos financiercss como: resgo de
cridito y niesgo de liquidez.

La gestion del rlesge esla & carga de la Garencia General de la Compatiia, mismos gua s
encargan de Menlkificar, ewaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboraclén de todas
las &reas operativas de la Compadnia, da manera que estos rasgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos v, Bn consecuencia, de los ragyilados
de B Compafia.

A conlinuacion, se presenia una definicion de Ios rlesgos que enfrenta la Compaiia y una
descripcian de las medidas da mitlgacion ectualments an uso por parla de [a Compaia,

Riesgo de crédllo: El riesgo de crédite se refiere al riesgo da que una de las PEFAS iMCyUMmpks
<on sus cbligaclongs conlractuates resultando en ung pérdida financkers para k2 Comparifa.

La Compefita manliene ung politica de otorgar crédits Unicamenta a clienles que han

cumplido con las politicas eslabkecidas por la Compafila y resliza ef seguimiento de cobro
medianta sy departamento de cartara,

12



NOTA 20.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacidn)

La evaluacldn del arédilo se evalld continuamente; y ta Compadiia no mantiene cuentas por
cobrar impertanies con ninguaa de sus panes relacionadas.

Riesno da iquidez: La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion da
liqguidez. Permananlermenle s avelds las necasldadas de liguldez gue liane la Compariia,
para 1a cual se ha astablecds un mancs de IrAbajo apropiado para la geslisn de liquidez de
manera gue |3 gerencia pueda manejar ks requerimientos de financiammeto 8 cone,
madiano y largo plazo asi como la gestion de lIquidez de |a Compadia. La Administracdn
maneja af riesgo de liquidez manteniendo reservas, faciidades fmanderas adecuadas,
montdoreands comtinvaments los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perflies de vendimbanlo da log actives nancheras.

Rizsqn da caplial: El objetivo principal de 18 Compania en relacin a la gesldn de sy caphad
8% asegurar que astara en capacidad de manlener st negocio en marcha, y proporcionar a
los propietarios el maxima rendinlento asparadgo.

La Adminlstraciédn efectla una evalyacidn peridédica de la posicidn financlera de la
Compafila, misma qua demuasira que exste & capacidad sufcients pars CONtinLAr oMo
ragocle an marcha.

|ndices financieras: Los principales indicadorss inancleros da la Compafia se delallan 3
continuackd:

Capial de trabapo:(L05% 339.852)
[hdbce de kquidez: 77%
Pasivos totales ! palrimonio: 4.22 veces

NOTA 21.- APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERCS

Los estados finamsderos por e aho terminado & 31 de diciembre del 2018 han sido
apmbados por la Gerencla y serdn presemlados a los Accionlstas y Junta Biredtiva pata su
apobacion. En opinian de la Gerenda, 108 astados fmancieros seran aprobados por la Junlz
Direetiva sin medificacdones.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diclembra de 2018 y la fecha de emisidn det informe de 105 audliores axternos,
M de grero de 2049, no sa produjeron otros eventos que en {3 opinidn de la Adminlsiraciin
de la Compafiia pudieran tener un efecio significallvo sobre dichas estados Ainancieros, y
que no esluvieran revalados en o3 Msmoas O eh Su3 notas.
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