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ACEVEDO & ASOCIADOS

Av. Amazonas 477 Of. 1003 Casilla 17-21-953 Quito Teléfonos:

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

2 de marzo del 2009
A los accionistas de Proveedora Andina de Papel Andipapel S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Proveedora Andina de Papel Andipapel
S.A., al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Proveedora Andina de Papel Andipapel S.A., al 31 de
diciembre del 2007 no fueron auditados y son presentados Ginicamente en este informe para
fines comparativos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Proveedora Andina de Papel
Andipapel S.A., al 31 de diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuestos anticipados
Depésitos en garantia
Otras
Menos: Provision para cuentas dudosas
Cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Propiedad, equipos y vehiculos

Total de activos

2008

130.246

803.297
72.539
3.446
3.435

882.717
(12.741)

1.504.553

223.947

1.728.500

1.044.851
61.854
4.046
30.120

1.140.871
(4.709)

1.866.614

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO 2008 2007

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias 83.333 -
Cuentas por pagar:
Proveedores 970.075 1.117.975
Accionistas y partes relacionadas 415.442 503.674
Impuestos 10.822 6.190
Otras 2.081 10.591
Total cuentas por pagar 1.398.420 1638.430
Prestaciones y beneficios sociales 39.079 38.024
Total pasivos 1.520.832 1.676.454
Patrimonio, estado adjunto 207.668 190.160
Total de pasivos y patrimonio 1.728.500 1.866.614

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados

Otros, neto

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Notas 12)

Utilidad neta del afio

2008
4.800.161

(3.898.798)

901.363

(790.920)

110.443

(60.134)
6.913

(8.583)
(31.131)

2007
4.131.885

(3.256.844)

875.041

(797.159)

46.209

(8.521)
(17.560)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aporte futura  Reserva Resultados

Suscrito Capitalizacién Legal Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2007 20.000 80.000 7.391 52.046 159.437
Incremento de capital 80.000 (80.000) - - -
Apropiacion reserva legal - - 2.609 (2.609) -
Utilidad del afio - - - 30.723 30.723
Saldo al 31 de diciembre del 2007 100.000 - 10.000 80.160 190.160
Apropiacion reserva legal - - 3.072 (3.072) -
Utilidad del afio - - - 17.508 17.508
Saldo al 31 de diciembre del 2008 100.000(1) - 13.072 94.596 207.668

(1) Representado por 5.000 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 20, cada una

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

2008

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

T Utilidad neta del afio 17.508

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto (utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 12.388

Provision para cuentas incobrables 8.032
Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar 258.154

Uso de la provision de cuentas incobrables -

Disminucion en inventarios 165.464

Disminucién en gastos pagados por anticipado 3.349

(Disminucién) incremento en cuentas por pagar (240.010)

Incremento en prestaciones y beneficios sociales 1.055

Total de ajustes a la utilidad neta 208.432
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 225.940
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en propiedades y equipos (214.085)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (214.085)
Flujo de efectivo proveniente de actividades de
Financiacién:

c Incremento en obligaciones financieras a corto plazo 83.333
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion 83.333
Incremento (disminucién) neta del efectivo 95.188
Efectivo al inicio del afio 35.058

Efectivo al final del afio 130.246

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

(1.017.734)
(1.143)
6.954
2.390
895.365
6361

_______________

(72.097)
107.155




PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1999 con el objeto de
dedicarse a la comercializacién de toda clase de productos derivados del papel y afines,
materiales, equipos y suministros de oficina.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente nota 14), las cuales requieren que
la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, se valoran al costo de adquisicion, utilizando el sistema de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

c. Propiedades y Equipos

Se muestran al costo. Los cargos por depreciacion se registran a los resultados del
gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 6).

Los activos arrendados con opcién de compra son registrados en base al valor pagado
al momento de ejercer la opcion de compra. Los pagos mensuales (alicuotas) son
registrados con cargo a resultados (Véase nota 11)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d. Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

e. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

f. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral, la compafiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo
a los resultados del ejercicio correspondiente. (Véase nota 12).

g. Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectua con cargo a los
resultados del periodo. (Véase nota 12).

NOTA3-  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2008:

US$
Corriente 695.867
Vencido de:
0 - 30 dias 99.858 -
31 - 60 dias 7.400
Mas de 61 dias 172
107.430

Total cartera 803.297




NOTA 4-  IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008, comprenden:

2008
USS$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impuesto al valor agregado (IVA) pagados sobre compras
(crédito tributario) 4217
Retenciones en fuente de impuesto ala renta afio 2007 44957 (1)
Retenciones en fuente de impuesto ala renta afio 2008 23.365
72.539
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA 7.015
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 3.807
10.822

(1) Valores reclamados por la compaiiia durante el afio 2008 al Servicio de Rentas
Internas; al 31 de diciembre del 2008, ain no se ha recibido la resolucion sobre
dicho reclamo.

NOTAS - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2008, comprenden:

2008

US$
Adbhesivos 203.853
Kimberly 178.267
Duplex 61.925
Esmaltados 14.180
Tintas 44.241
Institucionales 1.865

504.331




NOTA 6-  PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante el afio
2008:

Saldoal 1 Saldo al 31 Tasa anual
de enero Adiciones de diciembre De
2008 2008 2008 Depreciacion
Uss uss UsSs$ %
Edificios - 177.952 177.952 5
Magquinarias y equipos 4.560 - 4.560 10
Muebles y enseres 10.857 - 10.857 10
Equipo de oficina 14.462 421 14.883 10y 33
Vehiculos 31.896 26.777 58.673 20
61.775 205.150 266.925
Menos: Depreciacion
Acumulada (39.525) (12.388) (51.913)
22.250 192.762 215.012
Construcciones en curso - 8.935 8.935
22250 201.697 223.947

NOTA 7-  CUENTAS CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, la compaifiia tenia los siguientes saldos por pagar a
accionistas y partes relacionadas:

2008
Us$
CUENTAS POR PAGAR
Accionistas:
Herson Delgado 31.500
31.500
Partes Relacionadas
Maria Teresa Marquez 15.000
Carolina Jaramillo 93.258
Jorge Alberto Jaramillo 153.270
Juan Francisco Jaramillo 98.273
Schnetz Patrick 11.278
Otros 12.863
383.942

415442 (1)




NOTA 7 - CUENTAS CON PARTES, COMPANIAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS
(Continuacién)

(1) Constituyen préstamos recibidos de accionistas y partes relacionadas, para el
financiamiento de capital de trabajo. Estos préstamos devengan intereses a
tasas del 9 y 10% anual, y no se ha definido fechas de vencimiento final.

NOTA 8-  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre del 2008 comprenden créditos
adquiridos con entidades del sistema financiero nacional con plazos de hasta 365 dias con
vencimientos finales en agosto del 2009. Estas obligaciones generan intereses a tasas que
oscilan entre el 10,75% y 12% anual y est4n garantizadas con bienes personales del
Accionista Ivan Vinicio Jaramillo (Deudor Solidario).

NOTA9-  OTRAS ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante al afio
2008:

Saldo al 1 Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
US$ Us$ US$ US$
Corrientes:
Prestaciones y  beneficios
sociales (1) 38.024 302.516 (301.461) 39.079
Provision para cuentas
incobrables 4.709 8.032 - 12.741

(1) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades, aportes patronales,
fondos de reserva, y descuentos al personal por préstamos quirografarios.

NOTA 10- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 11 - ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones, la compafiia a partir del afio 2007, mantiene en
arrendamiento con opciéon de compra, un terreno y cinco vehiculos destinados a su
operacion. Durante el afio 2008 se ha registrado en los resultados del ejercicio el valor de

US$ 84.922, correspondiente al pago de alicuotas sobre los contratos de arrendamiento
mercantil.




NOTA 11 -  ARRENDAMIENTO MERCANTIL
(Continuacion)

Los pagos minimos que la compafiia debera cancelar sobre estos contratos en los
siguientes afios es: durante el afio 2009 (US$ 117.675), 2010 (US$ 102.298), 2011 (US$
87.435) y 2012 (US$ 21.859).

NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuaci6n se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2008 y 2007:

Participacion — Impuesto Participacion = Impuesto

de Trabajadores alaRenta de Trabajadores ala Renta

Utilidad antes de participacion trabajadores 57.222 5§7.222 56.804 56.804
Mas - Gastos no deducibles - 75.884 - 21.958
Base para participacién trabajadores ““; 7“2—2-2- ““;6-.-!;;); _
15% de participacion a trabajadores “---;3-.-5-;3-3: (8.583) “"_8-.-53-1- (8.521)
Base para impuesto a la renta a5 70238
25 % de Impuesto a la renta ""g- 1“ 1-;; “-T'I-.-S-g(;

NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.) En el mes de mayo del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 estableci6 entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.




NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se
menciona, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
]a Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicién
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva y efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds
dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA 14- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
‘GNIIF”

La Resoluciéon No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por Ia
Superintendencia de Compaifiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacion; la compaiiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011
como periodo de transicion, para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF” a partir del afio 2011; la compaiiia se encuentra efectuando un analisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC




NOTA 15- CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

La administracién tributaria con fecha 14 de abril del 2005, notifica mediante
comunicacion de diferencia en declaraciones o cruces de informaciéon No. RNO-GTR-
CDS 2005-002 que detect6 que el contribuyente a pesar de no haber obtenido autorizacién
utiliz6 el 100% del impuesto al valor agregado pagado como crédito tributario cuando
tenia ventas gravadas con tarifa 0 % y 12 % de IVA. Por lo tanto se le informa al
contribuyente que se mantiene pendiente de regularizar las siguientes diferencias en las
declaraciones de IVA en los periodos enero 2002 hasta el mes de abril 2004.

El 6 de mayo del 2005, la compaiiia presentd un escrito por medio del cual se justificé las
diferencias encontradas por la Administracion Tributaria, sin embargo, con fecha 7 de
diciembre del 2005, mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas
No.117012005RREC023088, se resuelve negar el reclamo administrativo de impugnacion
a la liquidacion de pago por diferencia en las Declaraciones de Impuesto al Valor
Agregado correspondientes a los periodos de abril a diciembre del afio 2002, enero a
agosto y octubre a diciembre del afio 2003 y de enero a febrero del afio 2004 y se dispone
que Andipapel proceda al pago de US$ 66.978,26 mas intereses.

Con fecha 9 de enero del 2006 se presenta una demanda ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.1 impugnando la Resolucién No. 11701200SRREC0O23088 en la cual se solicita
que en sentencia se sirvan dejar sin efecto las diferencias establecidas en las Liquidaciones
de Pago por una cuantia de US$ 66.978,26

Con fecha 23 de enero del 2009 los asesores legales han ingresado un escrito solicitando se
continie en sustanciacion de la causa y se sefiale dia y hora para la realizacién de la
diligencia de inspeccién a la contabilidad solicitada y consideran que de la argumentacién
juridica expuesta en la demanda, existen argumentos muy sélidos que permiten tener
expectativas de obtener resultados favorables.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




