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INF E DEL. _AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores Accionistas de PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.:

He auditado el balance general d¢ PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compailia. Mi responsabilidad es expresar una opinioén sobre dichos estados financieros
basada en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Considero que mi anditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A. al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

El 12 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en
los que se incluye la conversioén de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres)ecuatorianos a
délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2060(7 abilitlad registra las

transacciones en U.S. dolares.

Mayo 21, 2001 tnclo Ponce Sevilla
Registro No. 118 Llcencm No. 11.557
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PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de US dolares)
ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3
Cuentas por cobrar comerciales 4
Inventarios de Producto Terminado

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

- PROPIEDADES Y EQUIPO: 5

Muebles y enseres

Equipos y maquinaria
Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo, neto
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

N N
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PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros

Pérdida en cambio neta

Resultado por exposicion a la inflacién - REL neto
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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PROVEE! ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en miles de U.S. ddlares)

Reserva por
Capital  Revalorizacién  Reexpresion  Reserva Utilidades

Sacial del Patrimonio Monetaria  de Capital  Retenidas Total
Saldos al comienzo del afio
Restablecidos - Nota 11 2 2
Aportes de capital 18 18
Utilidad del ejercicio 5 5
Efectos de la aplicacién
DelaNEC 17 1 1 2
Transferencia — 1) [4))] 2 - —
Saldos al fin del afio 20 2 3 21

Ver notas a los estados financieros
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PROVEE ANDIN PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,025
Pagado a proveedores y trabajadores (2,034)
Intereses pagados (34)
Pérdida en cambio, neta (49)
Otros gastos, neto (15)
Impuesto a la renta 1)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (108)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedades y equipo y efectivo

neto utilizado en actividades de inversion (24)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en obligaciones por pagar a bancos 83
Incremento en otras cuentas por pagar 90
Obligaciones por pagar a accionistas neto 9
Aportes de capital 18
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion __200
BANCOS:
Incremento neto durante el afio 68
Comienzo del afio 10
Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000 (2)
FIN DEL ANO 716
(Continua...)
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PROVEE ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en miles de U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacién de otros activos
Resultado por exposicion a la inflacién — REI
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Oftros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(%)

(118)
(52)

(285)
313

27




OVEE ANDINA DE L ANDIPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A., esta constituida en el Ecuador desde el 27
de agosto de 1999 y su objeto social es la comercializacién de toda clase de productos derivados del
papel y afines, asi como de materiales, equipos y suministros de oficina.

En los ultimos afios la actividad econoémica del pais se ha visto afectada entre otros aspectos por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al dolar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesién econémica
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. El 12 de marzo del 2000, el Gobierno
Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprob6 un proceso de
dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como moneda del
pais, al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo
de cambio del dolar de S/25,000. No es posible aiin establecer los efectos de los cambios introducidos
y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compailias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de
1a cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos
a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra
las transacciones en U.S. dolares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compailia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dolares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, emitida
por la Federacion Nacional de Contadores de! Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras
contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de América

de conformidad con los siguientes procedimientos:
-8-
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Activos y Pasives Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (Caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar,
obligaciones por pagar, cuentas por pagar, gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron
convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por
US$1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

« Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados
al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio
2000.

« Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

« Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correcciéon monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a dblares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del aflo 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién, REL. La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacién _de Propiedades y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcioén de los

afios de vida iutil estimada de 10 para muebles y enseres y equipos y maquinaria y 5 para vehiculos.
Participacion a_Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en

funci6n a su devengamiento.



¢

3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Depositos a la vista en bancos
Inversiones con vencimientos hasta enero del 2001
y un interés promedio anual del 5%

Total

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes Quito
Clientes Guayaquil
Clientes Cuenca

Total

5. PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adquisiciones

Depreciacion
Saldo neto al fin del afio

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

(en miles de U.S. dolares)
40

30
16

(en miles de U.S. délares)
71
59
24

154

(en miles de U.S. délares)

B ey

Corresponde a un Préstamo bancario con una instituciéon bancaria local, con vencimiento en el 2001 y que

devenga una tasa de interés promedio del 14% anual.

-10-
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CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Proveedores del exterior 298
Proveedores locales 21
Otras cuentas por pagar 110
Total 429

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2000, incluye aportes de los accionistas para futuras capitalizaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retenciéon
adicional alguna.

Impuesto a la Circulacion de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las

operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.
El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el calculo de dicho
impuesto. La vigencia del ICC es hasta el 31 de diciembre del 2000.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$20.00 valor nominal
unitario.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresién Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a d6lares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.
-11-



Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

-b
-h

. SALDOS RESTABLECIDOS DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1999.

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido restablecidos para reflejar los efectos de la aplicacion
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Capital Deéficit
Social Acumulado  Total
...(en millones de sucres)...
Saldos al 31 de diciembre
de 1999 reportados
previamente 60 2) 38

...(en miles de U.S. déblares)...
Conversion a U.S. dolares
al tipo de cambio de

cierre (5/20,500) 3 3
Efectos de la NEC 17

(variacion del tipo

de cambio al 31 de marzo

del 2000) i . i)
Saldos restablecidos 2 . 2
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