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- |NFoRME DE AUDtroRiA EMtTlDo poRUN AUDtroR INDEPENDTENTE

A los Accionistas de;
PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

Opinión

Hemos aud¡lado los esiados financieros de PROVEEDOM ANDINA DE PAPFT
ANDIPAPEL S.4., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre
de 2017, el estado del resultado integral, el estado de cámbios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efect¡vo correspond¡entes al ejercicio lerm¡nado en dicha fecha, así
como las notas explicativas de los estados financieros que ¡ncluyen un resumen de las
politicas contables significat¡vas.

En nues{ra opinión, los eslados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspeclos materiales, la situación financiera de PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL
ANDIPAPEL S.A. al 31 de dic¡embre de 2017, así como sus rcsu¡tados y sus flujos de
efectivo conespondientes al ejercic¡o term¡nado en d¡cha fecha, de conformidad con las
Normas lnternacionales de lnformación Financiera - (NllF).

Fundamento de la Opin¡ón

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con ¡as Normas lnternacionales
de Auditoría (NlA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen más adelante en la sección Responsabil¡dades del Auditor en te¡ación con la
auditoÍa de los estados flnancieros de nuestro informe. Somos independientes de
PROVEEDOM ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A., de conformidad con los
requerimientos de ét¡ca aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros y
hemos cumpl¡do las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidenc¡a de auditoría que hemos obtenido
proporciona una base suf¡ciente y adecuada para nuestra opinión.

Responsabilidad de la Gerenc¡a en relación con los estados financ¡eros

La Gerencia de la Compañia es responsable de ¡a preparación y presentación fiel de los
elados financieros adjuntos de conformidad cgn las Normas lntemac¡onales de
lnformación F¡nanciera - NllF, y del control interno que la gercnda considere necesario
para permii¡r la preparación de estados financieros l¡bres de incorrccción malerial,
deb¡doafraudeoerror.

En ¡a preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de la
valoración de la capac¡dad de la Compañía de continuar como empresa en
funcionamiento, utilizando el principio contable de negoc¡o en marcha, excepto s¡ Ia
gerencia tiene la intención de l¡quidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien
no ex¡sta otra allernat¡va realista.

La Dirección de la ent¡dad es responsable de la supervisión del proceso de jnformación

flnanciera de la Compañia.
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Responsab¡lidad del auditor extemo en relación con la aud¡to.ía de los estados
tinancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financ¡eros
en su conjunto estén libres de incorrec]ón mate at, debido a f¿rá" o 
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informe de auditoría que contiene nuestra opinjón. Seguridad EzónaUie es un'atto graao
de seguridad pero no garantiza que una auditoría realzada de conformjOáJ *n 1"" ru¡n
sEmpre detecte una incorreción material cuando existe. Las inconecc¡ones pueden
deberse a fraude o error y se cons¡deran materiales si, individualmente o de forma
ag¡egada, puede preverse razonablemente que infuyan en las dec¡sjones económrcas
que los usuarios toman basándose en los estados financjeros

Freire H¡dalgo Auditores S. A,
Registro en la
Superintendencia de
Compañías No.634

D¡reccióni
Pedro Ponce Carrasco E8-06 y D¡ego de A¡magro

Quito, 27 de febrero de 2018

Dr. Jaime Freire Hidalgo
Representante Legal



PROVEEDORA ANOINA DE PAPELANDIPAPEL S,A.

ESTADO DE SITUACIÓÑ FINANCIERA
AL 31 DE DICIEI¡BRE DE 2OI7
(Expresado €n US$ dólares €stadouniclenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efeclivo y equivalenies ¿l efeclivo

Serv¡c¡os y pagos anlicipados
Activos por impuestos corrienles
Total Act¡vos Corrientes

ACIIVOS NO CORRIENTES:

Prcpiedades y equipo
Aciivos F.a¡cieros no conienles
Olros activos ¡o conlentes
Total Aclivos no Corrientes

TOTALACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenias y documentos por pagar
Obligac¡ones con rnstituc¡ones flnancier¿s

Otras obligaciones coÍie¡les

Olrós pasivos co ienles
TotalPas¡vo Corienl€

PASIVOS NO CORRIENTES:

C!rentas por pagsr re acionádás
Prcv¡siones por be¡efc os empleados
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PAS¡VOS

PATRIIlIONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRII!¡ON¡O

NOTAS 2017 2014

5

6

7

10

l1

'14

8.612
884..145

77.963
11.442

'132.814

1114976

a2a 564
70 393

1.244
900 157

2.015.133

1.834.030
198.399

t9 880
96 465

2.162.157

903.349
140.000

1 400
1 444 749

3 206.906

1.479.300
5.808
2.211

12.151
7A

19 121

1.518 661

46.752
46.752

1.565.413

2.466.796

5 237
61.599

190
33.540

2.567.362

9.296
66.141
75 437

2 6¿2.799

449 720 564 107

2.015.133

Las no€s e.p caivas aneras 1 a 2l son p¿ae rleo ?_le de os esrados Enancre-os

3.205.906



PROVEEDORA ANDINA DE PAPELANDIPAPEL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 3,1 DE DICIEMBRE DE 2017

{E)(presado en US$ dólares estadoun¡densés)

2lJa7 2016

l¡gresos de aclivid¿des ordinadas

Costo de venias y producción

Gaslo5 de operacjón:

Admin¡slració¡ y Ventas

Pérd¡da en opérac¡ón

otros ingresos (esresos):

Totál otros ingresos (egresos)

Ut¡l¡dad (Pérdida) antes de participación á

lrabajador€s e impuesto a la rellta

Parlic¡pa¿ión e lmbajadores

Ut¡l¡.lad (Pérdida) nela

OTRO RESULIADO INTEGRAL:

Olro resultado integÉ delaño, nelo de lmpuestos

Total Resullado intégral dé¡ año

15

16

3 016.508

(2.737.41sJ

279.093

3.498.489

(3 106 1 12)

392 377

(507.700)

(115_323)

(3.159)
190 502

16 (560.497)

1281.101)

(1486)
187 062
't85.576 147.313

12

12

- (10.803)

08.5591 (29 079)

(95.828)

1114.3871

72.020

32.138

(114.387) 32.134

L¿s nolas e'p 'cari!as anelas I á 21 son pa.1e imeq-arle de os esrddos nnanue'os
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PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expr€sado en US$ dólares estadounidenses)

20.17 2015

Flujo de (én)Actividades de Operac¡ónj

Recib¡do de clientes
Pagado a proveedores y irabajadores

Participación á tr abajadores

Efect¡vo proveniente de (utilizado en) por flujo de opéración

Flujo de Actividades de lnversión:

Prcpiedades y equipo
Activos financieros no coffientes

Otros áctivos no cor eates

Efectivo prcven¡ente de flujo de ¡nvers¡ón

Flüjo en Actividadés de F¡nanciamiento:

Financiam ento (Pago) obligaciones con instituciones financreÉs
Pago obligaciones por benef¡cros empleados

Pago cuentas po¡ pagar relac¡onadas

Efectivo ut¡ljzado en flujo de financ¡am¡ento

Disr¡inución deltlujo de fondos

Saldo nicialde efectivo y equlvalenies alefect¡vo

Sa¡do fnal de efect¡vo y equ¡va¡entes alefectivo

4't53.335
(4.197.161)

(1 486)
(10.803)

2.444 455
(1 763.149)

(3.159)

(7 097)

(s6.115) 631.050

15.216
69.607

2AO

(21.s00)
50 502

146

85.023 29.144

5.808
(30191)

(9.296)

(8 154)
(6.129)

(932 673)

1946.9s6)

(286.758)

300 141

(33.679)

14.771)

8.612 13.383

Las noias explicalivas anexas 1 a 2'l son paúe rntegrante de los estados financieros



PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S,A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE D¡CIEMBRE DE 2017

{Expresado en US$ dólares estadounidenses)

2017 2016

CONCILIACIÓN DE LA UTIL¡DAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIóN

Ut¡l¡clad (Pérdida) neta clel periodo

Cargos a rcsultados que no representan flujo de efectivo:

Provisión de iñgresos
Provisión beneficio a empleados
Otras p¡ov¡siones

Depreclación Propiedades y equipo

Operaciones del período:

Servicios y otros paqos articipados
Activos por impuesios codentes
Cuentas y documentos por pagar

Otl as obligaciones coÍientes
Anticipos de clientes
Otros pas¡vos corrlenies

Efectivo proveniente de {utilizado en) por fujo de operación

(114 387)

'10.802

2.211

59 569

32 134

(190.502)

6.394

36 935
72.542

949.885
124.436

8.438
(36.349)

(987 496)
(5.2s7)

{49.448)
(2a)

114.419J
(14 310)

(141.936)

(1.093.376)
571.754
(8.120)
(1.260)

1.264.726

1 462
(658)

(56.r 1s)

740 A4A

631.050

Las notas explicativas anexas '1 a 21 son pade inleqÉnte de los esiédos financieros



PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en US$ dó¡ares estadounidenses)

NOTA,I.. OPERACIONES

PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.4., fue constituida en la p.ovincia de
Pichincha, cántón Quito, el 30 de julio de 1999 y aprobada por la Superinlendenc¡a de
Compañías el 17 de agosto de 1999. Su objeto social es la comercialización de toda clase de
producios derivados del papel y afines, así como materiales, equipos y suministros de ofcina,
que podrá efectuarse porcualquie¡a de los medios legalmente previstos en elpaís.

NOTA 2.- RESUIVIEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de Cumpl¡miento

Los estados inancieros al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de conformidad con
las Normas Intemacionales de lnformac¡ón Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la prcparación de los estados financ¡eros

Los estados fnanc¡ems de Provéedora A¡dina de papel Andipapel S.A. al31 de diciemb¡e de
20'17, comprenden elestado de situación financiera, elestado del resultado integra', de cambios
en el patimonio neto y de f¡ujos de efect¡vo por el año te.minado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas lnlemaciona,es de ¡nformación
Financ¡era (NllF).

A conlinuación, se describen las principales políticas contables adoptad€s en la preparación de
estos eslados flnancieros-

2.3. Registros contab¡es y unidad monetaria

Los estados flnancieros y los registros de la Compañía se presentan en dólares de los Esiados
Unidos de América, la moneda ofic¡al adoptada por la República de¡ Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equiv?lentes al efectivo incluye los recursos de alia liquidez de los cuales dispone la
entidad para sus operac¡ones y que no está aestdngido su uso, se reg¡stran partidas como:
caja, depósitos en bancos, e inversiones de a¡ta ¡iquidez (menores a tres meses). Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación
flnanciera.



NOTA 2.- RESUI\4EN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES
(Cont¡nuac¡ón)

2.5. Act¡vos f¡nancieros

¡ncluye cuentas pof cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un meacado aclivo.

Las cuentas comercia¡es por cobrar incluyen una provisión para aeduc¡r su va¡or al de probable
recupeÉción. Dicha provisión se constituye en función de un análisis individua¡ de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cob€r y otras cuentas por cobrE¡r se clasifican en activos
conienles, excepto los vencimientos superiorcs a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clas¡fcan como activos no corfientes.

2.6. lnventados

Los inventados son presentados al costo promedio de adqu¡sición o valor neto realizable, el
menof.

2,7. Propiedades y equ¡po

2.7.1 Med¡c¡ón en el momento del reconocim¡ento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmenle porsu costo.

El coslo de prop¡edades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los coslos
diaectamente relacionados con la ubicación del activo y su puesia en cond;ciones de
funcionamiento.

2,7.2 Medic¡ón poster¡or al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento ¡nicial, las propiedades y equipo son registEdas alcoslo menos la
depreciación acumulada v e¡ importe acumulado de las pédidas de detedoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a aesultados en el período en que se
producen.

2,7.3 Med¡ción poster¡or al reconocim¡ento: mode¡o de revaluación

Después del reconocimienio inidal, ios tenenos son presenlados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones. Las revaluaciones se
efectúan con sufrciente fiecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
delque se habría ca¡culado utilizando los valorcs razonables alfinalde c¿da periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES
{Continuación)

Cualquier aumenlo en la revaluación de los terrenos se reconoce en otro resultado ¡nfegral, y
se acumu¡a en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserya de revaluación de
propiedades y equipo, excepto sí revierte una disminución en la reva,uación del mismo
previamente feconocida en resultados, en cuyo caso elaumento se acredita a resultados en la
medida en que se compensa la disminución previa. lJna d¡sminuc¡ón del valo. en lib.os de la
revaluac¡ón de los terrenos y edificios es registrada en resullados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserya de revaluación relacionado con una
revaluac¡ón aniedor de dictros activos.

El saldo de revaluación de terenos incluido en el patrimonio es lransferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas delactivo.

2.7.4 Método de depreciación y vidas út¡les

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida
útilestimada, valor residualy método de depreciación son revisados alfinalde cada año, siendo
elefecto de cualquÍercambio en elestimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas útiles
usadas en el cá¡culo de la depreciación:

Vide útil

Ed¡ficios
Maquina.ia y Equipo
Vehículos
Muebles y enseres
Equ¡pos de cómputo
Equipos de oficina

50 años
10 años
5 años
10 años
3 años

'10 años

2.7.5 Ret¡ro o venta de propiedades y équ¡po

La utilidad o pérd;da que suqa del retÍro o venta de una partida de propiedades y equ¡po
calc¡¡lada como la dlerencia entre el paecio de venta y el valor en liklros del activo remnocida
resultados.

En caso cle venta o retiro subsiguienle de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
revaluación es transferido directamente a ut¡lidades retenidas.

2.8. Cuenlas y documentos por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas y documeñios por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a va¡or nominal.

en

de



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
(Cont¡nuación)

2.9. lmpuesto a Ia Renta

El ¡mpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el año. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tribu¡arias, Ias sociedades que reinviertan sus uti¡idades en el
pais podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de ¡a iadfa del lmpuesto a la
Renta sobre el monto a reinvenir, siempre que lo dest¡nen exclusivamente a la adquisición
de maquinadas o equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
económica; así como para la adquisición de bienes relac¡onados con investigación y
tecno ogía que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificación produc{iva y
empleo; y se efectúen el corespondiente aumento de capital, mismo que deberá
perfeccionarse con Ia inscripc¡ón en el Reg¡stro l\¡ercantil hasta el 31 de diciembre del año
sigu¡ente.

2.10. Benef¡c¡os a Empleados

2.1 0.1 Jub¡lac¡ón Patronal y Bon¡f¡cac¡ón por desahucio

El costo de los bene¡cios definidos (jubilación patronal) es determinado ut¡fizando
valoraciones actuariales realizadas a¡final de cada período.

2.'10.2 Participac¡ón a trabajadores

De acuerdo con d¡sposic¡ones legales, los trabajadores tienen derecho a una participación
del 15olo sobre las ulilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.11. Reconocimiento de ¡ngresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido iransferidos afcompradory no subsisten incertidumbres sobre reveasos s¡gnificalivos.

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurrÍdos, independientemente de la fecl¡a en que se haya realizado el
pago, y se reg¡stran en el perÍodo más ceacano en elque se conocen.

2.12. Reserva Legal

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la ut¡¡idad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que alcance como mi¡imo el 50% del capital social. Esta rese¡va
no es disponible para el pago de dividendos en efect¡vo, pero puede ser capitalizada en su
lotal¡dad.



NOTA 3.- ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES

La preparación de los presentes estados flnanc¡eros en conformidad con NllF requiere que la

Administración realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económ¡ca de la ent¡dad, con el propósito de determinar ia valuación y presentación
de algunas partidas que forman parte de los estados frnancieros- En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizac¡ón de la
infomac¡ón disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables 5e reconocen en e¡ perÍodo de la revisión y períodos futuros si la
revisióa afecta tanto alperíodo actualcomo a períodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, cor.esponde a efectivo en caja y bancos por US$ 4.404 y US$
4.208, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo correspondía a caia y bancos por US$ 470 y US$
12.913, respectivamente.

NOTA 5.. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemb¡e, comprenden:

2017 2016

Cuentas por cobrar c,ientes ño relacionados 442,536 1,A11,337
oiras cuentas po. cob.ar 1,609 22,693

EI movimiento de la provis¡ón es como sigue:

2017 2016

- 256,290

-, 1256,2q)

444,145 1,434,030

Saldo aLincio del año, neto

Ajuste de ejercic¡os anierlores
Cásiigos l)

('t) Al 31 de diciernbre de 2016, Ia Adminislración decidió castigar este saldo que
coffesponde a un cliente considerado como iffecuperable de años anteriores.



NOTA 6., INVENTARIOS

Al31 de diciembre, co.responde:

lnventar¡o para la venta
l/brcaderías en lÉnsito

Tolal

C.édito iributario por ISD
Crédito tributario poa retenciones
Crédito tribulario de A/A

Total

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

NOTA 7.- ANTICIPOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde:

m17 m16

2017 2016

77,963 91,828
106,570

198,39977,963

108,046
21,393

a7 442
9,423

132,414 96,455

2017 2016 útit

TerrerDs
Edificios
lvluebles y ensercs
IVlaquinaria yequipo
Equipo de ofcina
Equipos de compLriación
Vehículos

Depreciación acumulada

Total

338,735
456,642
25,406

152,994
21,22a
10,856

170,474
1,176,739
(348,175)

828,564

338,735
456,642
24,A54

149,557
21,224
10,626

192,37A
1,194,019
i290,670)

903,349

50 años
10 años
10 años
10 años
3 años
5 arios



NOTA 8.. PROPIEDADES Y EQUIPO
(Continuación)

El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:

2017 2015

Saldo al inicio cle¡año. neto 903.349 914,744

Adic¡ones / Reljros, neto (15,216) 21,5OO
Gasto depreciac¡ón (59,569) (36,935)

Saldo alc¡erre a2a,554

NOTA 9.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, conesponde a una cuenta por cobrar sobre Ia cual se mantiene
un acuerdo formal de negocios.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende las cuentas pendientes de pago a
proveedores nacionales y del exterior por compras de p¡oductos derivados del papel, un

detalle es como sigue:

2017 2016

950,075 737
PrcveedoresdeiExte¡ior(l) 529,225 2,466,059
Pmveedores Locales

Total 1,479,300 2,466,796

(1) Conesponde a obligaciones con proveedores del exterior por compra de inventados.

NOTA 11-. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciemb.e, comprende:
2f)17 201e

Con la Adm¡n¡siración Tributaria 3,920 34,610
ConellESS
Benefcios a empleados
Pariicipación a lrabajadores

Total

3,757 5,146
4,414 11,040

- 10,803

12,161 61,5t9



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

D-e-conformidad con disposrciones regares, ra tarifa para er imp.resto a Ja renta, se carcura en un
:1::-"9:l:: i]llq?d"s sujeras a di;ribución. a pJrti, oer uni zoiá,1o" ¿r:"]olná" o¡rrr¡¡r¡co"d rdvur ue accrcnrsras personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras queno sean paraísos flscales cuyos beneficia.ios efect¡vos ,"un p"Á,jn_"" n"UoÉi resiOentes enel f cuadof y de sociedádes domici,iadas en pararsos tlscáres. o en jurrscficciones de menorimposición. se encuentrar grav¿dos para efeoós ¿el ¡mprLsto a la ,"",j- "- ""'""

De_ acuerdo con disposiciones tributaaias, ras sociedades que reinvÍertan sus utir¡dades en erpaís podrán obtener una reducción de 1o puntos porcentuátei o""ru táriiu'O"iirpr"",o u r"Renta sobre el monto a reinvertjr. siempre que lo destinen 
"""¡u"iuur"ntJá ia aoqu;siciOnde m¿quinarias o equipos nuevos que se reracíonen directamente con su activJdadeconómica: así como para ta adauisjción de bienes ret;;á;;;of ion''inu""rig""ion ytecnotogia que lenqan como fin meiorár ta proouct¡vioao, geneiai Jñáis;ilacion proouctiva y

:ll]::, .y se efectúen et coráspondienre aumenlo de ca¡tai 
-m;JriJ 

que ceoerapeíeccloñarse cop la ilscrioción en -A' Registro N¡erc¿ntil hast¿ ¿ri St j; ;¡"Lm¡r" c", 
"nosiguienle.

U¡a^reconciliación entre la utilidad segúo estados financ¡eros y la ut¡lidad gravabte, es comosrgue:

2017 2016

Utilidad (Pédida) co¡tabte antes de impuesto
a la renla y padiclpación a tÉbajadores
1 5"/o participación empleados

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a lá renta

Gastos no deducibles

Ba$c imponiblo

lmpuesto a la renta calsado
Anticpo de jmpuesto a la renta determinado
fxonerac,ó. de'4004 sobre e satdo 0ei antctoo

lmpuesto a l. renta e¡ rnayor{l)

A¡ticipo pagado

Retenciones en la fue¡te delaño
Credito tdbutario de tSD

lmpuesto a la R€nte por paga. (Crédito Tributario)

(95.828) 72.A2A
(10.803)

61.217

57 132

{95.828)

83.356

(12.472],

30.932

112.373)

J8.559

(39.952)
(108 086)

f'129.4791

118.350

26.037
29 479

(5.819)
(32 683)
(87.042)

(125.544)



NOTA 12,- IIVlPUESTO A LA RENTA
(Cont¡nuación)

('l) De conformidad con dispos¡c¡ones tributarias vigentes, el impuesto min¡mo a pagar es
el mayor enire el impuesto causado y el antic¡po declarado. Para el caso de la
Compañía el ant¡cipo delerminado constituyó el impuesto a la renta para el presente
ejercicio fiscal.

Pa.a el año 2017,y con base a lo esiablecido en el Decreto Ejecutivo No.210, de
fecha 20 de noviembre de 2017, la Compañia aplicó la rebaia del 40% en el valor a
pagar del saldo del ant¡cipo de impueslo a Ia renta correspondiente al presente
período fiscal.

NOTA 13.. PROVlsIÓN POR BEÑEFICIOS EI\4PLEADOS

Al 31 de diciembre, corTesponde a provisión por jubilac¡ón patronal deteaminada por un
aciuario independiente, el mov¡miento es el s¡guiente:

O¡ciernbre 2017 Total
Jubilación
Patronal Desáhucio

Saldo alinicio delaño

Saldo alcierre

Saldo al inicio del año

Provisión
Pagos

. Saldo al ciérr6

66,141 - 66,141

10,402 - 10,802
(30,i91) (30,191)

46,762 46,762

O¡ciembro 2016 Total
Jsbilac¡ón
Palronal Desahuc¡o

65.876 - 65.876

6.394 - 6.394
(6.129) (6 129)

6€.141 - S6.141

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemb.e de 2017 y 2016, el capital de la Compañía es de US$ 200.000, éstá
constituido por 10.000 acciones ord¡ñarias y nominativas de US$ 20 cada una.



NOTA l5..INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINA,RIAS

Al 31 de dic¡embre de 2017 y 2016, coresponde principalmente a ingresos por
come¡cializac¡ón de cartulina dúplex, papel, adhesivos y otros siñilares.

NOTA 16.. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

A' 3l de diciembre, e¡ costo de ventas y gastos de administración y venlas se conforman:

2017 20t6

[¡aieriales utiLizados

Otros costos ir'rdirectos

Total costos operat¡vos

Gasros de admin¡strac¡ón y vent!s:
Gastos de admiñistÉclóñ

Suman

2,732,564-

4 855

3,096,753

8,605

2,737,415

121,741
438,756

3,106,112

161,142
346.598

5S0,497 507.700

NOTA 1 7,- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante elaño 2017, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales se
resumen a conlinLración:

- lt4edianie Suplemento det Registro Oficial No. 27 del 7 de Julio del 2017, el Servicio de
Rentas lnlemas publicó la Resolución No. NAC-DGERCGCIT- 00000335, sobre la

obligación de reportar el Anexo de Activos y Pasivos en el exterior que superen los US$
500.000 para las sociedades constituidas en elEcuador.

- Medianle Resolución N' NAC-DGERCGC 17-00000430 del I de agosto del 2017,
pLrblic¿da en el Suplemento del Reg¡stro Oficia, N" 59 del 17 de agosto del 2017 y su
.eforma contenida en la Resolución Nó NAC-DGERCGCl T-00000568 del I de
noviembre del 2017, publ¡cada en el Suplemento de¡ Registro Oficial N" 123 del 20 de
noviembre del 2017, el SRI estableció la obl¡gación de emitir facturas, comp.obantes de
relenc¡ón, guías de remisión, noias de crédito y nolas de débito, a través de mensajes
de datos y firmados electrónicamenle a los sujetos pasivos menc¡onados en dicha
resolución.

l0



NOTA 1 7.. DISPOSICIONES NORMATIVAS IIVlPORTANTES
(Continuacíón)

- lvlediante Resolución No NAC-DGERCGCIT 00000566 del I de novíembre del 2017
publicada en el Suplemento del Registro Ofcial No 123 del 20 de noviembre del 2017 y
vigente desde esta fecha, el SRI establece ¡a obligación para l¿s personas natu€les y
sociedades residentes en el Ecuador a repol€r la información relacionada con los
aclivos monetarios que mantengan en instituciones flnancieras del exterior cuyos montos
superen los US$ 100.000.

- Medíante Decreto Ejecutivo N'210-2017 de fecha 20 de noviembre del 2017; publicado
en el Registro Oficial N' 135 del 7 de diciembre del 20'17 expedido po. e¡ Pres¡denle de
la República, se establecen rebajas del pago del saldo del Anticipo de lmpuesto a la

Renta, coffespondiente al año 2017, para personas naturales, sucesiones indiv¡sas
ob¡igadas a llevar contabilidad y sociedades; el porcentaje de rebaja va enire el 40olo y
100%, en función de ¡os montos de ventas o ingresos brutos anuales establec¡dos e¡
dicho decreto.

Con fecha 29 de D¡c¡embre del 2017 se publicó en el Segundo Suplemento,a Ley
Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fofalecimiento de la Dolarización y
fvlodemización de la Gestión Financiera; esia Ley incluye enlre otros aspectos los
siguaentes:

. El BCE dejará de abrir cuentas de dinero electrónico y su administEción pasará

directamente a las instituciones del sistema f¡nanciero pivado.

. Las nuevas microempresas, que inicien su actividad económica a padir de la vigencia
de esta Ley, estarán exentas del ¡mpuesto a la rcnta durante 3 años, desde el primer
año en el que generen ingresos operacionales. Las sociedades que tengan ¡a
condición de micro y pequeñas empresas, así como las que tengan la condición de
exportadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta, siempre que se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo.

. Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en

ejercicios antedores (deducibles o no), sin perjuicio de las provisiones que se

constituyan para el efecto.

. Están ob¡igadas a llevar coniab¡lidad las personas nalurales cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal ante.ior superen US$300,000, incluyendo a profesionales,
comisionistas, arlesanos, agenles, representantes y demás trabajadores autónomos.
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NOTA,I 7.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuac¡ón)

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del22'/o al25%,y
cuando la sociedad tenga acc¡onistas, socios, palícipes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establec¡dos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, parl¡cipes, conslituyentes, benefciarios o similares, la tarifa será
la corÍespondiente a sociedades más 3 punlos porcentuales.

. Las sociedades exporladoras habituales, las del sector manufacturero, así como las
que se dedican a la producción de bienes que poseán 50% o más de componente
nacional, conforme lo establezca el aeglamento, que reinviertan sus uti¡idad en e¡

país, podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa de
impuesto a la renla sobre el monto reinverlído en actjvos productivos.

. Se establecen modifcaciones en la base imponible de los produclos sujetos al lCE,
de producción nacional o frienes importados. El art¡culo 77 establece exenciones del
ICE para el alcohol de producción nacional o importado, con las condiciones que se
deberán establecer mediante resolución de carácter general; por otra parte el Art. B3

establece que los sujetos pasivos de¡ ICE declararán el impueslo de las operaciones
que realicen mensualmenie dentro dei mes siguiente de realizadas, en el caso de
ventas a crédito con plazo mayor a un mes, se esiablece un mes adicional para la

presenlación de la respectiva declaración.

. Se efectúan .efo.mas en la clasificación de MIPYNIES para la aplicación de incentivos
previslos en esta Ley.

NOTA 18.. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Según Resolución NAC-DGERCGCl5 00000455 del29 de mayo de,2015, establece que ¡as
Compañias que hayan efecluado operaciones con partes relacjonadas locales o del exterior,
denlro de un m¡smo perjodo fscal en un monlo acumulado superior a los US$ 3.000.000,
deberán presentar al Servicio de Reñtas lntemas el Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compañías que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo pedodo fiscal en un monto
acumu'ado superior a los US$ 15.000.000, deberán presentar adicionalmenle al Anexo, el
lnforme de Precios de Transferenc¡a.

La Compañía no ha superado ios monios establecidos para la presentación del estud¡o de
precios de transferencia.
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NOTA 19.. GESTIÓN DE RIESGOS F'NANCIEROS

Las actividades de ¡a Compañla ¡a exponen a varios r¡esgos fnancieros @moi.iesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestión del riesgo eslá a cargo de la Gereocia General de la Compañia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los desgos finañcieros con la coiaboración de todas
las árcas operativas de la Compañía, de manera que esto6 riesgos no afecten de manera
s¡gnificaiiva al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados
de la Compañia.

A continuación, se presenta una defin¡ción de los riesgos que enfrenta la Compañia y una
desc.ipción de las medidas de m¡tigac¡ón actualmente en uso por parte de la Compañia.

Riesoo de crédito: El desgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contraciuales resultando en una pédida financiera para la Compañía.

La CompañÍa mantiene una polit¡ca de otorgar crédito únicamente a clientes que llan
cumpl¡do con las polít¡cas establecidas por la Compañia y realiza el seguimiento de cobro
mediante su depa¡lamento de cartera.

La evaluación del crédito se evalúa continuamente; y la Compañía no mantiene cuentas por
cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesqo de liquidez: La Gerencia General de la Compañía es Ia responsable de la gestión de
liquidez. Permanentemente se evalúa las necesidades de liquidez que tiene la Compañía,
para la cual se ha establecido un maÍco de t.abajo ap.opiado pará la gest¡ón de liquidez de
maneE que la gerencia pueda manejar los requerimientos de fnanciamiento a corto,
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Administración
maneja el riesgo dé liquidez manteniendo reservas, iacilidades financieras adecuadas,
monitoreando conlinuameñle los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesqo de cap¡tal: Elobjetivo principal de la Compañia en relación a la gestión de su capital
es asegurar que eslará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y propof¿ionar a

los propietarios el máximo rendimiento esperado.

La Admin¡stración efectúa üna evaluación pedódica de la posición flnanciera de la

Compañía, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como
negocio en marcha-

Índ¡ces financieros: Los principales indicadores flnancieros de la Compañía se detallan a

continuación:

Capital de trabajo:(US$ 403.685)
lndice de liquidez: 59%
Pas¡vos totales / patrimonio: 3.48 veces

tl



NOTA 20.. APROBACÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieros por el año term¡nado el 31 de diciembre del 2017 han sjdo
aprobados por la Gerencia y serán p.esentados a los Acc¡onistas y Junta Directiva para su
aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados fnancieros serán aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

NOTA 2I,- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión del informe de los audilores exlernos,
27 de febrero de 2018, no se p.odujeron otros eventos que en la opin¡ón de la Administración
de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre d¡chos estados financieros, y
que no esluvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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