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TNFORME DE AUDITORÍR eUtnoO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL

ANDIPAPEL S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre

de 2016, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el

estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las

pol Íticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los

aspectos materiales, la situación financiera de PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL

ANDIPAPEL S.A. al 31 de diciembre de 2016, así como sus resultados y sus flujos de

efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las

Normas lnternacionales de lnformaciÓn Financiera - (NllF).

Fundamento de la Opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas lnternacionales
de Auditoría (NlA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

describen más adelante en la sección Responsabilidades del Auditor en relación con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de

PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A., de conforMidAd CON IOS

requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros y

hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.

Responsabilidad de la Gerencia en relación con los estados financieros

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fiel de los

estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas lnternacionales de
lnformación Financiera - NllF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección material,
debidoafraudeoerror.

En la preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de la

valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la

empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en

funcionamiento excepto si la gerencia tiene la intención de liquidar la Compañía o de

cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Dirección de la entidad son responsables de la supervisión del
proceso de información financiera de la Compañía.
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Responsabilidad del auditor externo en relación con la auditoría de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estén libres de incorreción material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoríarealizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreción material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas
que los usuarios toman basándose en los estados financieros.

Freire Hidalgo Auditores S. A.
Registro en la
Superintendencia de
Compañías No. 634

Dirección:
Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagro

Quito, 10 de febrero de 2017

I

1,,
Dr. Jaime o'rW no^,no
Representante Legal



PROVEEDORA ANDTNA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
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ACTiVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

=':t: ¿o y equivalentes al efectivol:: ,cs Financieros
^, e¡:arios
S:-v c os y pagos anticipadosl:: ,'os por impuestos corrientes
Total Acüvos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

:':piedades y equipo
:l: ,os Financieros no corrientes
l:-:s activos no corrientes
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

I *=-:as y documentos por pagar
l: :aciones con instituciones financieras:-:, s cnes
I ':s orligaciones corrientes
: -: : 3os de clientes
- 

--: s casrvos corrientes
-: t¡ I Pasivo Corriente

!ASIVOS NO CORRIENTES:

- -=-:as cor pagar relacionadas
=':, s *rres por beneficios empleados-cml Pasivo no Corriente

-3TAL PASIVOS

DATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
,,'ea s e eslado adjunto)

-.TAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2016 2015

4
5
6

13.383
1.834.030

198.399
19.880
96.465

--216@R

300.1 4 1

740.654
770.152

11.760
95.205

--T.917sa-

10

11

903.349
140.000

1.400
1.044.749

3.206.905

-

2.466.796

5.237
61.599

190
33.540

2.567.361

9.296
66.141
75.438

2.642.798

564.107

3.206.905

918.784

1.546
920.329

2.838.242

1.202.070
8.154

60.536
847

26.820
1.298.427

941.969
65.876

1.007.845

2.306.273

-

531.969

2.838.242

-

'13

14

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Expresado en USg dólares

explicativas anexas 1 'ante de los estados financieros



PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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(Expresado en US$ estadounidenses)

,ngresos de actividades ordinarias

Costo de ventas y Producción

Ganancia bruta

Gastos de operación:

Administración y Ventas

Pérdida en operación

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos)

Utilidad (Pérdida) antes de participación a

trabajadores e imPuesto a la renta

Participación a trabajadores
lmpuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Otro resultado integral del año, neto de impuestos

Total Resultado integral del año

3.498.489 2.654.915

(3.106.112) (2.154.219\

392.376 500.696

(507.700)

(115.323)

(3.15e)
190.502---- 187.344

(670.752)

(17.336)

72.020 (187.3s2)

(10.803)
(29.079) (30.389)

32.138 (217.781)

Notas 20'|.6 201 5

(170.056)

(1e.312)
1.976

12
12

32.138 (2',t7.7811

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros
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r ; CVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

i STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
I- 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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:.rpresado en US$ dólares estadounidenses)

2016 2015
; *1 c de (en) Actividades de Operación:

::: : :3 oe clientes

= z:2,=. e oroveedores y trabajadores
-::'=s:s cagados
:3: : :a3 ón a trabajadores
-: -3s:o a la renta

i'e:tivo proveniente de (utilizado en) por flujo de operación

: u.o de (en) Actividades de lnversión:

:':; ecades y equipo
-:": ,:s flnancieros no corrientes
I :-: s activos no corrientes

i f ectivo proveniente de (utilizado en) flujo de inversión

E -jo de (en) Actividades de Financiamiento:

I s¡'nución obligaciones con instituciones financieras
:;gc obligaciones por beneficios empleados
: -anciamiento (Pago) cuentas por pagar relacionadas

ifectivo proveniente de (utilizado en) flujo de financiamiento

^:'ementeo (Disminución) del flujo de fondos

Sardo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

2.404.455
(1 .763.149)

(3.15e)

(7.0e8)

2.739.545
(3.460.822)

(19.312)

(30.38e)

631.050

(21.500)
50.502

146

(770.978)

(e3 679)

29.148

(8.1 54)
(6.12s)

(932.673)

(s3.67s)

938.879

127.611

(e46.9s5)

(286.758)

300.'141

1.066.490

201 .833

98.308

13.383 300.141

Las notas anexas 1 a 19 son nte de los estados financieros



:;3,I EEDORTA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A'

:S-A)O DE FLUJOS DE EFECTIVO
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I - 3' DE DICIEMBRE DE 2016

@sestadounidenses)

2016

::hC|LIACIÓN OT LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

: E SVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

,: cad (Pérdida) neta delPeriodo

I e';cs a resultados que no representan flujo de efectivo:

: ': , : :^ Ce ingresos
: : " s :^ cuentas incobrables
:.: , s :- beneficio a emPleados

-:'as:':vistones
- ::-e: ación ProPiedades Y equiPo

I :,eraciones del Periodo:

::: ,:s ;inancieros

,: .t v9

.1 =-, : :s y otros Pagos anticiPados

- :: , :s cor imPuestos corrientes

- -:-:as y documentos Por Pagar

- :-as :oligaciones corrientes

- --. : 3os de clientes
I :-:s oasivos corrientes

ifectivo proveniente de (utilizado en) por flujo de operación

(141.936)

(1.0e3.376)
571.754
(8.120)
(1.260)

1.264.726
1.062
(658)
6.720

740.848

631.050

32.138

(1e0.502)

6.394
5.237

36.935

(21e.757)

35.000
3.652

86.605
367.993

(1 1.760,04)
66.717

(1 .182.045)
29.980

18.626
(623 884)

(770.978)

-as notas e tivas anexas 1 a 19 son ante de los estados financieros
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PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en US$ dólares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

PROVEEDORA ANDINA DE PAPEL ANDIPAPEL S.A., fue constituida en la provincia de
Pichincha, cantón Quito, el 30 de julio de 1999 y aprobada por la Superintendencia de

Compañías el 17 de agosto de 1999. Su objeto social es la comercialización de toda clase de
productos derivados del papel y afines, así como materiales, equipos y suministros de oficina,
que podrá efectuarse por cualquiera de los medios legalmente previstos en el país.

NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRTNCIPALES POLíTICAS CONTABLES

2.1. Declaración de Gumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de conformidad con

las Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF).

2.2. Bases para la preparación de los estados financieros

Los estados financieros de Proveedora Andina de papel Andipapel S.A. al 31 de diciembre de

2016, comprenden elestado de situación financiera, el estado del resultado integral, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas lnternacionales de lnformaciÓn

Financiera (NllF).

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compañía se presentan en dólares de los Estados

Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a partir de mazo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la

entidad para sus operaciones y que no está restringido su uso, se registran partidas como:

caja, depósitos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses). Los

so-bregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación

financiera.
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IT 3TA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES
3:ntinuación)

i 5 Activos financieros

- : ,.. e cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

-"s :;entas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
'=l s:ro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

-¡s 3uentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
'::-ceración. Dicha provisión se constituye en función de un análisis individual de las cuentas.

-:s cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
-:'-entes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
s :,ación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2 5. lnventarios

-:s nventarios son presentados al costo promedio de adquisición o valor neto realizable, el
* 310r.

2 7. Propiedad, planta y equipo

2 7.1 Medición en el momento del reconocimiento

-as partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

E costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los
::stos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de
'- rcionamiento.

2,7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

)espués del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es registrada al costo menos
a depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

-:s gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se
:"cducen.

2,7.3 Método de depreciación y vidas útiles

: costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.

*a vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada
eio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

:'ospectiva.

2
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES pOUírlCeS CONTABLES
(Continuación)

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Edificios
Maquinaria y EquiPo
Vehículos
Muebles y enseres
Equipos de cómPuto
Equipos de oficina

Vida útil

50 años
10 años
5 años
10 años
3 años
10 años

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo

es calculada como la diferentia entre el precio de venta y el valor en libros del activo reconocida

en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y
terceros registrados a valor nominal.

2.9. lmpuesto a la Renta

otras cuentas por pagar son obligaciones ::-

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) reg s:'a:?:-"2-'2
el año. Ua ut¡tiOad lravabledifierede la utilidad contable, debido a las particas:? -r"::!ii l

gastos imponibles ddeducibles y partidas que son gravables o deducibles

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinvierta^ s-s -
país podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de ia'.¿-'.:?
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclus \¿*="- z

de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directa-:-:= : - -

económica; así como para Ia adquisición de bienes relac c-e::= ::-
tecnología que tengan cómo fin mejorar la productividad. gere'z' = '=-j
empleo; y se efectúen el correspondiente aumento c';f
perfeccionarse con la inscripción en el Registro Mercant

siguiente.



F'IOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES{Continuación)

2.10. Beneficios a Empleados

Ll0.1Jubilación patronal y Bonificación por desahucio

E costo de los beneficios definidos 
, 
(jubilación patronal) es determinado utilizando"a oraciones actuariares rearizadas arfinar ü" 

""-0" 
p"riüo.

2.1 0.2 Participación a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacióneel 1SYo sobre las utilidadet.nr"l-"r, esta provisíénérLgi.trada con cargo a ros resurtadoscel ejercicio en que se devenga, .on'b"r" en ras sumas por pagar exigibres.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad hansido transferidos al comprador y no subsiJten incertiouror"" sobre reversos significativos.
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen amedida que son incurridos, independientemente oe la iácr'a en que se haya realizado elpago, y se registran en er período más cercano en er que se conocen.

2.12. Reserva Legal

La Ley de compañías requiere que por lo menos el 1oo/o de la utilidad anual sea apropiadocomo reserva legal hasta que alcance como mínimo el 50% del capital social. Esta reserva

;:1j:S:tonible 
para el pago de dividendos en efectivo-,-pero puede ser capit atizadaen su

NOTA 3.. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NllF requiere que laAdministraciÓn realice ciertas estimaciones y establezca argunos supuestos inherentes a laactividad económica de la entidad, con el própósito oe áeteiminar la valuación y presentaciónde algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de laAdministración, tales,estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de lainformación disponible al momento,'los Luales podrían ilegaü diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones alas estímaciones contables se ieconocen en el período de la revisión y períodos futuros si larevisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.



NOTA 4.. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a caja y bancos por US$ 470 y US$ 12913'

respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo correspondió a caja, bancos, e inversiones; por USS

¿70, usg 53.155 y us$ 246.516, respectivamente'

NOTA 5.. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comPrenden'

201 6

1,811,337
22,693

2015

985,339
11,604Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Otras cuentas Por cobrar
(-) ProvisiÓn cuentas incobrables

Total

El movimiento de la provisiÓn es como slgue:

2016

- (256,290)

1.834.030 740,654

2015

256,290 07 7Qt
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(1)

Saldo al inicio del año, neto

ProvisiÓn del año
Ajuste de ejercicios anteriores

Castigos (1)

Saldo al cierre

NOTA 6..INVENTARIOS

Al 31 de diciembre' corresPonde:

lnventario Para la venta

Mercaderías en tránsito

Total

Durante el año 2016, la Administración decidió cas

cliente considerad" ;;;;cuperaute ae {d



NOTA 7.. ANTICIPOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresPonde:

2016

Crédito tributario Por ISD

Crédito tributario por retenciones
Crédito tributario de IVA

Total (Ver Nota 12)

NOTA 8.. PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comPrende:

201 6

87.O42
9.423

2015

89.640

5.565

95.20596.465

2015
Años de vida

útil

Terrenos
Edificios
Muebles y enseres
Maquinaria Y equiPo
Equipo de oficina
Equipos de comPutaciÓn
Vehículos

Depreciación acumulada

Total

Saldo al inicio del año, neto

Adiciones / Retiros, neto
Revalorización de activos
Gasto depreciaciÓn

Saldo al cierre

338,735
456,642 50 años
24,854 10 años

149,557 10 años
21 ,228 10 años
10,626 3 años

170,878 5 años
1,172,519
(253,735)

918,784

338,735
456,642
24,854

149,557
21,228
10,626

192,378
I ,194,019
(290,670)

903,349

EI movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:

2016 2015

918,784

21,500

(36,s35)

903,349

561,820

93,679
297,295
(34,010)

918,784



NOTA 9.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a una cuenta por cobrar a compañÍa local de la
cual se mantiene un acuerdo formal de negocios y será recuperado de manera mensual a
partir del año 2017.

NOTA 10.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende las cuentas pendientes de pago a
proveedores nacionales y del exterior por compras de productos derivados del papel, un
detalle es como sigue:

2016 2015

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior (1)

Total 2,466,796

(1) Corresponde a obligaciones con proveedores del exterior por compra de inventarios;
incluye Ritrama por USD $ 1.796.961

NOTA 11.. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2016 2015

2,466,059
86,639

1,115,431

1,202,070

737

Con la Administración Tributaria
Con el IESS

Beneficios a empleados
Participación a trabajadores (Ver Nota l2)
lmpuesto a la renta por pagar (Ver Nota 12)

Total

34,610

5,146
1'1,040

1 0,803

8,1 93

6,843
38,403

7,098

60,536

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22o/o sobre las utilidades sujetas a distribución. A partir del año 2015, los dividendos distribuidos
a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras que
no sean paraísos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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NOTA 12..IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
país podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisición
de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
económica; así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y
tecnología que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificación productiva y
empleo; y se efectúen el correspondiente aumento de capital, mismo que deberá
perfeccionarse con la inscripción en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del año
siguiente.

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2016 2015

Utilidad (Pérdida) contable antes de impuesto
a la renta y participación a trabajadores
1 5% participación empleados

Utilidad (pérdida)antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles
lngresos exentos

Utilidad (Pérdida) gravable

lmpuesto a la renta causado
Anticipo de impuesto a la renta determinado

lmpuesto a la renta el mayor

Anticipo pagado
Retenciones en la fuente del año
Credito tributario de ISD

lmpuesto a la Renta por Pagar (Crédito Tributario)

72.020
(10.803)

61.217

57.132

(18e 368)

(18s.368)

88.461

118.350

26.037
29.079

(100.e07)

30.389

29.079

(5.81e)
(32.683)
(87.042\

(s6.465)

30.389

(23.2e1)

7.098

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto mínimo a pagar es
mayor entre el impuesto causado y el anticipo declarado. Para el caso de la Compañía
anticipo determinado constituyó el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal.
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NOTA 13.- PROVISIÓN POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a provisión por jubilaciÓn patronal

determinada por un actuario independiente, el movimiento es el siguiente:

Diciembre 2016 Total

Jubilación
Patronal Desahucio

Saldo al inicio delaño

Provisión
Pagos

Saldo al cierre

Saldo al inicio del año

Provistón
(Ganancias) pérdidas actuarialet
Pagos

Saldo al cierre

Diciembre 2015

Jubilación
Patronal Desahucio

65,876

6,394
(6,12e)

66,141

62,396

3,480
2,656

(2,656)

65,876

6,394
(6,12e)

66,141

Total

62,396

2,656
825

65,876 65,876
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NOTA 14.. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Compañía es de US$200'000' está

constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 20 cada una'

NOTA 1 5.. DISPOSICIONES NORMATIVAS ¡MPORTANTES

Durante el año 2016, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales se

resume a continuación:

- Registro oficial No.759 del 20 de mayo del 2016, mediante el cual se expidiÓ la Ley

Organlca de Solidaridad y de Correspónsabilidad Ciudadana para la ReconstrucciÓn y

Reactivación de las zonas afectadas pór elterremoto de 16 de abril del 2016; en donde se

establecen las diferentes contribuciones solidarias, formas de cálculo y otros detalles de

Pago' 
9



NOTA 15.. DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

(Continuación)

-ResoluciÓnNo.cPT-RES-2ol6.04,publicadoenelRegistrooficialdell4deSeptiembre
de 201G, se establecen las normas, *nJition"s y límites para la aplicación-del beneficio

de exoneración del lmpuesto a ta óáliOa de Divisas y Áranceles Aduaneros' para la

importación oe n¡enes de capitat no órooucidos en 3l rcua!1 9"^:l::,*t 
a procesos

productivos o a la prestación oe serviiios lu" "" 
realicen en las provincias de Manabí y

Esmeraldas.

_ResoruciónNo.Cpr_RES_2o16_05,pubricadoenerRegistrooficiarderl4deseptiembre
de 2016, se establecen los 

"e"tor"r.""ónómicos, 
límites y condiciongs par.a la aplicaciÓn

de la exoneración del pago del f móuesto -^ l?.Rentá por la ejecuciÓn de nuevas

inversiones proO;.ii*r 
"i-.' 

Iár provincias de Manabí y Esmeraldas'

-ResoluciónNAC-DGERCGCI6-00000366del25deAgostodel20l6,medianteelcualse
exonera del pago del 100% oer varor Jel anticipo al impuesto a la renta del período fiscal

2016, al sector turismo de la provin"," Oá S""Oio'; al sector de transporte pesado de la

provincia Ae el Oio, eimárarOas, roia, éucum5¡os , Tamora Chinchipe y Orellana'

- Registro oficial No. 854 del 4 de octubre del 2016, en donde se exonera el pago del

100% del valor del anticipo oe rmpueiio a la Renta del período ?019' a los sujetos que

operen en et secior froductor, extractór y exportador de aceite crudo de palma'

- Resolución N" SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros, ," 
"*piOiO 

el-Reglamenio sonre Auditoría Externa' el cual

menciona los nuevos montos p"r" .á[iütación ie auditoría externa y la aplicación de las

Normas lnternacionales de Auditoría' entre otros'

NOTA 16.. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Según ResoluciÓn NAC-DGERCGCI5-O0ooo455 del 29 de mayo del 2015', establece que las

Compañíasquehayanefectuac|ooperacionesconpartesrelacionadaslocalesodelexterior'
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto a'cumulado superior a los us$ 3'000'000'

deberán presentar ai Servicio Oe nenias lnternas el Anexo óe Operaciones con Partes

Relacionadas.

Adicionalmente aquellas compañias que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales o del exteriorl dJlñ Oe yn mismo periodo fiscal en un monto

acumulado ,up"ri.-- los us$ 1..OdO.OOO, deberán presentai adicionalmente al Anexo' el

lnforme de Precios de Transferencia'

La Compañía no ha superado los montos establecidos para la presentación del estudio de

precios de transferencia'

Glrürür
rhür.tr
.I)r

l0



NorA 17.- cESTIÓt'l oe RlESGos FlNANclERos

LasactividadesdelaCompañíalaexponenavariosriesgosfinancieroscomo:riesgode
crédito Y riesgo de liquidez'

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía' mismos que se

encargan de identifiJ"i, Luár.r"r-v c,uur¡ilos ri"rgo" financieros con la colaboración de todas

las áreas operativas áe la Compañía, de mane-ra que estos riesgos no afecten de manera

significativa at vator-elónéri.o ü" ,u. iiu¡or V activós y, en consácuencia, de los resultados

de la ComPañía.

A continuación, se presenta una definiciÓn de los riesgos que enfrenta. la compañía y una

descripción de las niááioát o" mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía'

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla

con sus obligaciones cont-ractuale, 
'""uilanáo "n 

una pérdida iinanciera para la Compañía'

La Compañía mantiene una política de otorgar crédito únicamente a clientes que han

cumptido con las potiti.", estáblecidat óoiitóompañía y realiza el seguimiento de cobro

mediante su departamento de cartera; JO"m¿s, en'el año-2016 se procedió a contratar una

pllizade seguros para créditos incobrables'

Laevaluacióndelcréditoseevalúacontinuamente;ylaCompañíanomantienecuentaspor
cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas'

Riesqo de liquidez: La Gerencia General de la compañía es la responsable de la gestión de

liquidez. permanentemente se evalúa iás neces¡Oabes de liquidez que tiene la Compañía'

para la cual se ha establecido un r"r"Já" tr"oáio apropiado para la gestión de liquidez de

manera que la gerencia pueda trná"i los ráquerimientos de financiamiento a corto'

mediano y largo plazo así como f" g".iün de tiquiOez de la Compañía' La Administración

maneja et riesgo áá liquidez r"nt*i"noo ,esóruas, facilidades financieras adecuadas'

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los

p"'tit"t de vencimiento de los activos financieros'

Riesqo de capital: El objetivo principa.l de la compañía en relación a la gestión de su capital

es asegura, qr" 
"r1"iá'"n ""p""iO'aO 

Oe mantener su negocio en marcha' y proporcionar a

los pro[ietarios el máximo rendimiento esperado'

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posiciÓn financiera de la

compañía, misma que demuestra que existe ia capacidad suficiente para continuar como

negocio en marcha'
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NorA 12.- cESTtót¡ oe RESGoS FlNANclERos
(Continuación)

índices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a

continuación:

Capital de trabajo:(US$ 450.204)
índice de liquidez .72o/o
Pasivos totales / patrimonio: 4.68 veces

NOTA 18.. APROBAGIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su

aprobación. En opinión de lá Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.

NOTA 19.. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión del informe de los auditores externos,

10 de febrero de2017, la Compañía se encuentra formalizando un convenio de negocios con

un proveedor del exterior, que permitirá realizar sus compras de inventarios localmente y

encargarse de las ventas a clientes, adicional a esto, no se produjeron otros eventos que en

la opiñión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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