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FLORES VERDES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ccuatorianas en el afio de 1999, se dedica a Ia

siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flor, para su comercializacién en el mercado
interno y de exportacién.

NOTA?2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden cn la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por

la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supueslos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes

utilizades por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

®  Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos

activos podrian hacer que la vida il de los activos se viera disminuida o
incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa cvalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos nelos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacién)

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la compaitia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La determinacion de los
valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la mejor estimacion
efectuada por la Gerencia de la Compafiia considerando toda la informacion disponible a
la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), (ver adicionalmente nota 20) las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones v utilice cicrtos supuestos
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en Jos estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses. La Compaiiia prepara sus
estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Tinanciera (NIIF) cmitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta presentacion  exige
proporcionar la representacién fiel de los efectos de las transacciones, asi como los
otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimicnto de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en el marco
conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
{Continuacion)

¢. Activos Financieros

. Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonabie con
cambios en resultados. La Compafifa determina la clasificaciéon de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

i Todos los activos financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
_ los costos de fransaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
_ que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando cn cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva sc reconoce en e} estado de resultados como ingreso financiero, Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de
resultados como costo financiero. (Ver nota 5)

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los tlujos de efectivo
generados por el activo,

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y:

o Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero sc han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del cjercicio.

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en trénsito, se valoran al costo de adquisicion
utilizando e} método de costos promedio, que no excede al valor de mercado. Los
inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas dec los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones. (Véase Nota 6). El inventario de
flor, estd valorado al costo de produccién y procesamiento de los tallos que se
encuentran en los cuartos frios, que no excede al valor de mercado.

La produccién en proceso que consiste en la activacion de los costos incurridos en el
inventario agricola que se espera producir y vender en los primeros meses del afio
siguiente, el efecto de esta politica en los resultados del ejercicio fue de USS$ 249.673.
(US$ 160.625 aiio 2017)




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

e. Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepeion
de los inmuebles que son llevados al costo atribuido. Las propiedades y equipos s¢
deprecian desde el momento en que los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo

linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada. (Véase Nota
9.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién vayan a
fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
come la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segin corresponda,

f.  Plantas Productoras

Las plantas productoras de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el
tiempo estimado a partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las
variedades, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza
la primera produccién se traspasan a Plantas en Produccidn, el tiempo estimado,
determinado por la parte Técnica y Comercial es de 1 a 7 afios dependiendo de las
expectativas de cada variedad.

Las plantas productoras en la empresa se registran y se encuentran valoradas al costo
menos s amortizaciéon y, en su caso pérdida por deterioro del valor. La empresa
amortiza sus plantas productoras en base a la distribucién sistemitica del importe
amortizable del activo a lo largo de su vida aril.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacion economica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerande el menor nivel para el cual
existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de
cfectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financicros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados, son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurrides directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amorlizado™.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracidn del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.
Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamicnto de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registran en el
estado de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponiblc para su uso.

Flores Verdes S.A., clasifica sus pasivos {inancieros dependiendo del propésito para
el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos que devengan interescs.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e Instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidn  financiera como  pasivos
corrientes a menos que FLORES VERDES S.A., tenga cl derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar,
documentos adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando s¢
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para ¢l afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable, o se determina en funcién
de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el

anticipo calculado, este altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta.

La tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecla de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
Compaiiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acucrdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias,

Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadorcs una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provisién para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
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NOTAS3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
velnticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entrcgado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario dc las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los benelicios cconémicos futuros fluyan a
la Compafifa y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiifa. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de
Carga o cuando resulle probable la entrega del producto v cuando se hayan
satisfecho las obligaciones de desempefio que establece la NIIF 15.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

Jubilacién patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacién por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacion sc pagard en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
gjercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POILI{TICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se dctermina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

m. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financlera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de mercado. -

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacion de los paises desarrollados, principales consumidores dc flores como
Estados Unidos vy la Comunidad Europea.

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se
traduce en pérdidas de capital para cl productor nacional ante la baja capacidad de
absorcién de! producto en el mercado interno. Esta restriccion de mercado se
agrava ante la no existencia de canales de distribucion internos organizados.

La eliminacion del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, serfa otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de Ja eliminacion del sistema Atpdea implica pagar un 6.8 por ciento
de impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaiiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin cmbargo, la
compafifa siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherenle que se presenia en la zona €s el factor climatico, por la alta
exposicién a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas. Para enfrentar este
polencial riesgo el drea técnica de la compaiiia prepara semanalmente planes de
fumigacién a fin de contrarrestar todas las plagas que pucdan afectar a las plantaciones,
con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos en las tasas de interés. - La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. Fl riesgo es manejado por la compaitia manteniendo una
combinacion apropiada entre préstamos a tasas tijas y a tasas variables.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion}

Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la compania. La compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafifa micamente realizard transacciones con compaiiias
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgos.

Riesgos de liquidez. - La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras vy de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos cfectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

n. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en cstos estados financieros.

Norma Tema | Estindares Nuevos ¢ Enmendados Fecha de Vigencia
NIIF 7 Instrumepfos Financieros: | Revelaciones a_dicionales y enmiendas | de enero 2018
Informacidn a revelar por consecuencia resultantes del NITF 9
ntroduceién  de  un  modelo de
Contabilidad de Coberturas I de enero de 2018
[nstrumentos Un dnico modelo de deterioro de valor
NIiF 8 Financieros de “pérdidas esperadas” con proyeccién
al futuro para los activos financieros a | 1 de enero de 2018
i valor razonable con cambios en
resultados
Publicacion de la norma
Ingresos ordinarios “Reconccimiento  de los  ingresos
NIIF 15 provenientes de contrato procedentes de los contratos con los 1 de enero 2018
con los clientes clientes”, esta norma reemplazara a la
NIC 11 y 18, SIC31, CNIIF 31,15y 18
Instrumentos Financieros: | Establecer los principios de
. Reconocimiento y reconocimiento y valoracién de los
NIC 39 Medicion (Aplica con Instrumentos financieros-Ampliar el uso 1 de enero 2018
NIIF 9) del valor razonable

ii} Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no esti vigente:

Fecha de Vigencia
Norma Tema Estindares Nueves o Enmendados (*Aplicacién
Anticipada)

[dentificacién de los contratos de
arrendamiento como su  tratamiento
contable en 1os estados financieros de
) arrendatarios v arrendadores; esia
NIIF 16 | Arrendamientos norma sustituird a fa NIC 17, CINTIF
4, SIC 15, 27; y puede optarse por una
aplicacién  temprana, pero, solo si
también se aplica NIIF 15.

1 de enero 2019
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Administracion de la Sociedad se encuentra efectuando los analisis correspondientes

a la NIIF 16 Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser reconocidos en los
estados financieros durante el periodo 2019.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L &

|

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del

2018 y 2017 se detallan a continuacion:

XX

2018 2017
uss uss
Cuenta
Caja Chica 500 500
Bancos Locales 28.468 271.661
Bancos del Exterior 79.286 83.775
Otros - 4,133

108.254 360.069

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:

2018 2017

Uss$ Uss
Corriente 4.419 26.259
0-30 221,778 192,287
31 -60 221.804 163.730
61 -90 131.450 74.561
91 — 120 68.640 26.004
121 en adelante (1) 40.600 64.563
688.691 547.404

(1) De acuerdo a la administracién de la comparifa, no se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por US$ 23.549.



NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017
USS USS
Insumos 18.024 31.402
Material de empaque 32.956 27.512
Productos Agricolas (1) 9.858 8.394
Produccion en proceso (2) 249,673 160.626
Total 310.511 227.934

(1) Durante el afio 2018 se produjeron tallos 12.776.346 {12.829.238 tallos durante ¢l afio
2017), de los cuales al 31 de diciembre del 2018 en cuartos frios quedo un inventario
disponible de 40.341 tallos valorados en US$ 0,24 ¢l 1allo (33.860 tallos valorados en
US$ 0,25 durante el afio 2017),

(2) Corresponden costos de produccion de los inventarios (producto agricola), que se
espera sean comercializados durante los primeros meses del afio 2019 durante la
época de San Valentin y Dia de la Mujer.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
comprenden: -

o

= 018 2017
Y USY S5
: ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - Crédito tributario (1) 25.247 24.179
Retenciones en fuente 422 1.172
Retenciones de [.V.A. 4.197 10,552
29.866 35.903
4 £ ] ettty
2
3 2018 2017
2 US$ Uss
2 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2 Retenciones de IVA 6.368 7122
9 Retenciones en fuente 2.412 2.683
ISD por Pagar 43 66
AT
] 8.825 9.871
a pr——— i —_——r—— ==
2
E )
.
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NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia cn la compra
de bienes y servicios objeto de devolucién. Este impuesto es reintegrado a la
compafifa, por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora de su
produccion. Sobre el saldo de US$ 25.247 se presentaran las solicitudes de
devolucién durante el afio 2019.

NOTA § - IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Activos por impuesios diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$ 34.672 (US$ 73.564 durante el periodo 2017) y su detalle es el siguiente:

(1

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2018 31/12/2017
Pérdidas Tributarias (1) 34072 73.564
Total Activo por Impuesto Diferido 34.072 73.564

La NIC 12 “Impuesto sobre las Ganancias” exige el reconocimiento de activos
por impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos.
Cuando una-empresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo
por impuestos diferidos sélo en la medida que tenga diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre
la existencia de beneficios fiscales disponibles en ¢l futuro.

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio
2018:

(2)

2018 2017

USS$ US$
Movimiento en activos por Impuestos Diferidos
Activo por Impuesto diferido Inicial 73.564 113.301
Disminucién durante el 2018 (2) (39.492) (39.737)
Total Activos por Impuestos Diferidos a
diciembre del 2018. 34.072 73.564

Corresponde la amortizacion de pérdidas tributarias aplicada en el periodo 2017.
{Véase nota 21).



LAl

P

LY

NOTA 8 -

IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacidn)

b)  Pasivos por Impuestos Diferidos

Lad

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 5.213, y su detalle es el signiente:

Pasivo por Impuesto Diferido

Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a
Sistema contable

Total Pasivo por lmpuesto Diferido

31/12/2018 31/12/2017

5213

5213

El Impuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017,
se muestra a continnacién:

Impuesto a la renta diferido

Pérdidas Tributarias

Total impuesto a la renta diferido

NOTA 9 -

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2018 2017

USS USS
(39.492) (39,737}
{39.492) (39.737)

A continuacidn, se presenta el movimiento de propiedades y equipos durante los afios 2017

y 2018:

Ldificios
invernadecros
Maguinaria ¥ Equipo
Instalacioncs
Eqguipo de Oficina
Equipos de
Computacion
Mucbles v Enseres
Vehiculos

Sistema Contahle
Invernaderos en
Proceso

Menos: Depreciacion
Acumulada

Terrenos (1)
Total

Saldu al - Saldo sl TN . e Saldo al
orozany Adidones  S7isny,.  Adidones  Bajas  Redlasificaciones  J775 ore
385.427 - 385427 } - - 385.427
1.076.147 8G.558  1.162.705 59.676 - 790 1.333.571
404.429 4,906 409 335 6.710 - - 416.045
824.010 . 824010 - - . 824,010
16.425 . 16.423 - ; - 16423
101.688 1237 102.945 4,647 . - 107.592
62.560 - 62.560 . 62.560
153.012 153.012 29201 (43.055) . 139.158
20851 - 20.851 . . 20.851
- 35912 35912 36.583 - (71.190) 1305
1044547 128633 3173180 176.817 (43055 . 3306942
(2.039.028)  (125.856) (2.164.884) (151645)  8.014 . (2.308.515)
1.005.519 2777 1.008.296 25172 (35.041) - 093 427
1.194.634 - 1.194.634 - ; . 1.194.634
2.200.153 2777 2202930 25172 (35.041) - 2.193.061

-
| 5%

o
=0
(=3
tm

-1
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los bienes inmuebles de la compaiiia (terrenos) se
encuentran garantizando el fideicomiso mercantil de garantia denominado
FIDEICOMISO DE GARANTIA FLLORES VERDES LAAD a favor de LAAD dc

las AMERICAS. (Véase Nota 12 y 14),

- NOTA 10- PLANTAS PRODUCTORAS

- A continuacion, se presenta el movimiento de plantas productoras durante los afios 2017 y

2018;
Saldo al  Adiciones Bajas Saldoal  Adiciones Bajas Reclasificacion  Saldo al  Vida dtil

- 01/01/2017 31/12/2017 3171272018

Plantas Soportadas y ~ 3.619.770 144.233 (45.352)  3.718.651 762,316 (75.207) 160.625 4566383
- Contratos(1)
_ Activo Agricola(2) - 160.6235 - 160.625 150.050 - {160.625) 150.050 7
' 3.619.770 304,858 (45.352) 3.879.276 912,366 (75.207) - 4,716.435

tenos: Depreciacion (3.070.280)  (150.971) - {3.221.251) (157.040) - - (3.378.291)

Acumulada

Valor neto coste 549,490 153887 (45332 658.025 755326 (75.207) - 1.338 144

» @)

{1} Las Plantas Productoras de Flores Verdes S.A., corresponden a plantaciones de rosas.

Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Cantén Cayambe, Provincia de
Pichincha — Ecuador, al 31 de diciembre del 2018 existen 18,90 hectareas sembradas
que se destinan a las plantaciones de rosas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos producidos fue de 12.776.346
Tallos y 12.829.238 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el volumen de tallos exportados fue de 11.315.214
Tallos y 10.708.254 tallos respectivamente.

La administracion de la compaiifa, desde el periodo 2017 luego de efectuar un
andlisis a través su area técnica, decidid cambiar su politica contable relacionada
con el reconocimiento de las partidas que conforman su activo agricola. De acucrdo
al area técnica de la compaiifa se concluyd que las plantas de rosas se mantienen
como Plantas en Formacién (en desarrollo) y el tiempo estimado a partir de su
siembra es de 3 a 6 meses, durante esie tiempo los costos principalmente de mano
de obra, materiales v los directamente imputables se capitalizan. En base a dicho
analisis la compafiia procedié a capitalizar los costos de su aclivo agricola,
considerando los pardmetros de la industria de las Rosas.

NOTA 11-  ACCIONISTAS

e do do o o ¢

Los saldos de cuentas por pagar con accionistas al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprenden:
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NOTA 11 -  ACCIONISTAS
{Continuacién)
2018 2017
Largo Plazo USS LiSs
Olimpo Holden Corp y Nambour Holdin Corp (1) 200.000 150.000

200.000 15G6.000

(1) Corresponden créditos concedidos por los Accionistas para capital de trabajo dc la

compaiiia, los cuales serdn cancelados en los proximos afios de acuerdo a la liquidez
de la compaiiia.

NOTA 12- PASIVO FINANCIERO

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 comprenden:
a) Largo Plazo

Las obligaciones de largo plazo comprenden los créditos recibidos de las siguientes
instituciones financieras:

Tasa de Corriente Largo Plazo Total
Entidad Interés USS US$ USS

Banco LAAD (1)

Créd_lto’pagadero en dwgiendos semestrales con 10,50% 150.000 775 000 925.000
vencimiento final en noviembre del 2024,
Banco Terrabank

dCéiegg?gpagadero al final del vencimiento en abril 4.00% 297,000 ] 297000

447.000 775.000 1.222.000

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son las siguientes:

Afio Us$
2019 447.000
2020 156.000
2021 150.000
2022 150.000
2023 160.000
2024 165.000
1.222.000

(1) Con fecha 12 de diciembre del 2017 se recibié un préstamo de la institucion financiera
LAAD Américas N.V., por un monto de US$ 1.000.000, cuyo plazo es de 7 afios a
una tasa fija anual del 10,50%. Dicho crédito se encuentra garantizado con hipoteca
abierta sobre los inmuebles de propiedad de la compaiiia a favor de LAAD de las
Américas S.AA. y LAAD de las Américas N.V. para lo cual se constituyd un
fideicomiso de garantia denominado FIDEICOMISO DE GARANTIA FLORES
VERDES LAAD (Véase Nota 14),



NOTA 13- REGALIAS DE LARGO PLAZO

Al31 de diciembre del 2018, la compaiiia mantiene registradas obligaciones sustentadas
con contratos con la compafifa PLANTEC S.A. que corresponden regalias relacionadas

con renovacion de plantas de diversas variedades que se cancelaran en el afio 2020 por
USS 288.753.

NOTA 14 - FIDEICOMISO DE GARANTIA FLORES VERDES LLAAD

De acuerdo a Escritura Pablica, celebrada el 20 de diciembre del 2017, Flores Verdes S.A.
constituyente deudora, transfirio a la compafiia ANEFI S§,A Administradora de Fondos y

Fideicomisos los siguientes activos; para integrar el patrimonio auténomo del
FIDEICOMISO DE GARANTIA FLORES VERDES LAAD.:

a. Aporte en efectivo para conformar el capital del fideicomiso por un valor de US$
1.500.

b. El lote de terreno ubicado en la parroquia Tupigachi, Cantén Pedro Moncayo
provincia de Pichincha, que tiene una superficie total aproximada de 17,36 hectareas.

El Fideicomiso tiene como finalidad servir como una segunda fuente de pagos de las

obligaciones directas o indirectas contraidas con el banco LAAD AMERICAS N.V.
(Acreedora Beneficiaria).

Los activos entregados al Fideicomiso serdn restituidos a la compaiiia Flores Verdes
S.A., una vez que se haya cubierto todas las obligaciones contraidas con el respaldo del
patrimonio auténomeo del fideicomiso,

A su vez, la fiduciaria entreg6 a la compafiia la totalidad de los activos transferidos al
fideicomiso mercantil, en comodato precario para su explotacion normal en su actividad
floricola.

NOTA15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante ¢l afio

2018:
Saldos al 01 Saldos al 31
de diciembre Incremento Pagos v/o de diciembre
del 2018 Utilizaciones del 2018
US$ US$ USS Uss
Corriente
Prestaciones y bencficios sociales (1) 102.833  1.762.443  (1.692.045) 173,231
Deterioro de Cuentas por Cobrar 23.989 - (440) 23.549
Largo Plazo
Beneficios Definides por Jubilacion 123.967 13.900 - 137.867
Patronal (2)
Beneficios Definidos por Desahucio 49.940 6.028 (5.653) 50.313
(2)

173.907 19.628 (5.655) 188.180
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NOTA 15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, salaric digno y
aportes patronales y participacion de trabajadores en las utilidades.

NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes;

2018 2017
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla [ESS 2002 Tabla IESS 2002
‘T'asa de conmutacién actuarial 4,14% 4,20%
Tasa esperada de incremento salarial 3,91% 3.97%
Tasa de descuento promedio 8,21% (N 8,34%

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado “prospectivo” o método de ¢rédito unitario proyectado,
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:

2018 2017

us $
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 100.873 79.302
Trabajadores con menos de 10 afies de servicio 43.158 44,665
Total segiin estudio actuarial 144.031 123.967
Total segiin estados financieros 137.867 123.967
Diferencia 6.164 -

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

NOTA 17-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificaré al trabajador
con et veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagard en los casos en que
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NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
{continuacion)

la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes. La provision es constituida con
cargo a los resultados del cjercicio, en basc a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Flores Verdes
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2018, se encuentra representado
por 2.689.330 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la Compaiiia para el niimero de acciones ordinarias.

NOTA19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 20 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Represcnta el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No, SCICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.¢n su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Mcdianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumuiados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenia de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2018 de US$ 112.176.
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(@) A continuacién, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impucsto a la renta por el afio del 2018 y 2017:

2018 2017
Participacién  Impuesto ala Parlicipacién Impuesto g la
Trubajadores Renta Trabajadores Renia
Gana'nma ar}tcs de participacién de 116.332 116332 100 452 100 452
trabajadores
Mas- Gastos no deducibles (13 - 59.085 - 73.563
(-3 Amort_lzacmn de pérdidas de afos (39.492) (35.737)
anteriores
Base para participacién a trabajadores 116.332 - 100.452 -
15% en participacion 17.45( {(17.450) 15.068 {15.068)
Base para impuesto a la renta 118,475 119210
28% y 23% de Impuesto a la renta 33.173 29803
Anticipo de impucesto a la renla 32.859 3t
Gasto impuesto causado del ano 33.173 3111

(I) Durante el afio 2018 la compaiiia ha considerado los signientes gastos no deducibles:
Jubilacidn Patronal y desahucio por US$ 15.832, intereses por créditos en el exterior
por US$ 21.323 y gastos no sustentados con documentos cstablecidos por cl

Reglamento de Comprobantes de Venta v Retencion y Documentos Complementarios
por US$ 21.930.

{b} A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente
en Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiifa:

2018 2017
Importe Importe
Parcial LSS e Parcial USs$ Y
Impuesio en el cstado de resultados 33.173 33.55% 31111 36,44%
{tasa electiva)
Impuesio tedrico (tasa nominal) 27.687 28.00% 21.346 25.00%
Resultado contable antes de Impuesto 98.882 §5.384
Tasa nominal 28% 25%
Biferencia 37486 5,55% 9.765 11,44%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 39.085 16.544 16,73% 73.563 18.391 21.54%
Amortizacién de pérdidas de afios o
%% %
anteriores (39.492)  (1rosgy  (1L18%) (39.737) ©934 (1163%)
Efecto [mpuesto minimo - - 1.308 1,53%
- 440/
5 486 5,55% 9.765 11.44%
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2018 y 2017 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 28% v 25% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2018 es 33,55% (36,44% durante ¢! afio 201 7).
NOTA 22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
- Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2018 y 2017 se
= detallan a continuacién:
|_ 2018 2017
- Cuenta uUs USS
Exportaciones de flores 3.626.902 3.315.308
o Ventas Locales 90.152 141.955
* T e
= 3.717.054 3.461.263
F’ pr—— e ——— Ay
-
NOTA 23 - COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
= El Costo de Ventas por el afio 2018 v 2017 se encuentra distribuido principalmente de los
» siguientes rubros:
\ 2018 2017
= US$ US$
) Materia Prima Directa Cultivo 323.294 508.686
- Materiales de Poscosecha 317.585 300.478
) Mano de Obra Directa Cultivo 1.009.225 956.736
Mane de Obra Directa Poscosecha 443.099 454,352
Materiales Indirectos Cultive 51.689 46.435
=) Materiales Indirectos Poscosecha 12019 8.306
P Mano de Obra Indirecta Cultivo 53.420 70,561
N Mane de Obra Indirecta Poscosecha 48.701 48.677
- Mane de Obra Indirecta Servicios Generales 60.370 76.785
_ Otros Costos Indirectos 289275 223,697
2.808.677 2.694.913
” S —m—e— s e e
= | NOTA 24 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

~ Los gastos de administracién por el afo 2018 y
principalmente en los siguientes rubros:

2017 se encueniran distribuidos
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NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacion)

2018 2017

USs$ USss
Sueldos y beneficios sociales 188.885 224 296
Impuestos y contribuciones 38.297 29210
Desahucio y jubilacién 27777 47.146
Otros 44.539 24618
Servicios publicos 16.752 18.970
Gastes no deducibles 14.644 24.027
Honorarios profesionales 113.421 17.138
Mantenimiento y reparaciones 14.029 11.546
Seguros 5761 17,783
Atenciones sociales 1.139 963
Depreciaciones 2.800 2.531
Combustibles y lubricantes 2.032 1.635

470375 419.863

NOTA 25 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por el afio 2018 y 2017 se encuentran distribuidos principalmente ¢n
los siguientes rubros:

2018 2017

USS$ US$
Sueldos y beneficios sociales 117,275 129.094
Depreciaciones 15338 14.607
Ferias 31,481 13.963
Gastos de¢ aduana 10.287 16.379
Promocion y publicidad 20.500 8.351
Combustibles y tubricantes 2.650 2915
Otros 8.237 907
Transperte 13.028 16.525
Mantenimicnto y reparaciones - 845
Gasto de cobranza - 49

218.81¢6 197.634

NOTA 26 -  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y sicmpre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.
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NOTA 26 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS
(Continvacion)

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pages a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emiite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este bencficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad tijado en e) 4% de conformidad con esta Ley.

LLLLLLLL

Y

LLb

2) El 29 de diciembre del 2017 se publicod Ley de Reactivacién Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018. entre sus principales aspectos se menciona:

¢ Las nuevas microempresas quc inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejcrcicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregade nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.
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¢ Son Deducibles para efectos d¢ impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispucsto en
el Codige del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en cjercicios
fiscales anteriores”, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacidn por desahucio y de jubilacién patronal.”.

o Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar conlabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerarin en el caleulo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

¢ Elincremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.

¢ Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales. esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneticio seré establecido por el Comité
de Politica Tributaria.”.

El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Selicitud
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NOTA 26 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS
(Continuacidn)

de devolucién de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para cl caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o sj el impuesto causado
en ¢l ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios

impositivos posteriores v hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion,

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos

que se conozea, puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en
sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en abril 4 del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



