FLORES VERDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 'Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1999, se dedica a la
siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flor, para su comercializacién en el mercado
interno y de exportacion.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacidon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La determinacion de los
valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la mejor estimacion
efectuada por la Gerencia de la Compaiiia considerando toda la informacioén disponible a
la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), (ver adicionalmente nota 17) las
cuales requieren que la Gerencia efectde ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses. La Compaiiia prepara sus
estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta presentacion exige
proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como los
otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco
conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depodsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).
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c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30 y 90 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provision se realiza considerando la condicién de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicion
utilizando el método de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones. (Véase Nota 6).

El inventario de flor, estd valorado al costo de produccién y procesamiento de los
tallos que se encuentran en los cuartos frios, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacidon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion
de los inmuebles que son llevados al costo atribuido. Las propiedades y equipos se
deprecian desde el momento en que los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada. (Véase Nota
9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a
fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
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Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda.

f.  Activos biologicos

Los activos biologicos en la empresa se registran y se encuentran valorados al costo
menos su amortizacion y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucidn sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida qtil.

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacidon/depreciacidon son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacion econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual
existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de
efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Inversiones en sociedades

Las inversiones en compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor patrimonial
proporcional, de las compaiiias emisoras.

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

i.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocido durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado
de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Flores Verdes S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para
el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos
corrientes a menos que Flores Verdes S.A., tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidon por al menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

j-  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto vigente para el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.
(Véase Notas 8 y 22).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.
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Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados y liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

k. Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 22).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

1.  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de
Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
m. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.
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El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. (Ver Nota 12).

n. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacién de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como
Estados Unidos y la Comunidad Europea. Cualquier dificultad para las ventas de
flores en los mercados internacionales se traduce en pérdidas de capital para el
productor nacional ante la baja capacidad de absorcion del producto en el mercado
interno. Esta restriccion de mercado se agrava ante la no existencia de canales de
distribucion internos organizados.

La eliminacién del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacidn del sistema Atpdea implica pagar un 6.8 por ciento
de impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compafiia ha logrado la fidelidad de muchos de
sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estindares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la
compaifiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para reaccionar a
tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas. Para enfrentar este
potencial riesgo el area técnica de la compaiia prepara semanalmente planes de
fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las plantaciones,
con lo cual este riesgo se ve disminuido.
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Riesgos en las tasas de interés.- La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la compaifiia manteniendo una combinacioén
apropiada entre préstamos a tasas fijas y a tasas variables.

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la compafiia. La compafiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia unicamente realizard transacciones con compaiias
que cuentan con la misma o mejor calificacidon de riesgos.

Riesgos de liquidez.- La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

0. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcidn de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversién” — Aclaracién de la
interelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar
una propiedad como propiedad de inversién o
propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

Enmienda a la NIC 41 y NIC 16 “indicando que los
activos biologicos deben ser medidos bajo los
lineamientos que establece la NIC 16 “Propiedad
planta y Equipo” por el método del costo o por el
método revaluado.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero del 2016 y se permite su adopcién
anticipada.

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido ni tendran
un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion adn no esta vigente:
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NIIF Estandares nuevos o Fecha de vigencia

enmendados

(* aplicacion anticipada)

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de
disposicién

1 de enero del 2016*

NIIF 7 Instrumentos Financieros:

Revelacion

Contratos de servicio de
administracion, aplicacion de las
enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacién de la compensacién en
los estados financieros
intermedios condensados.

1 de enero del 2016*

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: tasa del
mercado regional

1 de enero del 2016*

NIC 34 Informacién
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna
otra parte de la informacién
financiera intermedia

1 de enero del 2016*

Estandares nuevos o Fecha De Vigencia
NORMA TEMA enmendados (*Aplicaciéon Anticipada)
Instrumentos Revelaciones adicionales y
NIIF 7 Financieros: Informacién | enmiendas por consecuencia | 1 de enero del 2018*
arevelar resultantes del NIIF 9
Introduccién de un modelo de
Contabilidad de Coberturas 1 de enero del 2018*
Un tnico modelo de deterioro
Instrumentos de valor de “pérdidas
NIE2 Financieros esperadas” con proyeccion al
. 1 de enero del 2016*
futuro para los activos
financieros a valor razonable
con cambios en resultados.
Enmiendas para aclarar la
contabilidad para la
NIIF 11 Acuerdos conjuntos adqu1s1c1oq d eun 1nteres en 1 de enero del 2016*
una operacién conjunta
cuando la actividad
constituye un negocio
Cuentas regulatorias Publicacién de la norma
NIIF 14 diferid “Cuentas de Diferimientos de | 1 de enero del 2016*
iferidas .
Actividades Reguladas
Publicacién de la norma
“Reconocimiento de los
Ingresos ordinarios ingresos procedentes de los
NIIF 15 provenientes de contrato | contratos con los clientes”, 1 de enero del 2018*
con los clientes esta norma reemplazard a la
NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF
31,15y 18
NIC 1 P'resent'aci()n de estados Iniciativa sobre informacion a 1 de enero del 2016*
Financieros revelar
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Estandares nuevos o Fecha De Vigencia
NORMA TEMA enmendados (*Aplicaciéon Anticipada)
NIC 16 Enmiendas para aclarar la
Y| Propiedad, planta y equipo | contabilidad para las plantas
’ 3k
NIC 41 Agricultura que producen frutos de I de enero del 2016
agricultura
Enmiendas para aclarar la
contabilidad para la pérdida de
Inversiones en asociadas y | control de una subsidiaria %
NIC 28 negocios conjuntos cuando la subsidiaria cuando la I de enero del 2016
subsidiaria no constituye un
negocio
Estados Financieros Meétodo de la participacion en
NIC 27 Separados los Estados Financieros 1 de enero del 2016*
(Separados)
Estados Financieros < .
NIIF 10 y C lidad Venta o aportacion de activos
NIC 28 onsoucacos - entre un inversor y su asociada | 1 de enero del 2016*
Invers1o'nes en gsomadas 0 negocio conjunto
y negocios conjuntos
Estados Financieros
Consolidados
EEE 1(2)’ Informacién a revelar sobre | Entidades de inversion:
NIC 28 y participaciones en otras Aplicacién de la excepcion de 1 de enero del 2016*
entidades consolidacion
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos
NIC 16y Propiedad. pl Enmiendas para aclarar los
NIC 38 ropiedad, planta y métodos aceptables de 1 de enero del 2016*

equipoActivos intangibles

depreciacion y amortizacion

La Administraciéon de la compaiia estima que la futura adopciéon de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Flores Verdes S.A.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2015 y 2014 se detallan a continuacion:

Cuenta

Caja Chica

Bancos Locales
Bancos del Exterior
Otros (1)

2015
Us$

800
17.630

2014
US$

800
43.432
19.922

(1) Corresponden Notas desmaterializadas por devolucion de IVA 'y certificados de abono
tributario, las cuales seran utilizadas en el pago de obligaciones tributarias.
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2014
US$

287.480
113.168
45.511
7.395
9.437
112.643

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detallan a
continuacion:
2015
US$
Corriente 25.055
0-30 273.008
31-60 134.756
61—-90 41.292
91 -120 35.937
121 en adelante (1) 35.040
545.088

(1) De acuerdo a la administracion de la compaiiia, no se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por US$ 22.989.

NOTA 6 -

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

INVENTARIOS

2015
US$

Insumos
Material de empaque
Productos Agricolas (1)

Total

(1) Durante el afio 2015 se produjeron tallos 14.105.360 (16.232.363 tallos durante el
afio 2014), de los cuales al 31 de diciembre del 2015 en cuartos frios quedo un
inventario disponible de 81.500 tallos valorados en US$ 0,23 el tallo (0,21 durante
el afio 2014).

NOTA 7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

comprenden:
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NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)
2015 2014
UusS UusS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - Crédito tributario (1) 69.325 147.326
Retenciones en fuente 3.741 520
Retenciones de I.V.A. 15.787 960
88.853 148.806
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 6.980 4.899
Retenciones en fuente 3.644 4.094
ISD por Pagar 66 -
10.690 8.993

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucidn. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora de su produccion. Sobre
el saldo de US$ 69.325 se presentaran las solicitudes de devolucién durante el afio
2016.

NOTA 8-  IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$ 86.818 y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2015
Pérdidas Tributarias (1) 86.818
Total Activo por Impuesto Diferido 86.818

(1) La NIC 12 “Impuesto sobre las Ganancias” exige el reconocimiento de activos
por impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos.
Cuando una empresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo
por impuestos diferidos s6lo en la medida que tenga diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre
la existencia de beneficios fiscales disponibles en el futuro. Sobre esta base la
compafiia genero un activo por impuesto diferido sobre la pérdida tributaria
generada en el 2015.
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NOTA 8 - IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacién)

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio
2015:

2015 2014
US$ US$
Movimiento en activos por Impuestos Diferidos
Activo por Impuesto diferido Inicial 30.563
Incremento durante el 2015 86.818 -
Disminucién durante el 2015 (30.563) 30.563
Total Activos por Impuestos Diferidos a
diciembre 2015 86.818 30.563

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 5.213 y US$ 5.977, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a Sistema
contable 5.213 5.213
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a interés
Implicito contratos obtentores - 764
Total Pasivo por Impuesto Diferido 5.213 5.977

b) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante los afios
2015y 2014:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 5.977 4.577
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 1.400
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos (764) -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 5.213 5.977

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:
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NOTA 8 - IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacién)
2015 2014
US$ Us$
Impuesto diferido por ganancias
Impuesto diferido por interés implicito contratos obtentores - (675)
Beneficio Definido por Jubilacién patronal 26.264 26.264
Estimacion del deterioro en activos financieros 4.299 4.299
Pérdidas Tributarias (86.818) -
Impuesto diferido sistema contable - (725)
Total impuesto diferido a las ganancias (56.255) 29.163
NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Saldo al Transfe- Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones rencias 31/12/2014  Adiciones Ventas 31/12/2015
Us$ Us$ Us$ US$ Us$ US$ USs$
Edificios 385.427 - - 385.427 - - 385.427
Invernaderos 1.076.147 - - 1.076.147 - - 1.076.147
Magquinaria y Equipo 322.403 12.635 11.260 346.298 15.389 - 361.687
Instalaciones 824.010 - - 824.010 - - 824.010
Equipo de Oficina 15.601 822 - 16.423 - - 16.423
Equipos de
Computacién 93.228 3.582 - 96.810 4.878 - 101.688
Muebles y Enseres 42.286 20.274 - 62.560 - - 62.560
Vehiculos 240.480 - - 240.480 - (21.750) 218.730
Sistema Contable 20.400 451 - 20.851 - - 20.851
3.019.982 37.764 11.260 3.069.006 20.267 (21.750) 3.067.523
Menos: Depreciacion
Acumulada (1.543.483) (216.268) - (1.759.751)  (186.872) 5.220 (1.941.403)
1.476.499 (178.504) 11.260 1.309.255  (166.605) (16.530) 1.126.120
Terrenos (1) 461.520 - - 461.520 - - 461.520
Magquinarias, equipos
en proceso 7.935 3.325 (11.260) - - - -
Total 1.945.954 (175.179) - 1.770.775  (166.605) (16.530) 1.587.640
(1) Al 31 de diciembre del 2015, existe una hipoteca abierta sobre un terreno (ubicado
en la Finca 1 y Finca 2), propiedad de la compafiia, el mismo que sirve para
garantizar el crédito adquirido con el Banco Pichincha. (Véase Nota 11).
NOTA 10-  ACTIVOS BIOLOGICOS
Saldo al Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones Bajas 31/12/2014 Adiciones Bajas 31/12/2015
USs$ USs$ US$ US$ USs$ USs$
Plantas Soportadas y Contratos 3.599.168 127.626 (109.239) 3.617.555 182.250 (72.992) 3.726.813
3.599.168 127.626 (109.239) 3.617.555 182.250 (72.992) 3.726.813
Menos: Depreciacion Acumulada (2.685.045) (182.098) 53.087 (2.814.056) (188.171) 12.590 (2.989.637)
Valor neto costo 914.123  (54.472) (56.152) 803499  (5.921) (60.402)  737.176
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NOTA 10-  ACTIVOS BIOLOGICOS
(Continuacién)
(1) Los activos bioldgicos de Flores Verdes S.A., corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Canton Cayambe, Provincia de
Pichincha — Ecuador, al 31 de diciembre del 2014 existen 18,90 hectareas sembradas

que se destinan a las plantaciones de rosas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de
14.105.360 Tallos y 16.232.363 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos exportados fue de
11.651.339 Tallos y 12.835.568 tallos respectivamente.
NOTA 11- PASIVO FINANCIERO
Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2015 comprenden:
a) Corto Plazo
Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2015 por US$ 3.400,

representan bdsicamente obligaciones bancarias, con plazos de hasta 360 dias con
vencimiento final en abril del 2016, que devenga una tasa de interés del 11,83%.

b) Largo Plazo

Las obligaciones de largo plazo comprenden los créditos recibidos de las siguientes
instituciones financieras:

Tasa
de Corriente Total

Entidad Interés US$ US$ US$
Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en agosto del 2018. 9,76% 66.453 119321 185.774
Banco Terrabank
Crédito pagadero al final del vencimiento en abril del 2019. 4,00% - 397.000  397.000

66.453 516321 582.774

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son las siguientes:

Afio US$

2016 66.453
2017 68.910
2018 50.411
2019 397.000
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NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2015:

Saldos al 1 Saldos al 31
de enero del Pagos y/o de diciembre
2015 Incremento Utilizaciones del 2015
US$ Uss$ USs$ US$
Corriente
Prestaciones y beneficios sociales (1) 230.621 1.714.733  (1.762.006) 183.348
Deterioro de Cuentas por Cobrar 22.903 1.086 - 23.989

Largo Plazo

Beneficios Definidos por Jubilacion Patronal 121.483 - (625) 120.858
Beneficios Definidos por Desahucio - 57.053 - 57.053
121.483 57.053 (625) 177911

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, salario digno y
aportes patronales.

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial preparado por la compafia Logaritmo Cia. Ltda.,
con fecha 11 de febrero del 2016, el método utilizado es el denominado “prospectivo” o
método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la
tasa conmutacion actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 4% anual, de acuerdo al estudio
actuarial contratado por la compafiia, lo que cubre a todos los empleados el valor presente
de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 y
2014 es como sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de
servicio 50.269 31.547
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 70.589 89.936
Total segtin estudio actuarial 120.858 121.483

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes (Véase nota 23 de reformas
tributarias), se establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados, e igual bonificacidn se pagara en los casos en que la relacién laboral termine
por acuerdo entre las partes. Flores Verdes S.A., en cumplimiento de dicha normativa
procedio con el registro del desahucio durante el afio 2015 con cargo a los resultados del
ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacién)

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacidn asalariada del pais, corregida a la realidad de Flores Verdes
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 15-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 2.689.330 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve: Expedir el reglamento del destino que se dar4 a los saldos de las cuentas. Reserva
de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacion, utilidades de compafiias holding y controladoras; y designacion e
informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la



18

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacién)

cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones y
Reserva por Valuaciéon o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones; saldos que sdlo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta ‘“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidaciéon de la compaifiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF”, éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 112.176.

NOTA 18 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacidn:

2015 2014

Cuenta US$ US$
Exportaciones de Bienes 3.370.734 4.159.553
Ventas Locales 223.072 288.629
3.593.806 4.448.182

NOTA 19- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 y 2014 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:
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NOTA 19- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

(Continuacién)

2015 2014

US$ US$
Materia Prima Directa Cultivo 447.638 444.087
Materiales de Poscosecha 344.838 404.282
Mano de Obra Directa Cultivo 1.021.056 998.455
Mano de Obra Directa Poscosecha 501.185 523.723
Materiales Indirectos Cultivo 129.488 102.814
Materiales Indirectos Poscosecha 9.811 14.629
Mano de Obra Indirecta Cultivo 84.101 111.011
Mano de Obra Indirecta Poscosecha 88.036 72.944
Mano de Obra Indirecta Servicios Generales 58.828 72.617
Otros Costos Indirectos 646.943 774.595

3.331.924 3.519.157

NOTA20- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 417.720 295.992
Impuestos y contribuciones 43.022 95.262
Otros 52.685 53.755
Servicios ptblicos 21.615 26.314
Gastos no deducibles 22.679 20.597
Honorarios profesionales 16.505 60.249
Mantenimiento y reparaciones 17.319 17.918
Seguros 7.176 8.063
Atenciones sociales 11.212 4.191
Depreciaciones 3.348 3.996
Combustibles y lubricantes 2.268 2.682
Gasto deterioro - 9.364
615.549 598.383

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2015 2014

US$ USS$
Sueldos y beneficios sociales 194.678 209.503
Provisién de incobrables 1.086 22.529
Depreciaciones 23.465 23.233
Ferias - 18.673
Gastos de aduana 17.695 17.399
Promocién y publicidad 4.971 6.398
Combustibles y lubricantes 4.941 5.151
Otros 1.788 3.074
Transporte 3.149 3.113
Servicios publicos - 1.249
Mantenimiento y reparaciones 639 709
Gasto de cobranza 2.980 2.334
Viajes 7.365

262.757 313.365

NOTA22- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a impuesto
a la renta por el ano 2015 y 2014:

2015 2014
Participacién Impuesto Participacién Impuesto
de ala de ala
Trabajadores  Renta Trabajadores  Renta
(Pérdida) Utilidad Contable (443.665)  (443.665) 38.317 38.317
(-) Otras partidas (30.563) - -
Mais — Gastos no deducibles 95.983 - 83.126
Mas -Gastos incurridos para generacion de Ingresos
Exentos 2.341
Menos - Amortizacién de pérdidas - - (28.923)
Menos- Deducciones por Leyes Especiales (véase
nota 23) (161.932) - -
Base para participacién a trabajadores - 38.317 -
15% en participacion - 5.750 (5.750)
(Pérdida Tributaria) Base para impuesto a la renta (537.836) 86.770
22% Impuesto a las renta - 19.089

Anticipo Calculado-Pago definitivo (1) - 43.824
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NOTA22- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No. 645 del 25 de marzo del 2015, el Gobierno
Nacional decret6 en su articulo 1.- Exonérese del pago del cien por ciento
(100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2015, al sector productor y exportador de flores. (Véase Nota 23).

NOTA 23 -  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

y)

2)

3)

4)

Ley de Reforma al Régimen Tributario, establecio una rebaja del 10% en la tarifa del
impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. EI 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados
después del pago de Impuesto a la Renta distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habrad retencién ni pago
adicional del Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien
los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente
por parte de quien los distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccidn, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.
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NOTA 23 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

5)

6)

7)

(Continuacién)

El Comité de Comercio Exterior “COMEX”, decidi6 aprobar la némina de los
productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicardn para la concesiéon de los
Certificados de Abono Tributario, por efecto de una desmejora en el nivel de acceso al
mercado de Estados Unidos de América. En dicha resolucion se establece que Flores
Verdes S.A., es acreedora del 6,8% para la concesion de certificados de abono
tributario. Durante el afio 2015, Flores Verdes S.A., ha recibido notas de crédito, por
devolucion de certificados de abono tributario por un valor de US$ 121.730
correspondiente al periodo de diciembre del 2014 a Noviembre del 2015 (US$ 59.107
durante el afio 2014).

Mediante Decreto Ejecutivo No. 645 del 2015 se determina que el sector floricultor
desde el afio 2014 se encuentra atravesando por una situacion critica debido a la caida
del nivel de exportaciones, la devaluacion del rublo y el euro, las sanciones
econdmicas impuestas por la Unién Europea a Rusia, y la pérdida de competitividad
frente a los paises como Kenia y Colombia, lo que ha ocasionado que la flor
ecuatoriana sea sustituida por otras provenientes de los citados paises; que la demanda
en el mercado ruso ha reducido su poder adquisitivo y que ha mermado sus pagos
generando en el sector un nivel de cartera vencida del 30% de las exportaciones, y que
se estima que para el ano 2015 que las pérdidas totales en exportaciones alcance
aproximadamente del 13%, es decir cerca de 100 millones de dolares; por lo que
decreta en su articulo 1.- Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y
exportador de flores.

El 6 de abril del 2015, se publico el Registro Oficial No. 473 por parte del Comité de
Comercio Exterior, en el cual dicho organismo estableci6 que los exportadores de
productos definidos conforme el anexo establecido en la resolucion del registro oficial,
podran obtener la devolucion condicionada de tributos mediante el procedimiento
simplificado (Drawback) por el valor o porcentaje establecido en mismo anexo (5%).

Flores Verdes S.A., ha recibido ingresos por concepto de devolucion simplificada de
tributos (Drawback) por un valor de US$ 24.124.

8)

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de d6lares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron
el importe acumulado.
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NOTA 24 - PERDIDAS OPERACIONALES Y CAPITAL DE TRABAJO
NEGATIVO

La compaiiia ha venido presentando pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2015 por
US$ (1.061.650), debido a la falta de adecuados niveles de produccion y ventas. Durante
el ano 2015, la compafiia opto por cambiar la estrategia de ventas, incrementando el
volumen de tallos producidos y exportados y disminuyendo los precios; lo que ocasiond
que las ventas disminuyeran con relacion al afio 2014.

Ademas un incremento en los costos de produccidon ha ocasionado que la compaiia al
31 de diciembre del 2015, presente sustanciales pérdidas acumuladas y capital de
trabajo negativo.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones proyectadas
para los afios subsiguientes, en virtud del incremento de la productividad de las plantas
existentes, un aumento sustancial en los precios de venta, ocasionados por cambios en las
estrategias de produccion y mercadeo, permitird cumplir con los ingresos presupuestados
de la empresa para el afio 2016. Estas politicas adoptadas consideramos que seran
suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios para
continuar sin dificultades las operaciones; adicionalmente los accionistas de la compaiiia
estan dispuestos a mantener, el apoyo financiero que la compafiia pueda requerir.

NOTA 25- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econémicas de los ultimos afios en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2015,
y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el ano 2016. Este
deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccion de las tasas de crecimiento
econémico del pais, llegando a tasas negativas en los dltimos trimestres del afio 2015 y
con expectativas igualmente negativas para el afio 2016, la reduccion sustancial del precio
de venta del petréleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccién del precio
de venta de las exportaciones no petroleras ecuatorianas, debido a la reduccién de la
demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener financiamiento
externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado Ecuatoriano, principal motor
de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado por el Gobierno, ha afectado
fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasion6 que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos extraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petroleo y la emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar valores
adeudados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, y a Municipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas instituciones.
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NOTA 25- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS
(Continuacién)

A su vez, el sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento a
la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran adelantando
las gestiones con paises e instituciones de crédito internacionales, para obtener el
financiamiento requerido para cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacion para el afio 2016, y obtener un flujo positivo de divisas, que le
permita corregir los desequilibrios macroecondémicos y distorsiones microecondomicas
actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el resultado de dichas
gestiones.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos
que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en
sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 18 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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