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(Crmsinnacion)
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deberin ser recoroeidos en 1oy impuesios diferidus & partir de Ja Rechavnovue la ley
gue apracha dichng cambios sca publicada.

[narcans ordinarios

boy inpresos par ventas se reconosn por el valor razonable de la contraprestacion
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1.
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pard esle papo sun eargs 2 os resullados del cjercicia, (Viase nota 220

Nuevos pronuneianmentos contables recientemente emitidos
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significalive e los montos repariados en estos estados financ eres.
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{Lontinuasion)

Moevas Marmas ¢ Intevpretaciomes que han sido emitidas pere su fecha de

aplicaciin adn no estd vigente:
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| Fueha dcﬁlﬁlicaciﬂn obllgatorla

BEIE 9, Instrumeantos finuncierms
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i Ferinckas anieabes iniciados en o despuds del 1% de cicro !
de 20,5,
Perindas anuales iniciados en o despuds del 17 due cnero
de 2013,
Perindos anuales iniciados en o despuds del 1% de enero
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Petindos anuales iniciados en o despuss del 1 de enero
de 2012,
Periodas anuales iniciadaos en o despuds del 1° Je enero
de 2012,
Periodos anuales iniciados en o despude del 1° de enero
de 2013
Perieda: anuales inicizcos en o despuds del 1° Je enero
de 2013,

nm Enmicndas a WEIF
MIC 1. Presentacion e cstados  financieros -
Presentoeicn de componentes do ofros  resnlfadns
trtecrales.

MIC 14, Beneficios a los cmpleados (2011}

MNIC 32, Instromenios  Tingncieres: Prestocion -
Aclaracion de requerimientos pare o neieo de
achivin ¥ payivos fimneisros

NUF 7. Instrumznios fingneieros: Hovelaciones -
Mudilicacivnes a cevelaciones sceres de nzien de
aclivos v pasivos Nmancieoos

NIE 10, WIOF 11y NIF 12 Eslados [inancieros
annsnlidadas Acoerdas, con)oantas ¥ mewelaciones de
narficipacionss cn oobeas cnhidades - Guias para la
SHNEICIAN

: Ertidades de Invergidn - Modificrciar 8 NI 140
Cstndos  firancicros  eorsnidadas.  MNIHE 172,
Revelacinnes de participaeionss an tras ent dades v
NIC 27T Cstados financieras scparedes
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de: 2A114.

que le futira adopeidn de las Normaz.

Enmicndaz = Interprelacionys antos descritas no tendrfin un impacte significative on Jos
estados financicros de FLORES VERIDLS 5.4,



NOTA - CFCCTIVO Y BOUIVALCNTLES OC EFECTIV

Lo saldos que cortarman el efective ¥ equivelentes de efectivo se detallan a continuacion:

2012 21
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INCYTA 4- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuoentas sor cobmir somereiales al 31 de diciembre del 2002 3 2011 se detallan a
wonlingaciin,

20 R

Cnenky Li 1'5%
Clicrmtes s aconace FR0.609 1353.244
Cligsttes dzl Exter or G1a. 128 A0 . 994
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™NOTA 5- ANTICIPGE A PROVEEDORES

Los Anticipos g proveedorzs cenerados al Bl de diciem=re se detallan a continoaeicn:

2002 Ml

Proveedur Us$ Uss

CFA Control Binldmicn 750 £ 000
lian Ginaehalz, 5 (WK -

oS tmennTaEs 230 B.134

Arnvivipos Remal fas i 1425

Antanio CAsTls [.375 1373

24.004 7493




NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, comprenden:

2012

USS
Inswimos 20.130
Material de empaque 3.608
Productos Agricotas 1) 13.582
Tolal 77.380

1} Duorantc ¢l afio 2012 sc produjeron 14.267.349 tallos, dc los cuales al 31 de
diciembre del 2012 en cuartos frios quedo un disponible de 65.945 valorados en

US$ 0,2060 el tallo.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Las cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2012 y 201 |, comprenden:

2012
Accionistas US3
Corto Plazo
Olimpo Hoiding Com. -

Nambour Halding Corporacién S.A. -

Bl
=
-
—

48 444
48.445

(1) Durante el mes de marzo del 2012 la administracion de la compaiiia aprobé la
cancelacion de la totalidad de los saldos de los préstamos efectuados por los

accionistas cn efectivo.

NOTA 8 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos cortientes al 31 de diciembre, comprenden:

Il

91
us

o5

|

67.130
24.211
42.115

4.946
2.280

2012
USs
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - Crédito tributario (1) 93.856
Anticipos dc impuesto a la renta 2008 (2) 18.837
Anticipos de impucsto a la renta 2009 (2) -
Retencianes en fuente Afio 2012 11.180
Retenciones recibidas imp. Renta aftos 2010 y 2011 1.673
Retenciones de 1.V.A. 960
126.506

140.692




NOTA X - ACTIVOS Y  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacion)

2012 2011
S% LS$
PASIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 11.881 6.783
Retenciones en luente 4,788 3.694
16.665 10.477

{1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaitia en la compra
de algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compafiia, por parte
del Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produceion,

{(2) La compariia con fecha 16 de diciembre de 2011 presento ante el Servicio de
Rentas Internas una solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de
impucsto a la renta por el ejercicio fiscal 2008 y un reclamo administrativo de
pago indebido por concepto de impuesto a la renta do gjercicio fiscal 2009.
Mediante Resoiucion No. 117012012 RREC 008382 emitida por parte del
Servicio de Rentas Internas del 20 de abril del 2012, dicho organismo resclvié
los siguicntes aspectos:

Reconocer el derecho de la compaitia para que se le reintegren los valores de
US$ 1.023 y US$ 1.116 generados por retenciones en la fuente de los ejercicios
fiscales 2008 ¥ 2009 respectivamente mediante la emisién de la nota de crédito
desmaterializada correspondienie, y el valor de US$ 43.231 por ¢l Anticipo
pagado con cargo al gjercicio tiscal 2009 més los respectivos intereses mediante
la emision de la Nota de Crédito de Excepcion.

Adicicnalmente informo que la Nota de Crédito por Excepcidn emitida a favor
de Flores Verdes 8.A. por concepto de Anticipo de impuesto a la renta con cargo
al cjercicio fiscal 2009 sera negociable en cualquier tiempo, sin embargo serd
solo redimible por terceros en ¢l plazo de cinco afies contados desde la fecha de
la presentacion de la declaracidn de la que se establezeca que el pago fue
excesivo o podra ser utilizada por el primer beneficiaric antes del plazo de cinco
afios solo para el pago del Impuesto a la Renta.

Por ultimo resolvio que el valor de US$ 24,211 por concepto de saldo de
anticipo de impuesto a la renta del ejercicio 2008 podra ser utilizado en los
proximos afios como crédito tributario del impuesto a la renta.
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NOTA 9 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Difcridos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios tiscales futuros con lo gue se puedan compensar las
diterencias temporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimicnto dc activos por
impuestos diferidos. cuando sea probabic que la empresa disponga de ganancias
fiscales ¢n ¢l futuro para realizar ¢l activo por impuestos diferidos. Cuando una
empresa tenga un historial de pérdidas, habrd de reconocer un aclivo por impuestos
diferidos s6lo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, o bicn disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios
fiscales disponibles en el futuro, Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No.
NAC — DGECCGCI12-00008, establece que aquellos gastos que lueron considerados
por los sujelos pasivos como no deducibles para cfcctos de la declaracion del
Impuesto a la Renta en un determinado gjercicio fiscal, no podrdn ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros. por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio imposilive de este tributo es
anual, comprendido desde ¢l 1° de enero al 31 de diciembre de cada afio; en
consecuencia la compafiia reversd el activo por impuesto diferido.

A continuacion se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:

Activos por Impuesto Diferido 31/12/2012 31/12/2011
Activos por Impucstos Diferidos relatives a Edificios - 7.644
Activos por lmpuestos Diferidos relativos a Beneficios
Definidos por Jubilacion Patronal - 36.040
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Activos
financieros por Deterioro - ; 16.141
Totat Activos por Impuesto Diferido - 59.825

Puaxivos por Iinpuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos fuluros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 4.954 y US$ 49.415, v su detalle es el siguicnte:



NOTA9- ACTIVOS Y PASIVOS POR  [MPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion).

Pasivo por Impuesto Dilerido 31412/20012 3141272011
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a Invernaderos - 32.548
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a Vehiculos - 10.003
Pasivos por Impuestos Difcridos relativos a Sistema contable 4,488 3490
Pasivos por Impuestos Diferidos relalives a interés lmplicito
contratos obtentores 366 1.743
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a interés Implicito deuda
accionistas - 1.831
Total Pasivo por Impueste Diferido 4.954 49.415

b) El siguicnte ¢s ¢l movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los

afins 2012y 2011:
Movimientos en activos por impuestos diteridas 31112/2012 3171242011
Activos por Impuestos Dileridos, saldo inicial 59.823 42,413
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos - 17.412
Decrementos en Activos por Impuestos Diferidos {59.825) -
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final - 59.825
Movimientos en pasivos por impuestos diteridos 31/12/2012 311252011
Pasivos por Impuestos Diteridos, saldo inicial 49.415 50.709
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 998 -
Disminucion en Pasivos por Impuestos Diferidos (45.459) (1.294)
49.415

Total Pasivos por Impuestos Diferidos. suido final 4.954

¢) Ei Impuesto 4 la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se muestraa

continuacion:
2012 011
USss$ Uss
Gasto por itnpucsto coerienic {43.764} {44.704)
Impuesta diferido por ganancias
Limpuesto diteride por vehiculos 970 1.731
Impuesto diferide por interés implicito contratos obtentores 1.277 -
Impuestoe diferido por inlerés implicito obligacién accionistas 1.831 2.266
Impuesto dilerido invernadberos 41.380 {4.626)
Bencficio Definido por Jubilacion patronal - 4.940
Estimiacion del deteriora en activos [inancieros - 16.i41
Impucsto dileride edificios - (3.669)
Ajuste Activos por impucstos diferidos 2009, 2010 v 201] {59.825) -
[mpucesto diferido sisloma contable (998) 159
Tatal impuesto dilerido a las ganuncis (15.365) 16.942
Total Gasto Impuesto a la renla {59.129) (27.762)




NOTA 9 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

d) Conciliacidn del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impucstos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2012 2011
Importe Importe
Parcial LSS % Parcial Us$ Ya
Impuesto en el estado de
resultados (lasa etectiva) 37.193 40,88% 44.704 33,97%
Impuesto tedrico {tasy nominal) 200,927 23,00% 19.881 24,00%
Resultado contable antes de
impucsto 920.988 82.837
Tasa nominal 23% 24%
Diferencia 16.266 17.88% 24.823 29.97%
2012 . 2011
lmporte Importe
Parcial USss$ % Parcinl US: %o
Lxplicacion de las difcrencias: -
Gastos no deducibles 135.250 31.108 34.19% 218.800 52.511 63.39%
Deduccion por trabajadores
Discapacitados (10.628) {2.444) (2,69%) (33.281) (12.787) (15.44%)
Amortizacion de Perdidas {33.902) (12.39%) (13.62%) {62.089) (14.901) (17,98%)

10,266 17 88% 24.823 29.97%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones det 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 y 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
cfectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es del 40,88% (53,97% en e 201 1).

NOTA 18- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion sc presenta €l movimiento de las propiedades, plantaciones v equipo
durante los afios 2011 y 20]12:



NOTA 16- INMOVILIZADG MATERIAL
{Continuacion)
Saldo al Satdo af Saldo al Vida ttil
01/0/2041  Adiciones 311202011 Adiciones  Transferenciss  Reclasificaciones 301202012 ANos
Us$ LSk Uss uss usy uss Uss
Cdificios 35t.892 33335 385427 2 = 385427 20
Invernaderos 788,188 106.863 8Y5.051 95 510 950 561 -
Maguinaria ¥ Equipo 2901634 13.302 303.936 12073 - 316011 10
Instalaciones 824010 824010 . B 824010 10
Equipo de Oficina 15,601 . 15.601 . = 15601 10
Equipas de Computacion £1.023 1.137 82.160 4.178 - 86.333 3,5
Muebles y Enseres 42.286 42.286 : 5 g 42286 10
Vehiculos 102,340 102,340 72425 : 174.765 5.10
Sistema Contable 20400 20400 - e 2080
2516374 154,837 2671211 85,675 95 510 2 853,399
Menos: Depreciacion Acumulada (838.751)  (250.589) (1080340}  (248.924) - {1.338.264)
1677623 (95.752) 1.581 K71 {160.246) 95 510 1567.135
Terrenos (1} 461.52G - 461,520 - - 461.520
Construcciones Bn procesa 023 923 - - 923 B
venulenos gen Provesu O kivd B3 3715 9] 795 (95.5109 - “
Total 213 (91014} 2.048.029 (68.451) @23 1.978.655
(1) Al 31 de diciembre del 2012, existe una hipoteca abierta sobre un terreno
{ubicado en la Finca | y Ilinca 2) de la compaiiia, para garantizar ias
obligaciones bancarias. (Véasc Nota 12).
NOTA {1-  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacién se presenta el movimiento de los activos bioldgicos durante los afios
2011 y 2012 y el método de valoracién adoptado por la compaiiia:
Saldoal 3t Salde al 31
de Adiciones de Adiciones  Valoracién
Dicicmbre  y retiros diciembre  y retireg de Saldo al
de 2010 Netos Transferencias  del 201t Netos Plantaciones frasferencias 31/12/2012
LSy uss LSy Uss US$ us LSy LS
Plantas Vegelativo 120.103 286,483 (390.511) 26.075 228 820 - {222.780) 32115
Plantas no Corriente 1.597.802 (272.891) 390,511 1.715422 - {185.838) 222.780 1.752.364
1727905 13.592 R 1741497 228820 (185.838) 2 1.784.479




NOTA 1 - ACTIVOS BIOLOGICOR
tContinuzcion

Lis actives biologizos de Flores Vendes 5.4, cirrespanden a plnntacinnes de rosas. Tas
plantaciorcs se cncucniran ubicadaz en 2]l Clanton Medec Moncave, Provincia de
Pinchincha — Ecuader, el tofal de plantaciones alzanza las 27,51 hevtarcas, Jdu lax cuaics al
31 de diciembre del 2012 existen 13,20 hectireas que se destinan a las plantaxiones de
PSS, :

Dumnte los gjercicios 20°2 « 2001, el volumen de tal:os producidos fue de 14.267.344
Tallioe 3 13,632,793 palloy respectivamenie,

Durante los eiereicios 20102 v 2811, ¢l volumen de tallos cxpotades fuc do 12.213.943
Talloe v 11207670 Lalos espectivamenie,

Laz principales consideraciones clicctuadas cn la detcrminacion del valor justo de los
activas bolopicos son;

a)  ewerminacion del Méatode de A valii

Pussiy que ne existe un mercado activo on ¢l cual hays oferta y demande de plantas de
rosas ya sernaradas ¥ con una ciedn odad, e determinacién del valor raroaable de
cady aclive bioldyco no pucds ser medideo de tonma tiable.

Con este antzeedents la valoracion des las plantas se hize de scucrda al métndn
estoblecido por la NIC 4] en la auseacia del precio de mercada para wa AcOivo
Biakwico en su comdicidn aclual, ¢l valor rmacnable de dicho sclive bioligico se lo
dotermind a travids deb valor acheal de fos Nujos de kndos esperados por el acstivi,
dascemtadas a una taza de mercado antes do impucstos.

by Mida oLl v valor residual del activo bioldgico & intanaible

La floricultura ©s un negocio disdmico por cxcelencia en cuardu al cambio Je
viriedades, es por este motvo quz fas fincas v empresas florlcolas que pretenden estar
r la vanguardin de la indnstra neecsimn roncvar parmancntemente sl catilopa de
varicdaces, sl renovacidn en liness agresivas on ostc aspecto facilments tega al
2U%% de cambio de vanedades anual,

Flores Verdes S5.A. es una eampaiia ruy dindmica en ¢l cambio do varicdades. on
a.gunas ocasicnes hay vanedades que seomanticnen por mas ticaipo en e cultivo pero
Bl by cuseos o Dy que ernad icar cierias varkedades por un pobre desempeiio
semercial o an manejs egrondmico complicads. Bl volor rosidoal de las plantas es
LS§ (.00 va que no existe un marcada activo para las nismas.

¥ida udil restante: Las planizs con mayor desempefic comersial tienen um vida i
testantc mayor que las que tieren un desempefio comercial renote va que a
cedministracior. no ks tended pos medio Gerope s encellive oer see puce reotables,



NOTA 1L - ACTIVOS BIOLOGICOS
{Continuacicn)

oy Ddleulo del Yalor del Activo Dicldaico 2 Intangikle

Para una vaoracwn adecoads diel active biclogizo ¥ el activo intangible se utilizo,
COMY Yi 58 menciom gnleriornenbe, la rmela de Blujo de Bleclive. |.as regalias
{Activo Imangible) estin wtalments ligndns a la nlanta {Activo Biologieo). puestn
que ks emprosas Moricolss reconocen el pago que sz debe hacer por las regalias y
tomando «n cuenta que las mismas canlribweven a genersr ingresos presenles v
futuros, se ha vonsiderado que cada planta que la crapeesa tienz sembrada tiene una
regalin reconacida y aceptada eomo un activey por lo que ol valor de cada ropalia v
planla se distnibuyo en porcentaies estratégicos. de acuerdo, a |a aportacién de cada
ruore, Pard sy correcto cile sle s utilieg fos sipatentes dans relevantes:

o B spoard en piupos las varicdades de acoende a su desempeiio comercial,

+ Tallos producidos por planta por afo: esto se refiere a la cantidad de talios
que s¢ puede esperar de una planly establecida o el cultive, las planbas mias
nugvas tienen una produccidn un poeo menor que las plantas mas viejas. Mor o
general Ins plantas mAa nucvas tienon un major desempsie comarzial.

¢ % de nacional: son (os tallos que nnoalcanzan el rivel de calidad necesarios
para ser censiderados como de exportacion,

« % de Aov no vendida: la vonta durantc el afio tiene clerta estacionalidad. es por
€50 que las empresas tisner en orasones [1or que no s pusde vender,

s Precio de venta poy tallo: ¢l prozic de venta depende de las variedades, para las
variedades mds nuevas el precio coe méds vipido gue para lay vanedades mis
vig|as.

= Cuosto de produceidn por tallo; ¢l vosto de produceion por tallo es el mismo
larte para las variedades de alo desempesn comcercial eoma las de hajo
doscmpoio.

¢  Tasxa ile deswcoentn ntilizada para el caleulo del Valor Actual Neto: nara =.
calculo dz la tasa deo descuento ¢ cosio de capital, wtilizada para obiscer el Yalor
Aciual Meta del zctivo bioifgico se analizaron varias alternativas:

= Litilizgr la tasa e rentabilidad obtenida en indusirias similares: Se realizé
consulias 4 varias empresas del sector, con el Nin de obener datos sabre oy
rendimientns que ia industria e3td teniendn 3obre su nversicn.

= Laleola |3 tasa WAL [weigted averape cosl of capital). Fue bastante dizicil
el lograr aplicar esta mewodologfa puesie gug oy dwwes con log que 1:
indust-ia cuenta no son cxactng v pucden eonducir a errores fundamentales.
Mo sc puzde obtcner el coeticierte beta () que mide el tiesgo sistematico de
ura inversiom pussty que no costd disponiblec ¢l comportamicnte do las
accicnes de la i=duarein a nucstra dizposicion,



NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS
(Lontiauac:om)

Con gstos amtecedentes s oped por sepsiderar como tasa de descuente valida, o la
rentakilidad obterida en industrias similares de acuerdo a las consullas realizadas. »i
bicn la industria no estd en su mejor mamenls ceontimico, o5 importante sefilar que un
insversionista quc decida mverhir su dinero cn una actividad de 2ska carasteristica, exigicd
par lo rmengs wn rendimiznic mayoer de log que le podria rendic ls compra de accionss de
ampresas eatebles ¥ consolidadas.

La sy de descusnio ulilizsla es del 15%.

Los cambios que se producen en el valor de _as plamiariones seain el crilerin definido
anlericrmenle, s= contabilizan en los resultados del ejercicio, segimn lo cstablecido en la
NIC AT,

Estos camlios sz presentan en el Lstedo de Resullados en la pnea de los Costos de
Produccion y Venus, los gue al 31 de diciembre del 2012 son de USE 185.837 (USH
27L.971% al 3 de dic’embre del 201 1) :

NOTA 12- PARIV( FINANCIERCG

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 comprenden:

ot Plazo

Obligaciin adyuirida cun ¢l EFG BANK pur USE 7000004, a 24¥> diss plaza, con
vencimisnto final en ootubre del 2013, o una tasa de imterés dz1 7,25% anual..

Laray Plaro

Porcian Ob. zacior, &
Tasa de Corriente Largo plazy Toral
Encids Tnrdé: LS UEE s

Buanco del Pichircha <A {10

Credile pagadaro en divizendos

mensuales con wercimioneo 7nal

cn maye dzl 2003 11,20 %% 41,772 TLOT 112846
Banoe del Pehincha A (1)

Chrédilo pagadere er dividendos

nenguakes con wencimizoto final

e enero de] 205 9 T4 E Sl b G 4 725594

Banco Produbanco
Cré o pagadere en dividendns
Jetisuales con wencimianto tinal
e aetubne del 20014 11 83" EE R AE ] al2ly AR IS



NOTA (2 -

PASIVO FINANCIERO
{Continuacion)

‘l'asa de
Entidad Interés

Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final 11,83%
en junio det 20135

Porcidn Obligacion a
Corriente Largo ptazo Total
USS Uss Uss
25.298 46.271 71.569

205.093

368.953

574.046

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son las siguicntes:

US$
2013 205.093
20i4 237.715
2015 131.238

574,046

(1) Préstamo gararitizado con una hipoleca abierta sobre un terreno (Finca | y Finca 2)
(Véase Nota 10).

NOTA 13 -

CULNTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales durante el afio 2012 y 2011 corresponden lus obligaciones
adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

Provecdor

PLANTEC S.A.

FLOWERLINK

ROSEN TANTAL
AGROPLASTICOS S.A.
PROFLOWER S.A.

PROGUCTORA CARTONERA S.A.
CORRUEMPAQUE CIA, LTDA.
PAPELERA NACIONAL S.A,
INDUSTRIAS OMEGA C.A.
AGROPLANTAS CIA. LTDA.

SEM | DOR S.A,

ARROYOQ MALDONADO VICTOR HUGO
FERMAGRI S.A.

INVIN CIA, L'IDA.

1R ECUADOR ROSES S.A.
A.M.C. ECUADOR CIA. LTDA.
SERRANO TAMAYO MARIA INES
BRENNTAG ECUADOR S.A.
KOPPERT ECUADOR ClA. L1DA
PREESMAN ECUADOR S.A.

Suman

179.563
60.691
4.742
36931
29.895
25.965
17.312
16.118
13.790
13.464
13.442
12.138
10.032

9.752
9.322
9214
7.278
6.894
6.673

519.218

2011
Us$
226.369

22372
12.354
i3.675
18.589
24.029



NOTA i3- CULENTAS POR PAGAR COMERCIALES
{Continuacion)

Proveedor 2012 2001
Uss$ LIS§
Vienen 519.218 393.24%
RODEL FLOWERS ClA, LTDA. 6.621 5.198
CORPORACION FAVORITA C.A. 6.493 4,260
CORRUCART S A, 6.184 -
NIRFP = 5.700
GUACHALA NULTAN ANCELMO 4.782 -
QL 4.620 36.127
MUNOZ VELASCO VICTOR ALBERTO 4,194 -
TOYOCOMERCIAL S.A. 4.0134 16,137
SCHRELRS = 3.000
EG HILL 1123 9651
OTROS MENORES 69.703 -
Total 626.972 473919

NOTA [4- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones ctectuadas por la compaiia durante el afio

2012:
Saldos al | Pagos vio Saldos al 31
dc enero Incremento Utilizaciones de diciembre
. Corriente
Prestaciones ¥ benelicios
sociales (1) 65.689 551.835 {326.332) 91.192
Deteriorw de Cucentas por Cobrir 79.402 65.196 - 144.598
Largn Plazo
Bencelicios Delinidos por Jubilacidn Patronal 171.428 28.180 - 199.608

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero y décimo cuarto sueldos, salario digno y aportes patronales.

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requicren cl pago de benceficios do jubilacion por parte dc
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. |La provisién es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profcsional independiente. no se provisiona el valor  requerido en el estudio para
empleados de menos de 10 afios de servicio, por cuanto ¢l Servicio de Rentas Internas no
lo considera como gasto deducible.

Sepan se indica en el estudio actuarial, el método utilizade es el denominado
“Prospectivo™ v las provisioncs del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en ¢l Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del afo
2012 vy 2011 tue del 4% anual.



NOTA 15-  BENEFICIOS  DEFINIDOS  POR JUBILACION  PATRONAL
(Continuaciie,

e acuerda a los estudios avluariales contatados po- la compaifa, Ins gue cubren a<odos
los erapluados ¢l valor presente de |z Teserva malerndliva actuarial de jubilacian pamronal al
3 de diciembre del 2012 3 2011 ey como sigue:

il 2l
Valor prizenle Je la ressrea actuaral:
Trabjacons mtvos entie Gy 20 afes dr sarvicin 20329 14,042
" rabajadoras o memss te 10 afos de servieio A0S |57.380
"otz segin osndin aztuarial 159,608 171,424

NOTA 16 - CAPRITAL SUSCRITO

El cupital suscrizo de la compadiia al 31 de diciombee del 2012, se encuentre reprsentado
por 1.6%89.330 accionss vrdinarias de valor nominal de USH 1 0A cads 1na.

El resultedo imtegral por accién ¢s calenladn dividiendo ol resuliade imepral del
ejarcicio de la Curnpafifa para el nimero de acciones ordinarias.

MOT& 17-  BUEsLERVA LEGAL

De acuerdo con la fegistacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por ko menos al 11
el ulilidad nets del afo a una rescrva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢f
509% del capilal suserile, Fa reserva lcgal puede ser capitalieada o utifizodn para absorber
perdidas,

NOTA 18- INGRLSOS POK ACTIVIDADES ORLINARIAS

Los prins’pales ingtesos por actividades ordinanas durante Ing afvos 2012 y 2011 s¢
cetallan o contindacion,

2012 2014
Luenta L LES
Exporricivnes ge Biones 3.242.015 34510
Wenlus Locales i.038.773 a5y 5

A 4AR001RR 1820131

NOTA 19— COS10 0IE VENTAS

L. Costo de Vermas por el ano 2012 v 2011 se gncuzntra distribuido principalmente da los
siuLientes mbros:



NOTA 19 COSTOQ DC VENTAS
(Continuacion).

2012 2011
Cuenta US$ US$
Materia Prima Directa Cultivo 424 285 418.467
Materizles de Poscosecha 357411 332.799
Mana de Obra Dirccta Cultivo 770,111 735.289
Mana de Obra Directa Pascosccha 411,809 400.717
Maieriales Indirectos Cultive 82.801 52.14Q
Materiales Indirectos Poscosecha 19.265 17.33Q
Mano de Qbra Indirecta Cultiva 77.692 3.891
Mano de Obra Indirecta Poscosecha 34.077 35.430
Mango de Obra Indirecta Servicios Generales 59.203 51.768
Otros Costos Indircctos 784.602 475.699
Valoracién de Activos Bioldgicos {Véase Nota 11) [85.837 271313
Total 3.207.093 2.882.843

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2012 2011

US§ us$
Sucldos y beneficios soctales 250.428 199.340
Gastos no deducibles 23.143 123.591
Depreciaciones 4.327 7.089
Sepuros 3.302 3.308
Atenciones sociales 5.738 4.029
Combustibles y lubricantes 2.289 3.448
Honorarios profesionales 26495 23.964
Mantenimiento y reparaciones 48.617 26.323
Servicios publicos 26.276 11.448
Impuestos y contribuciones 46.394 16.086
Otros 25.497 58.017
Jubilacién Patronal 20,406 29519
482912 506.162

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:



NOTA 2! -

NOTA 22 -

GASTOS DE VENTAS
(Continuaciém).

Sueldos y beneficios
sociales

Provisién de incobrablcs
Comision por Exportaciones
Transporte

Ferias

Depreciaciones
Combustibles y lubricantes
Mantenimiento y
rcparaciones

Apasajos

Servicios piblicos

Gastos de aduana
Promocion y publicidad
Otros

21

2012
US$

156.863
65.196
60.6%1

1.564
23995
19,537

4392

1.266
178
1.692
11.421

2717
=20

1.805

358.231

b
—
—

1
S

=
A

152.808
79.207

3.904

21.335
4.436

4.970
2.67¢
1.704
9.621
25.380
6.221

292256

IMPUEST( A 1.LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN [LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta por el afio 2612 y 201 1:

15% en panticipacion

20032
Ippuesto
Participacion de uly
Trabujadorcs Renta
Unilidad antes de participacion de trabwjadores 110,195 110195
Miés — Gaslus no deducibles - 135.250
Muenos = Amortizacion de pérhdas de afos
Antzriores (Ve Nots 23) - {33902y
Menos - Deduccion por personal discapacitado
(Vease Nota 24) (10.628)
Busc pard participacion a trahajadonss 110198
19.2i17 (19207}
Basy para impucsta a fa renta 161.708
23% (24%) Impuesto a las renta 37.193

NOTA 23 -

2011
Impuesta
Panticipacion de ala
Trabajadores Rentu

07455 V7 455
- 218800
- {62.089)
(53.281)

97.455
14613 (14 618)
186.267
44.704

COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno. permite compensar las pérdidas suftidas en el
cjercicio impositivo con las utilidades que se obtuvicren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada perfode del 25% de las utilidades

nbtenidas,



MOTA 23— COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

{IZ ontinuacion)

Dyrante el aflo 2012, la compaiia compensd LIS% 53902 de sus pérdidas tributavias
acumuladas, con utilidades pravaday d2l afo, quedaode un saldo Je USS 2200|107, las
cuales podran ser compensadas hasia ¢l afo 2054,

wNOTA - REFORMAS TRIBUTARIAS Y LEGALES

Ina

L]

Cn el meos do maye dol ano 2001, s0 emitid In T.oy de Reforma ol Reégimen
Tribwsaria, v que establecic una rebaja del 1% en la larifa del impresto a la rerta,
sobrz las Ut lidades que seqn reinvertidas en el pals.

La Loy refarmatoria para la eguidad trbutaria adicionalmente cdtablece como
deducciones pan delenningr b base openille del impuesio aa renta:

a) Ll 100% adicional de las remuneraciones ¥ honeficiog sociales sohrz 105 que se
aporte al lnstiltuto Ecuatoiang de Sepuridad Social originadas, por meremento neto
de emplecs, por el primer ciercicio econdmico en gue se prodescan y sivmpre gue
se hayan mantcnido como tales sy meses consecttivos o omas denmo del
respecl v gjarcicla,

by El 130% odicional de las remuneraciones v benelicios suciales sobne los cue s¢
aporte al Insiiwio Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos & disvapavitadus v a
trabajadores cuc tongan cényues o hijos con diserpacidud, dependientes suyos.
Duranie el aito 2012 la compafiia s2 acogid a dicho benehcio inbutario por un
valor de USE 10628

Lire 2l aves de junic del 20140 sc publica ef Beglamento para la Aphcacién de la Loy
de Bégimen Tributario Iterne, 2nire sus prinvipales aspeclos se menyiom:

Los dividendos v wlilidades calculados después del papo de impussto a ia fent
diseribuidos por socizdades nucionzles v extranjeras residentes el Ecuador, & tavar
de otros soeicdades nacicnales o extranjaras, no domiciliadas en parafisos fiscales o
Jjurisdicciones de menor imposicidn, o de personas neluralos ne residenies on ol
Ecvador, no habrd relenviin m pago alicionad del impuesto a la Reointa,  Los
dividendos o utilidades distribuides a favor de personas natursles residentes en el
lecador comnstittwon ingrcsos crevados para quicn lns porcibe, dehisndo por anto
clocluarse la correspondiente retexcién en la fuente por parle de quien los
ciztribuve.

Bl 20 de diciemlwe del 281 se cxpide ol Cadigo Chresfnicn de la Mrduccion,
Comerciv ¢ Inversiones, incorporando a lg lepislacidn varios meentivos fiscales
antre |os que ce mencicnan la reduccién progresiva de Lres puntos purcentuales en
&l hmpuesto a la Renta para Socicdades do 23% a 22%0 L1 pente anrcentun. cada
afio, ejercivu scal 2011 (24%), 2012 (23%) 2 partic del 2012 &n adelamte (22%).
| os casinos v las casas Ge juego, bingos, maguinas tragamongidas ¢ hipddromos. lus
moates de picdad v las zasas de cmpeto; los nepnciadores ds joves metales v
picdras preciosas, los comerciantes de antigiiedades y obras de arte; los notaties; ¥,
Ins registaderes de la propiedad y mercantiles,
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MNOTA 24 - REFORMAS TRIBLTARIAS ¥ LEGALES

{Continuarion.)

5. El 24 dc poviembre dzl ZULL, se puzaséd la Ly de Tomeoto ambiertal ¥
Optimizacicn de lor Ingresgs del Estdo, con Ta (nalitha de lTomenlar |a
responsabilidng ambienial, mejorar ks procesos de produccion,-para o cusl se
realizan reformas kibutarias para incentivar conductas coolégices, sociales
ceonnicas, < principal cambio constituy2  El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 3%.

6. Ei 24 dz enera del 2013 mediante reselucion N NAC-DGLRCGC 500011 del
Servicio de Rentus Inlernas establece:

- Los sujelos pasivos el lpuesto a la Renta que haya cfectuado operaciones aon
partes relaciviadas logales v/o domiciliadas en 2| exterior, dentro d2 un mismo
perinde Tisen. en un monto acumulado superfor a tres millones de délares deberir
presentar al Servicio de Rertas Internas ¢l Ancxo de Operacioncs  con fartes
Batas ivanadas,

- Los suictos pasivos del Tmpucsta £ la Renta qoe haya efectuado nperciones con
parles relacionadas tocales vro domicivadas en el exteraor, dentro de un mismo
perindo fiscal en un munto acumlade sperior a seis millones Je délares
deher presentar adieionimente al Ancxo, ¢l Informe Integral de Precios de
Transforencia,

NOTA 25 - RESHLTAINDS ACUMLULADOS ADOMCION POR FRIMERA YE7
DE HOREMAS INTERNACICNALES DE INFORMACIO™N
FInANCIERA  (NIIF;

Represema el saldo de |es pjuares efectuadns pera 1o prenaraciin de los primeros estados
tinanzieros bajo Nommas Internacionales de Inlomacion TNnanciera NI

Mediante resaluiin Moo SCGICLCPATFRS T3 del 238 de octubre del 21, s
expide &. Reglamcnie da] dasting quo se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Rescrva por Ponacionce, Rescren por Vatuacion o Superdvit por
Revaluazicn de Inversiones, Hesultados Acumulados provenientes de la Adepeion por
Frimera ver de las Mormas Inlemaciongles de Infommacion Financknos “WIF" v 1o
Mormma Inlcrmacional Financicra pam Pequefins y Madianoa Entidedes (NIIF para
Pwmes), Supcravit por Yaluacion, Utilidades de Compafiias Holding » Controladoras; y
Designasién e Informe de Peritos,

Fn su articy'n primero establece que |os saldos acreedores de las cuenlas Reserva de
("azimal, Reserva por Donaciones v Reserva por Valsacion o Snperavir por Revaluacion
de Inversiones, peozrados basia el g anterior al periode de transicion de aplicacidn de
las Maermas Inemeeionslss de [nformacién Financiers “NIIE” v [a Norma Internayional
de Informacion Finaneicre para Pequefas vy Wedianes Entidades (NIF para [as
FYWES), dehen ser transteridos al patrimonic a la cuenta Hesulados Acumulados,
subzuentns Reserva de Capital, Reserva por Donaciongs y Reserva por Valuaciin o
Superavit por Revaluacida do [nversionis; saldes que solo pod-n ser eapitalizados en
iu puris gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio
geondmico conclade, silas hubicren: utilizade en abserber pérdidas: o devueito en el
caso de liguicdacidn de ka compahia



NOTA 25- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion).

Durante ¢l afo 2012 la compaiia procedio a efectuar la transferencia de su Reserva por
Valuacion al grupo de cuentas de Resultados Acumulados.

NOTA 26-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compadia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros,

Los estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en febrero 26 de abril del 2013 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion.  En opinion de la Gerencia de la
Compailia, los estados financieros serdin aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

) Heres Verdes 8, oy
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