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Seriores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

Estimados seriores:

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros
Auditados de FLORES VERDES S. A., al 31 de diciembre de 2008, cuyo numero de

expediente es 8800

Por la atencion que brinden a la presente quedo agradecido.

Atentamente,

Willi Bamlzefg/e@s\ofiados Cia. Ltda.

rel.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FLORES VERDES S.A.

L Hemos examinado los balances generales de FLORES VERDES S.A., al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha. Los estados
financieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y son de responsabilidad
de la administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mismos, basados en nuestros exdmenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen a base de pruebas
que respalden valores e informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye
también una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos
que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién los estados financieros que se acompafian, presenian
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de FLORES
VERDES S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones,
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas
ecuatorianas de contabilidad,

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N.AE. No. 036

Registro C.P.A. No. 11.405




FLORES VERDES S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes
(Menos): Provision Cuentas Incobrables

Anticipos y Préstamos
Impuestos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Seguros Prepagados

Notas

PROPIEDAD, PLANTACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedad, Plantaciones, Mobiliario y Equipos

(Menos): Depreciacion Acumulada

Cargos Diferidos

Inversiones

TOTAL ACTIVOS

10

11

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Arg. Carlos Pinzén
Gerente General

2008 2007

us $ 31,127.30 800.00
311,980.83 123,493.16
(194.94) (194.94)

79,724.99 38,506.32

171,519.90 201,748.00

64,239.37 51,643.44

55,365.72 92,562.57

3,878.10 1,757.90

717,641.27 510,316.45

5,837,618.58 5,517,738.06
(2,343,316.52) (1,763,784.45)

3,494,302.06 3,753,953.61

566,330.21 276,509.96

566,330.21 276,509.96

24,416.57 5,000.00

uss 4,802,690.11 4,545,780.02

DELOITTE & TOUCHE

Contador General



FLORES VERDES S.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios
Obligaciones Bancarias
Proveedores
Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales
Otras Cuentas por Pagar

PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Préstamos Accionistas
Anticipo de Clientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aporte Futura Capitalizacion
Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

17

18

18

Uss

uss

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2008 2007
2,383.73 70,900.86
1,237,929.18 208,362.09
500,358.49 491,152.39
46,182.11 122,987.17
26,603.22 22,528.73
266,044.79 196,306.91
2,079,501.52 1,112,238.15
133,908.18 1,153,495.47
0.00 285,210.14
0.00 919,341.74
133,908.18 2,358,047.35
2,213,400.70 3,470,285.50
1,050,000.00 1,050,000.00
3,440.33 2,778.21
25.81 2581
1,507,164.69 .
22,690.50 8,609.34
5,959.08 14,081.16
2,589,280.41 1,075,494 52
4,802,690.11 4,545,780.02

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financleros.

Arq. Carlos Pinzon
Gerente General

DELOITTE & TOUCHE
Contador General



FLORES VERDES S.A.
Estados de Resultados
(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2008 2007

Ventas Netas uss 3,630,565.73 3,274,162.50
(Menos) : Costo-de Ventas (2,700,411.15) (2,545,879.72)
Utilidad Bruta en Ventas 930,154.58 728,282.78
{Menos) : Gastos Operacionales

Ventas (99,472.18) (217,883.15)

Administracién (700,480.14) (496,095.17)

Financieros (132,717.75) (155,885.93)
Pérdida Operacional (2,515.49) (141,581.47)
Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Otros Ingresos 28,692.08 178,550.59
(Menos) : Oftros Egresos - (2,435.95)
Utilidad Antes de Paticipacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta 26,176.59 34,533.17
(Menos) : Participacion Trabajadores 20 (4,459.06) (5,179.98)

Impuesto a la Renta 20 (15,096.33) (13,707.46)

Reserva Legal (662.12) (1,564.57)
UTILIDAD NETA us$ 5,959.08 14,081.16
Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros

Arg. Carlas Pinzén DELONTE & TOUCHE

Gerente General Contador General



FLORES VERDES S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

{Expresado en délares americanos)

Utilidad

Capital Reserva Reserva Aporte Futura Resultados del

Social Legal Facultativa Capitalizacién Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1,050,000.00 2,778.21 25.81 - 8,609.34 14,081.16 1,075,494.52
Asignacién Reserva Legal 2008 662.12 662.12
Aporte de los A para Futura C 1,507,164.6% 1,507,164.69
F ion a Resuttad lad 14,081.16 (14,081.16) -
Utilidad del Presente Ejercicio 2008 5,959.08 5,959.08
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1,050,000.00 3,440.33 25.81 1,507,164.69 22,690.50 5,959.08 2,589,280.41

Las notas que se

son parte i

de los

tados financieros.

Arg. Carlos Pinzon
Gerente General

DELOITTE & TOUCHE
Contador General



FLORES VERDES S.A.
Estados de Flujo de Efectivo
(Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio Us s

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo de efectivo usado en actividades de
operacion

Depreciaciones

Provisiones Intereses por Pagar

Transferencias de Costos a Activos Fijos
Transferencias de Produccion en Proceso a Costos
Ajuste Activos Fijos

Seguros Pagados por Anticipado

Provisién 15% de Participacion Legal Trabajadores
Provisién Impuesto a la Renta Comparia

Provision Reserva Legal

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el capital de trabajo

Disminucién Cuentas por Cobrar
Disminucion Otras Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventarios

Aumento en Gastos Anticipados e Impuestos
Disminucién en Otros Activos

Disminucion en Cuentas por Pagar
Disminucion Gastos Acumulados

Efectivo neto usado en actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedad, Mobiliario y Equipos
Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Accionistas

Anticipo de Clientes

Obligaciones por pagar a bancos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

(Disminucion) Neto del Efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al Final del Aio Uss$

Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros

Arq. Carlos Pinzén
Gerente General

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2008 2007

5,959.08 14,081.16
579,532.07 534,992.55
5,099.69 3,260.51
- (203,531.62)
(50,349.74) 20,551.41
- 239.99
12,027.25 11,602.83
4,459.06 5179.98
15,096.33 13,707.46
662.12 1,564 57
572,485.86 401,648.84
(188,487.67) 18,045.38
(67,061.65) (42,618.33)
37,196.85 (14,757.49)
984.32 8,819.85

(279,554.88)
(113,087.49)
(81,264.12)

(275,244.55)
(12,248.64)

(118,788.78)

(285,965.67)

83,645.06

(582,933.65)

(285,965.67)

(582,933.65)

1,221,954.55 -
(723,235.78) 574,551.50
(63,637.02) (85,569.57)
435,081.75 488,981.93
30,327.30 (10,306.66)
800.00 11,106.66
31,127.30 800.00

DELOITTE & TOUCHE
Contador General



FLORES VERDES S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

(Expresado en doélares americanos)

21

2.2

23

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito con el nombre de Disupp S.A. el 30
de Junio de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de septiembre del mismo ano.

FLORES VERDES S.A. FLORDES tiene como objeto social la actividad Agricola,
Agropecuaria y Agroindustrial en todas sus fases; y en forma particular y especial el
cultivo, exportacién de toda clase de flores, plantas, arboles, etc.; la importacion,
exportacion y comercializacién de todo tipo de insumos, maquinarias, equipos, partes,
accesorios y repuestos para magquinaria agricola e industrial, importacion de semillas,
plantas y esquejes; la adquisicion, administracion y explotacion de bienes raices y el
dar asesoramiento, asistencia técnica y profesional para una adecuada direccion
empresarial en materia de proyectos agricolas y agroindustriales.

El domicilio principal de la compariia es en la parroquia de Tupigachi, cantén Pedro
Moncayo, provincia de Pichincha, pudiendo establecer agencias, sucursales y oficinas
en cualquier otro lugar del pais o en el exterior.

Principales Principio y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacién

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Periodo de Presentacion

Los Estados Financieros corresponden al gjercicio comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2008 y son presentados en dolares americanos, que es la
moneda de curso legal en e} Ecuador.

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios. Para el afio 2007 la
compariia no ha realizado la provisién para cuentas incobrables por cuanto considera
gue dentro de su cartera no hay cuentas de dudosa recuperabilidad.



FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacion)

24 Inventarios

Los inventarios de la Compaiiia se encuentran registrados al costo de adquisicion, el
que no excede el valor del mercado.

25 Propiedades, Plantaciones, Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las propiedades y equipos depreciables, han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones han sido determinadas a base del
método lineal, de acuerdo a la vida util de los bienes y de acuerdo a las normas
vigentes en el pais.

% %
Depreciacién Depreciacion
2008 2007
Edificios 5% 5%
Magquinaria y Equipo 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Invernaderos 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Plantaciones 14.29% 14.29%

2.6 Bienes en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil de afios anteriores y
presente afio se registran en los resultados del afio en funcién al pago realizado.

2.7  Provisién prestaciones sociales
La Compafiia ha provisionado fos beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

2.8  Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compariia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las
utilidades que no son objeto de reinversion y del 15% sobre aguellas utilidades que se
reinviertan.



FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Caja - Bancos

Se refiere a:

Descripcién 2008 2007

Caja Chica Uss$ 1,080.00 800.00

Bancos 30,047.30 -

uUss$ 31,127.30 800.00

Cuentas por Cobrar Clientes

Clientes 2008 2007

Clientes Nacionales uss$ 9,368.01 1.012.72

Clientes Exterior 302,612.82 122,480.44

us $ 311,980.83 123,493.16

Anticipos y Préstamos
Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Anticipo a Proveedores uss$ 77,050.72 18,238.41
Anticipo a Contratistas 0.00 1,580.31
Notas de Crédito Tributario 0.00 4,972.25
Fondos a Rendir Ferias 0.00 8,297.75
Seguros de Vehiculos 0.00 590.09
Comisariato 0.00 1,664.41
Cuentas por Cobrar Empleados SALUD S.A. 125.73 0.00
Cuentas por Cobrar Empleados AKI 40.00 -
Cuentas por Cobrar Empleados 2,170.80 3,043.18
Cuentas por Cobrar EmpeladosUniformes 337.74 119.92

uUss 79,724.99 38,506.32




FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Impuestos Anticipados
Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
12% IVA us$ 145,058.13 149,364.69
100% IVA Retenido - 1,200.00 -
Impuesto Retenido en la Fuente Ejerc.Corriente 1,050.74 -
Anticipo Impuesto Renia Empresa 24,211.03 -
Cuentas por Cobrar SRI - 3,686.85
IVA en Recurso de Revisién - 48,696.46
us$ 171,519.90 201,748.00
7. Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2008 2007
Corpei uss$ - 13,247.05
Florecal - 2,299.32
Obra Social( José Camacho) 25,306.04 11,000.00
Manejo Ambiental(Juan Canelos) 38,291.45 24,531.45
Alimentacién Contratistas 76.26 -
Expoflores Proyecto BID 109.69 109.69
Cuentas por Cobrar Seguros Atlas 455.93 455,93
us$ 64,239.37 51,643.44
8. Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Insumos Uss$ 29,886.72 57,894.97
Material de Empaque 25,479.00 34,667.60
uss$ 55,365.72 92,562.57
9. Propiedad, Plantaciones, Mobiliario y Equipos

Los movimientos son como sigue:

(VER ANEXO PAGINA SIGUIENTE)



FLORES VERDES S.A.

Notas a los Estados Financieros

9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Reclasificaciones Saldo ai Saldo al Debe Haber Reclasificaciones Saldo al Saldo Neto

31-dic-07 Incremento Decremento 31-dic-08 31-dic-07 31-dic-08 31-dic-08
OBRAS DE ARTE 101.01 - - 101.01 - - - - - 101.01
TERRENOS 345,685.25 - - - 345,885.25 - - - - - 345,685.25
PLANTAS EN PROCESO 236,421.83 - - 236,421.83) 0.00 - - - - - 00|
PLANTAS EN PROCESO AJUSTE 62,456.86 - - 62,456.86) 0.00, - - - - - 0.00
PLANTAS EN PRODUCCION 2,251,688.49, - - 332,793.54 2,584,482.0 (903,378.00) - (330,737.91} - (1.234,115.81) 1,350,366.12]
EDIFICIOS 4486,895.25 10,720.26 - 50.848.00 508,463.5 (70,872.47) - {25.001.47) - _(95,873.94) 412,589.57
AMPLIACION POSCOSECHA 50,848.00 - - (50,848.00) 0.0 - - - - 0.00 0.00]
MAQUINARIA Y EQUIPO 252,563.50 26,742.00 - - 279,305.50 89,413.40 - (26,328.78) - (115,742.18) 153,55@
INSTALACIONES 845,194.7! 102,687.34 - - 747,882.0 (219,755.99 - (89,377.69) - (289,1 )' 458,748.41
INVERNADEROS 1,114,700.7f 102,026.26 - = 1,216,727.0: (414,590.09 - (111,596.12) - (526,186.21) £90,540.81
EQUIPOS DE OFICINA ,069. 531.36 - - 15,600.7 (5,644.73) - (1.467.35)' - (7, 08)
MUEBLES Y ENSERES 0,808.. 477.87 - - 42,286.1 (18,008.08) - (4,197.06) - _(22,205.14)
EQUIPO DE COMPUTACION 7,204.70 16.680.80 - - 73,885.50 (42,103 .32, - (8,314.21) - (50,417.53)
VEHICULOS 100.00, ,699.78 - - ,799.78 (18.37). - 245.04 - (263.41)
SISTEMA CONTABLE 0.00 20,400.00 - = 20,400.00 - - (2,266.44) - (2,266.44

5,517,738.06 285,965.67 0.00 33,914.85 5,837,618.58] (1,763,784.45 0.00 (579,532.07)| 0.00 (2,343,316.52)




FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10. Activos Diferidos
Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Produccién en Proceso Uss 251,004.98 276,509.96 a)
Proceso Vegetativo 315,325.23 - b)
uUss 566,330.21 276,509.96
a) Corresponde al valor diferido de los costos de produccion del afio 2008 y 2007, que
se cargaran al costo el afo siguiente.
b) Corresponde al valor de las plantas que se encuentran en periodo vegetativo al 31
de diciembre de 2008.
1. Inversiones
Se refiere a:
Descripcidn 2008 2007
Dimacor G7 us$ 5,000.00 5,000.00 (i)
Corpei 19,416.57 -
us $ 24,416.57 5,000.00
(i) Corresponde a las acciones que mantiene la compariia en Dimacor G7
12. Obligaciones Bancarias

Corresponde a las Obligaciones Bancarias a Corto Plazo al 31 de Diciembre de 2008 y

2007, cuyo detalle es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2008:

;

~ Monto Interés.

N. Obligacion  Vencimiento Inte
‘Pichincha  16810-00 ' . 21/12/2008  53,495.47712.50%
Produbanco CAR1010043164000 18/09/2009 79,334.02 11%
Produbank  CAR1010020571000 109/09/2009°  1,100,000.00 7%
Produbanco Intereses por Pagar . 1,302.43
Produbank  Intereses por Pagar 3,797.26

TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS.

T 1,237,929.18



FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.

14,

Al 31 de Diciembre de 2007:

N. Obligacion
Pichincha 16810-00
Produbanco CAR1010012042000
Intereses por Pagar
TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS

Proveedores
Se refiere a:

Descripcion
Proveedores de Materiales e Insumos
para la produccion

Obligaciones Sociales
Se refiere a:
Descripcion

Aportes al IESS

Préstamos Quirografarios IESS
Liquidacién de Haberes
Provisién Décimo Tercer Sueldo
Provisiéon Décimo Cuarto Sueldo
Provision Fondos de Reserva
Fondo Comun

15% Trabajadores por Pagar
Nomina por Pagar

Vencimiento

Monto Interés

21/12/2008  122,792.52 12.50%
18/09/2009 82,309.06 11%
3,260.51
208,362.09
2008 2007
us$ 500,358.49  491,152.39
uss$ 500,358.49 491,152.39
2008 2007
Uss$ - 22,07713
- 998.88
- 35,299.80
11,019.25 11,135.48
13,781.20 12,883.34
16,922.60 12,303.54
- 6,760.25
4,459.06 5,179.98
- 16,348.77
Uss 46,182.11 122,987.17




FLORES VERDES S.A. FLORDES

Notas a los estados financieros (Continuacion)

15. Obligaciones Fiscales
Se refiere a:
Descripcion g 2008 v 2007
Retenciones IVA uss - 2,429.85
Retenciones de Impuesto a la Renta 2,202.66 8,643.58
Impuesto a la Renta Empresa 6,431.44 11,411.28
IVA en Ventas - 32.16
IESS Aportes 16,352.75 -
IESS Préstamos 1,616.37 -
us $ 26,603.22 22,516.87
16. Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Florecal uUss$ - 192,591.02
Caja Chica por Pagar - 843.12
Agricola Pitacava - 159.25
Mufoz Antonia( Bar Finca) - 860.87
Santillan Hermes(Edredones) - 882.00
Toscano Vicente(Odontdlogo) - 735.00
Devolucidn Descuentos Nomina - 5.25
Otras - 230.40
Caja de Ahorro 15,261.11 -
Superdespensa AKI 278.34 -
Liquidaciones por Pagar 53,655.34 -
Cuentas por Pagar Cheques Vencidos 23040 -
Colvida C.Ltda. 51364 -
Anticipo de Clientes 196,105.96
uss 266,044.79 196,306.91
17. Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Corresponde a las cbligaciones bancarias a largo plazo al 31 de Diciembre de 2008 y
2007, cuyo detalle es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2008:

No. Obligacion Vencimiento Valor Interés
Produbanco CAR1010043164000 25/05/2009 133,908.18 9.56%
133,908.18
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Al 31 de Diciembre de 2007:

No. Obligacién Vencimiento Valor Interés
Produbanco CAR101002057 09/09/2009  1,100,000.00 11%
Pichincha 16810-00 20/05/2009 53,495.47 12.50%
1,153,495.47

18. Capital Social
El capital social de la Compaiiia es de US $ 1.050.000,00 dividido en un milién
cincuenta mil acciones ordinarias, nominativas iguales e indivisibles de un valor
nominal de US $ 1,00 por cada accion.

19. Aporte Futura Capitalizacion

Corresponde a los préstamos de los accionistas que se van a capitalizar en un futuro,
cuya aprobacion no se encuentra registrada en Acta de Junta de Accionistas.

20. Impuesto a la Renta y Participacion 15% Trabajadores

La determinacion de las cifras correspondiente al impuesto a la renta por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presenta a continuacion:

Descripcién 2008 2007

Determinacién de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable us$ 26,176.59 34,533.17
Mas: Gastos No Deducibles(Liberalidades) 3,550.46 -
15% Participacion Trabajadores 4,459.06 5,179.98

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 26,176.59 34,533.17
(-) 15% Participacion Trabajadores (4,459.06) (5,179.98)
(-) Ingresos Exentos (3,400.00) (100.00)
(+) Gastos No Deducibles 47,832.30 25,464.29
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos - -

(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos 510.00 15.00
(-) Decuccién por Trabajadores Discapacitados (6,274.50) -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 60,385.33 54,732.48
25% Impuesto a la Renta us$ 15,096.33 13,683.12
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Contingente

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la compaiiia ha registrado en los gastos los valores
de US $ 117.018,12 y US $ 96.895,75, correspondientes al IVA no recuperado en los
reclamos de devolucion de IVA presentados en afios anteriores en su condicion de
exportador, de conformidad con lo establecido en las resoluciones emitidas por el
Servicio de Rentas Internas.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF)

Mediante Resolucién 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compafiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera segtn el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1.de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir det ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US $ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafifas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera “NI{F” a partir del ejercicio econdmico del afto 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el ano 2011 como periodo de transicién, para tal efecto este grupo
de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", a
partir del aflo 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:
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» Un plan de capacitacion
+ El respectivo plan de implementacion
* La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualguier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 20089,
2010 y 2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y de la
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.
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23. Eventos Posteriores
Hasta la fecha de emision de este informe (Abril 14 de 2009), no se han presentado

eventos que se conozca puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la compaiiia.
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