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Infarme de Loy Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
QUITOLINDC Quito Lindo S.A,

1, Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITOLINDO Quito Lindo 5.A.
(Una Subsidiaria del Banco del Institute Ecuatoriano de Seguridad Sccial), que
corresponden al estado de situacton (inanciera al 31 de diclembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultado Integral, camblos en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Rasponsablilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administraciom de la Compania es responsable de la preparacion y presentacidn
razanable de ostos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NIIF), y de contral interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.  Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,  Dichas normas reqguioren
que cumplamos con requerimientos eticos, asi como que planifiguemos y efecutemus
la auditoria, con el fin de obtener sewuridad razonable, sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales,

4, Una auditoria comprende la aplicacion de pracedimientos para oblener evidencla de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados linancieras, 1os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error, Al efectuar esta evaluacion del riesgo, ol auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de diseiar pracedimientos de auditoria
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposite de expresar una
opinian sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia. Una auditeria también
comprende’ la evaluacion de qgue las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5.  Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de QUITOLINDO Quito Lindo S.A. (Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social), al 31 de diciembre de 2015, el estado de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el afo terminade en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIF), =

Enfasis

7. Como se menciona mas ampliamente en la MNota 1, la Superintendencia de
Compaitias, Valores y Seguros mediante Resolucion No, SCVS.INMY.DNAR, 15.0004562
del 19 de noviembie del 2015, autorizé la Oferta Plblica Secundaria de Acclones
Ordinarias de Quitolindo Quito Lindo S.A. y el Directorio de la Bolsa de Valores de
Quito resolvio la inscripcion de dicha Oferta Piblica el 15 de diciembre de 2015, La
totalidad de acciones seran negociadas dentro de un plaze maximo de 65 dias a
través de las Bolsas de Valores del pais a partir de la fecha de publicacidn del aviso
de Subasta Bursatil, el cual se realizd el 26 de enero de 2016,

Otros requerimientos legales y reguladores
8. MNuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepeidn por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado,

Blo eccehev R

Marzo 8, 2016 Aavier Puellla - Socio
RMAE No. 193
Quito, Ecuador
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CILHTOLINDD QUITO LINDO 5.4,

(Hha Subssieliarma del. Bance del Tpstitite Ecuatarlane de Sepurldad Secial)

ESTANDS PE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dalaros)

Actheos;
Activos carplentes
Efectivn o squivatontos du clee v
Inversicnes corrientos
Cuentas por colwar ¢lientes y atras cusntas por cobrar no relacisnartos
Actives por impucitos cordentes
Irventarics
Gastos pagados par anticipado

Total activas corrlentes

Actlvos no corriemos
P'ropledades, planta y equipos
Actives por Impusstos difesidos
Otros actives ne corrlenles

Total activos mo eorrlentos

Total activos

Marlvos:
Pastvor carrientas
Coenias por pagay (woveodores y olra cucnlay pod pagar no refacionadas
Pasivas por Unpuoilos « odilentes
Pashvor coriieates por benelicios & empleadoy
Glios pasivns conrirntog

Total paslves copriontis

Pativoe no corrlente
Pasivos o corrlentcs por beneficios a empl. sdos
Ciiros pasivos 00 Corientes

Talsl pasivo mo corrlente
Tulsl prasivon
Patrimonia:
Capital social
Reserva legal
Oteos sesiltados integrales
Resuitados acumitados

Total patrimonio neto

Total patrimenio neto y pasivos
'\‘J\-_I-.-..-l \M '
k /'bﬂw@\’ﬂqe!?l.
mmlﬂtm mhm . Mariana Tirada
Gerante General Directora Financiera

(1t
{17)
(1)
(1)

Helembre Diclembre
Holas ", hil 31, 2014
" 1,406,636 1,168,021
{ﬁj v 1 |]h5| HH
n H1L514 678,11
(14 1,175 1,72
(11} 175,644 101,057
&,18% 5,881

4,081,269 3,210,871

(%) 10,153,500 30,566,140
1) . M7
(i) 2,94 38,276
30,181,104 30,635,592
34,262,372 33,844,441

1y 560,196 669,937
(14 104,004 103,641
1z 191,25 255,664
19,147 74,205

1,078,509 1,083,447

{13 2,711,688 1,744,801
&, 728 q,754

2,718,616 2,149,585

ximﬂ 15 3,803,082

10,817,333 10,627,333
98, 782 98,751
2,551 [28,080)

(511,508) (844,604)

10,457,158 30,043,431

14,262,173 13,840,463

Myelain Bautista
Conladar Geacral

Yer pollticas contables y notas & los estados NMnancleras




QUITOLIHDO QUITO LINDO S.A.
(U Subssldllaria dol. Banca del Instituto Ecuatorlfane de Segurldad Soclal)
FSTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

-
wrwie el raess Amanasiaaan

(Fxpresados en délares)
Diciembre [Hclembre
Aftos terminadas en, Hotas M, 1015 31, 2014
Ingresos por actividades ording las (21 8,081,195 8,944,308
Cogtns e pradhaccidi ¥ vonley o costo i Yenptag (P21 13,634,326 {4,05%,415)
Ganancia hruta 4,366,967 4,854,893
Ditros ingresos (43 1,176 180,715
Gastos de administraclén v e ventas (1) {2,701, 163) {4,473,126)
Gastas financieros (25} 1242,243) 1215,125]
Utlltdad antes de impuesto a lat ganancias 612,739 137,057
Grsto por impuesti o las gonancios cartlente [14) (248,467) {198, 6%6)
Efettn do fmpuestos diferidog (15) (31,176) {31,812)
Utilidad (Pérdida) del eerdliia 111,056 (93,451]
ro rosultadn integral del ejercicle, después de impuestos:
Paitidas gue no s reclasificarhn al reiutiads del perlode;
Huevas midiciones de los planes die prentones di booneficlos definidos [18)
80,632 [1BG,4248)
[rripsireston o fas gananciag . 41,014
40,632 {1d5,414)
Otrn resuliade integral dul ejerciclo, neto de impuestos i, 632 1143,414)
feestiltade itegral tatal det afio 411,728 {138,845)
W— a
k\. K »'Z
e

Myriam Bautista
Contador General

Ver peliticas contabiles y notas a las estados financieros
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QUITOLINDO QUITO LINDO 5.4,

{Una Subsidiaria del. Banco del instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal)

ESTADOS DE FI.UJOS DE EFECTIVO

{Expresados en délares)
Diciembre iHclembre
Ao terminades en, Hotas 31, 015 31, 2014
Resultado intesral total del afio 133,096 [93,451)
Ajustes para conclliar el resultado inlegral total del afic con cf cfectiva nete
Provisién para cuentas incobeabiles " 1,750 3,041
Depreclactba proptedathes, mabiilarie ¥ equipos (& £43, 188 745,424
Amortizacion de activos no conrfentes (10 38,068 17,03
Bafa ce propiedades, mobillario y equipe [ }] 5,049 T8 816
Froviskin para jubtlzcion patranal y desahucio {13) RO, W85 Vs, 97
Provisitn para ratie valuntaoe (NE]] L6 49,51
Provishin para (npuesto & las ganancias (14} A8 AT 198,696
Efecto de impuestos diferidos {15) M, 170 .Ml
Camblos en activos y pesives operatlvas:
[Msmiaucion en cusntas por cobrar ellentes ¥ olras cuenlas por cghrar 44,047 1Atk
{Amnenio} en inventlalios {74,589 {5, 60%9)
{Aunciito) en gastos pagades por anticipada - {5,018}
[Ammento) en otros actives corricmles 111,%33) .
{Disminucion) en cuenlal por PAGAr provecderes y olras cusntas por pagar {109,741} {11,080}
[Hurinecidng en otras cbligaciones corrientes - |7,382)
{Disminuciin) en pasives per obitigaciones con empleardos . {27,160}
(Divminucitng en impuesto ol renla por pagar {246, 341) 219,078}
Aumenlo {Dismineckin) en ntros patives cotrienles 7581 {16,857)
Efoctive neto provisto par actividades de operacian 1,258, 145 1,010,799
Fhajos dfe efective por las actividades do lnvorslon
Efactivo nebo recibido per iverstones correntes i) 13, B5 437,874
Efective pagado por (a campra de propbedades, moblliario y cquipos " [F1%, 6RT) [0, )
Efectivo pagado por la compra de olivs atlivos no corrlentes (10} (17,300) (4,015
Cloctive nele provisto por actividades de inversién 1,0 Bl (X91,32%)
—— —miime—y o
Flujos de efective por las actividades de financlamlento;
Efectivo pagado por jubllacidn patronal y desahucic {13 {13,)42) 3w
Efectivopagado por dividendos (41, 54)
Liecitva recibido (pagada) por disminecidn de olros pashos oo cosrisntes 1,004 {¥,714)
Efectivo pagadn por retire voluntario ) 111, 185) i
Efectiva neto {utifizada) en actividades de financiamianto {1z, 51y {BOz, 1Y)
Aumento [Dismlauclén} nete de efectiva y oquivaleptes de efectivo 1,018,653 {&2,741)
Efectiva y equivalontes de efectivo al Infcla del ana I, 168,021 1,250,764
Efectos de vartacldn en a tasa de combbo cn el ofoctlivie y equivalentes de efeclivo * .
Efectlvo v equivalentes de efective al final del afo (%) 140k 476 1,168,073
ACTIVIDADES DE IMVERSION ¥ FINANCIAMIENTO QUE HO GENERARON DESFADOLSOS DE EFCETIVO
A 31 de diciembee de 2015, 3¢ encuznira pendiente de pago a excrepleados USS1 1L, 247 por retiro vaturtario,
-

B

Vashinglon Mahoz Mariana Tlrado
Gecente Ganeril IMreeiora Financlera
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~
e

wgrlam Daulista
Lomader Genzral

Ver poiltfcas contables y notas a los estados finaneleras




QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
[t ==t e sl asmses e T Wk o |
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

n Descripcidn,

Quitalinde Quite Linde S.A. fue constituida el 13 de febrero de 1998 e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantan Quito el 4 de marzo de 1998. Darmniciliada en
Quito - Ecuador (Av. Ganzaler Suarez M27-142 y Av. Orellana), con nomero de
RUC 1791437195001,

La Compaiiia Hene como objeto el estudio, planificacion, administracion,
desarrollo v explotacion de complejos hoteleros, de forma directa o con el
concurso de operadores y/o asesores especializados y con sujecion a lo previsto
en las leyes de la materia. Para este efecto podra ejecutar o celebrar todos los
actos y contratos permitides por la Ley, incluyendo la importacion de bienes y
equipos y su participacion en la conformacion de nucvas empresas o la
adquisicién de acciones o participaciones en companias, con abjetivos afines y
CONEROS,

El 10 de mayo de 2012 el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), una
entidad de gobierno de la Repiblica del Ecuador, hasta entonces Unico
accionista de la Compania, realizd la cesidn y transferencia de todas las
acciones de la Compania a favor del Banco del Instituto Ecuateriano de
Seguridad Social (BIESS), otra entidad de gobierno de la Republica del Ecuadar,
Unico accionista de la Compania al 31 de diciembre de 2012. Mediante
expediente No. 87977 se ha notificado tal transaccidn a la Superintendencia de
Companias.

La Compania forma parte de los actives que el BIESS debe desinvertir,
desinversian que en su ejecucion practica, puede derivar en la venta de las
acciones de la Compaiia o de los activos que conforman el Hotel. EL resultado
final de este asunto no puede ser determinado a esta fecha, y en consecuencia,
los estados financieros adjuntos han sido preparados sin dar consideracion
almuna a los ajustes que serian necesarios si tal desinversion derivase en la
venta de los activos que confarman el Holel,

La Superintendencia de Companias, Valores y Sesuros mediante Resolucion No.
SCVS, INMY, DNAR. 15.0004562 del 19 de noviembre de 2015, autorizo la Oferta
Pubtica Secundaria de Acciones Ordinarias de Quitolindo Quita Lindo S A, y ol
Directonio de la Bolsa de Valores de Quito resolvio la inscripeion de dicha Oferta
Prblica el 15 de diciembre de 2015,

La totalidad de acciones de Quitolindo Quito Lindo S.A., que en un 1008 le
pertenecen al Banco del Instituto Ecualoriano de Seguridad Social - BIESS,
saldrdn a nesoclarse dentro de wn plazo maximo de 65 dias a traves de las
Folsas de Yalores del Pais a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Subasia Bursatil, al cual se realizd el 26 de enero de 2074.



QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
L e e e e e e s e e e ——

Al 31 de diciembre de 2015 la Empresa cuenta con 749 empleados, de los
cuales 200 son operativos y 49 administratives. El Ing. Washington Leonidas
Mufioz Lara es el Gerente General del Hotel y ademas es ¢l Representante
Legal, nombramiento inscrito en el Repistro Mercantil el 17 de noviembre de
2014.

. Autorizacion y aprobacion de los estados financleros.

La emision de los estados financicros por los ejercicios terminados el 21 de
diciembre de 2015 y 2014 y las potas correspondientes, serin aprobados por la
Junta General de Accionistas en el ines de marzo, drgano que tlene ln facultad
de ordenar su modificacion si fuera menester, tal como consta en el Estatulo
Social de Quitolindo Quito Lindo S.A.

a Composicién acclonaria.

Las acciones de Quitolinde Quito Lindo 5.4., estan distribuidas de la siguiente
manera:

Nombre de los accionistas Acclones Porcentaje

Banco del Instituto Ccuatoriano de Seguridad Social (1) 30,827,333 100%
2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los presentes estados [linancieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financierus conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (MUF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. Tambien exige a la Administracién de la Compania que
ejerza su juicio en el praceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la
Mota 4, se revelan las areas que implican un mayor g@rado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estades financieros.




QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e e e e e e e R e e e = e ]

2.2. Medicion de los Valores razonablos.

De acuerdo a MIIF Mo. 13 “Medicion de Valor Razonable" se entiende al "valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o s¢
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiclones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra téenica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza ¢l uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables, Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendeder, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas crounstancias se  wlilizard  para medir el valor  razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en fupcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Mivel 1; precios cotizados on mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos identicos,

Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Mivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan varlables

significativas no obtenidas de dalos observables en el mercado,

2.3, Pronunclamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
cstos estados financieros:




QUITOLINDO QUITO LINDO S.A,
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Exprosado en délares)

a.  Las siguientes Mormas seran vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Mormas obligatoria
NIF 14 "Cuentas regulatorias diferidas” 01-Fne-2016
{Fmitida en enera 2014)
HUF 9 "Instramentos financieros” 01-Ene-2018

{(Finitica on julio 2014)

MIF 15 "Ingresos procedentes de  contratos  con 01-Ene-201A
clientes” (Emilida en mayo 2014)

MNIF 16 - “Arrendamlentos® 1 de Enero de
(Emitida en enero 2016) 2019

MIF ¢ "Instrumentos financieros”.

Cn julio de 2014 Tue emilida la version final de la HIIF 9 "Instrumentos
Finamcieros”, reunicndo todas las fases del proyecto del IASE para
reemplazar MIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
Fsta norma ineluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion v medicion, intreduce un modelo mas prospective de
piérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialimente reformado para la contabilidad de coberturas.

Las Companias tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionadas con el riesgo crediticio propio para los pasivos financieros
designados al valor razonable con camblos en resultados, sin aplicar los
otros requerlmientos de MUF 9. Se permite su aplicacion anticipada.

HIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Fs una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
cxceplo arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros.
Se trata de un proyecto conjunte con el FASB para eliminar diferencias en
el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma
pretende mejorar las incopsistencias y debilidades de la MIC 18 y
proparcienar un modelo que facilitara la comparabilidad de companias de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconecimionto de  ingresos y requerimientos mas doetallados para
contratos con clementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite su aplicacion anticipada.
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QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.
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Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

En septiembre de 2015, el 1ASB aplazd la fecha efectiva de la NIIF 15 en
un aio, es decir, al 01 de encro de 2018,

MIF 16 “Arrendamientos”.

Esta norma reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos" la cual indicaba que
los contratos de arrendamiento se clasifican en; financiero u operativo.
En su defecto, esta norma exige gue todos los contratos de arendamiento
generen el reconocimiento de un activo (bien arrendado) y pasivo
(obligacién con el arrendador). Se permite su aplicacion anticipada.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

NIF 14 "Cuentas regulatorias diferidas”.

b.  Los siguicntes son Enmiendas Contables estaran vigentes a parlir del afio

2016!
Aplicacién
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC 1 "Presentacion de estados financieros" 01-Ene-2016
(Emitida en diciembre de 7014)
HIC 12 “Impuiesto a las ganancias™ M -Fre-2017

(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 "Propledad, planta y equipo” y NIC 38  O1-Ene-2016
“Activos intangibles"”
(Emiticla en mayo de 2014)

“Agricultura™
(Emitida en junio de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
{Emitida en agosto de 2014)

HIIF 10 - "Estados financicros consolidados” y NIC 28 Por definir IASB
- "lnwversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Fmitida en septicmbie de 2014)

MIF 11 “Acuerdos conjuntas"” 01-Ene-2016
(Fmitida en mayo de 2014)
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
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Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas _partir de

NIF 10 "Estados Financieros Consolidados™, NIF 12 01-Ene-2016
“nformacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 "Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”
{Emitida en diciembre de 2014)

NIC 1 "Presentacion de estados financieros”,

EL IASH agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de ,
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del i
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por upa serie de proyectos
mas pequenos que tlienen como objetivo estudiar las posibilidades para
vier la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y
requisitos de las normas ya existentes,

NIC 12 “lmpuesto a las ganancias".

Aclara los reqguisitos para ol recanocimlento de aclivos por impuestos
diferidos generados por pérdidas no realizadas, Se permite su aplicacion
anticipada,

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 "Activos intangibles”.

Aclara que el uso de métodos de amortizaclon de activos basados en los

ingresos no es apropiade, dade que los ingreses generados por la actividad .
que incluye el wso de los actives generalimente reflefa otros factores !
distintos al consumo de los beneficios ccondmicos que Liene incorporados

el aclivo, De lgual manera, clarifica que los ingresos son en general una

base Inaproplada para medir el consuma de los beneficios economicos que

estan incorporados en active intangible.

(*) Estas Lnmiendas/Normasi/iniciativas no son aplicables en los
estados financieros de la Compania.

NIC 16 "Propiedad, planta y equipe” y NIC 41 "Agricultura”.
NIC 27 “Estados financieros separados”. .

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados™ y NIC 28 “Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”,
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Resumen de las Principales Politicas Contables
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C,

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”

Los siguientes son Mejoras a las Normas estardn vigentes a partir del aio
2016:

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Aplicacidn
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de obligatoria a
2014 parlir de
HIIFY  "Activos no Corrientes Mantenidoes para la U1-Ene-2016

Venta y Operaciones Discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014)

MIF 7 - "Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar™ (Cmitida en septiembre de 2014)

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados™ 01-Fne=- 2046
(Emitida en septembre de 2014)
HIC 34 - "Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016

(Emitida en septiembre de 2014)
NIC 19 - "Beneficios a los Fmpleados”,

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estimacian de a Lasa de descuento para los beneficios post-empleo
deboen estar dengminados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) [Lstas Mejoras o lus Normas Internaclonales de Informacion
Financlera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de
la Compaiiia.

NI 5 - "Actives no corrlentes mantonidos para la venta y
aperactones interrumpidas™,

HIF 7 - "Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.
HIC 34 - “Informacién Financiera Intermedia”.

La Administracion de la Compania no adoplé anticipadamente ninguna de
las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compaiia; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los
cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su adopcion no
tendrd impacto significative en sus estados financieros de periodos
pusteriores.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
“1
2.4, Moneda funcional y de presentacian.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entarno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar e
los Estados Unidos de America.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrlentes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, comg corrieptes cuando es Igual o inferlor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estadoes financieros y coino no corrientes cuando
€s mayor a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5e miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.7. Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertide principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intenciéon que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los aclivos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adguiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio
comn otros resultados integrales.

= Mantenidas hasta el vepcimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financierps no  derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado uvtilizando el método de la
lasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultades del periodo
Cchoque acLra.




QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.

(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.8,

2.9.

Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de aclividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pirdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financicro se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con cl cliemte (interés explicito) o
en su defectu con una tasa de interes referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicita),

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amartizaclo, de acuerdo con el metodo
de tasa de intercs efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (sf los hubiere).

El costo financiern se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y ta tasa de interés pactada con ¢l deudor (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2,10.Inventarios,

En oste grupo contable se rogistra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros Impuestos no recuperables,
transporte, alimacenamiento, costos directamente atribuibles a ta adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en Linsito). )

Medicion posteyion,- el coste de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor, El valor peto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
crsoe normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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2.11. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se repistra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y seryicios que no hayan sido devengados
al clerre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

2.12. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo hien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualyuier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacién inicial de los costos de desiantelamiento y
retiro, asi comao la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en
que surjan, cuando se reduzca el importe en libvos de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran cn otro resultado integral ep la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
active, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto
del periodo,

Motodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas ntiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

_Descripelon Vil (il Valor residual
Edificios 10-38 (*)
Instalaciones 10 *)
Muebles y enseres 10 (*)

16



QUITOLINDO QUITO LINDO S.A,
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
T e e e e T S N E o e

Descripeion Vida (itil Valor residual
Maquinaria y equipo 10 ("}
Eguipo de computacian 3 (*)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 )
Remadelaciones 10 (*)
Activos de operacion 1a3 (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compailia, estos aclivos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujelos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nula,

2.13.Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros come parte
del costo de adquisicion de su propiedad, planta y equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiomiento, as politica de la Compaitia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adauisicion de aquetlos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propledades, planta y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mis
alla de los términos normales de aédito, la diferencla entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como Intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 "Costos por préstamos”,

2.14. Activos intangibles,

En este grupo contable se registra Lodo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendldo, transferidn,
dado en explotacion, arrendade o intercambiado, ya sca individualmente o
junte con un contrato, o surge de derechos contracluales o de otros derechos
de lipo legal, con independencia de que esos derechos scan transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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2.16.

Recanocimiento posterion,- los actives intangibles se midan por su costo menos
la amortizacion acumulada y el Importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor,

Método de amortizacion,- los activos cmpiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para sit uso y hasta ¢pie sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utilizado, La amortizacion es reconocida en el resultado del
perfodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Adminlstracion de la Compania.

Las vidas fitlles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripelon Vida util Valor residual

Software y Licenclas 3 afios cero (%)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, cstos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venla a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas por papar proveedores.

En este wrupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
provecdores relacionados y ne relacionados adquiridos en el curso normal de
negociv,  Se miden iniclalmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costa amortizade, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El eosto (inanciero se lo establece consideranda el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v 1a tasa de interes pactada con el proveedor (interes explicito)
0 en suodefecto con una tasa de interes referencial, considerando un

instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corfentes.. en este grupo contable se repistran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, ote.); uoblisaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
petiodo en el que se generar.

Fl calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 155 sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a 1a renta y se reconcee en los
resultados del perivdo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplen como jubilacion patronal y desahucio.  Se
reconocen y miden sobre la base de caleulos acluariales, estimados por un
perito  independiente, inscite y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de a obligacidn futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financicre, san reconocidos
en los resultados del peridgde en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definldos se denominan ganancias y porididas actuariales v
son reconocides como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Retiro voluntario.- El contrato colectivo de trabajo de la Compania preve la
renuncia voluntaria o retiro voluntario para acogerse a la jubllacion, en virtud de
la cual aquel trabajador que cumpla con los requisitos de 30 anos de servicio en la
Compaiia y 60 afos de edad y que manifieste expresamente que renuncia para
acogerse a la jubilacion, tendra derecho a que la Compaiiia le pague siete salarios
minimos basicos mensuales unificados del trabajador privado por cada ano e
servicio y hasta un monto maximo de doscientos dicz (210) sadarios minimos
basicos mensuales unificados del trabajador privado en total.

La obligacidn sc reconoce con base en los importes implicitos en las actas de
finiquite y convenlos de pages respectivos suscritos entre la Compania y los
empleados, asi como con base al importe gue se derive del calculo para aquellos
trabajadores gue cumplen con los requisitos de anos de servicio en la Compaiia y
de edad antes mencionados, y gue aln no han optada por la clausula contractuat
ele yenuneia volimtaria.

2,1/, Dividendos por pagar,

En este grupo conlable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la abligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden
inicial y posterlormente a su valor razonable.

2,18, Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para
iquidarlas, Las provisiones son evaluadas pericdicamente y se actualizan
Leniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
e los estados financierus {incluye coslo financiero si aplicare).
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[l costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
dee cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financicra (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial,  considerando  un  instrumente  financicro de las  mismas
caracleristicas en Lipo y plazo (interés explicito o implicito).

.19, Otros pasivos corrientes.

En oste grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acredores relaclonados y no relacionados adquiridos on actividades distintas al
curso norinal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

Ll costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
te cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito)
o eon su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instromento financiero de las mismas caracteristicas en lipo y plazo (interés
implicito).

2.20. Impuestos.

Activos por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
coma los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corricntes.- en este grupo contable se redistran las
nbligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente par pagar por impuesto al valor agregado
& impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
tle los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impueste a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre dol ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2014 y 2014 asciende a 22%.  Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resullados del periodo en el que se genera.

0




QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.

(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e s e

Impuesto a_las_ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con
sus bases financieras; las tasas Impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al clerre del
cjercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resullado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria,

2.21. Baja de activos y paslvos financieros.

Activas financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferide sustancialmente Lodos los
riesgos y beneficlos del activo o, de no haber transferido ni retenldo
sustancialmente lodos los riesgos y beneficlos del activo, si ha Lransferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente
s reemplazado por otre  del mismo  prestatario, en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones sun modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se Lrata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resiltados del perioda.

2.77. Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable sc registra el monto adeudado del
capital. 5e mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en ecfectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia
provenientes ¢le un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidacdes o
conslituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos linancleros dispanibles
para la wventa; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y olros
(diferencia de cambio por conversién-moneda funcional ),

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitive, no han sido objeto de absorcién por
resolucian de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciha beneficios cconémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad,

El Ingreso comprende principalmente el servicio de hospedaje, la venta de
alimentos y bebidas, de la misma forma la Compaiia genera ingresos
adicionales por la operacion hotelera como son teléfono, internet,
arrendamiento de salones, pargueaderos, etc.

El ingreso es reconucido considerando los siguientes criterios:
o Habitaciones.

Los ingresos procedentes del uso de las habitaciones son reconocidos
cuando las habitaciones han sido ocupadas, las tarifas han sido'fijadas o
son determinables, la recuperacidn de la cuenta por cobrar esta
razonablemente asegurada y los costos asociados pueden sor estimados
con fiabilidad.

B Alimentos y bebidas.

Los ingresos por alimentos y bebidas son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el cliente acepta el consumo de alimentos y
hebidas y la recuperacion de la cuenta por cobrar esta razonablemente
asegurada, los precios han sido fijados o son determinables y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable,
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. Otros ingresos operacionales,

Los olros ingresos operacionales comprenden alquiler de salones y
equipos, arrendamiento de  propiedades de inversidn, servicio de
lavanderfa, estacionamiento entre otros, y son reconocidos despuss de
que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la
aceptacion del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados
con la transaccion y el monto del ingreso y los costos asociados pueden
ser medidos de manera fiable.

2.24. Ingresos financieros.

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente por ingresas por
intereses de los fondos invertidos. Los ingresos por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interes
efectiva,

Las ganancias y perdidas en moneda extranjera de los activos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o como coste financiero,
dependiendo de si las transacciones en moneda extranjera estan cn una
posicion de ganancia o pérdida, neta.

2.25. Costos y gastos,

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor nelo de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.- en este grupo contabile se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacldn o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funclon como: de administracion, de venla, linancieros y otros,

2.26, Infovmacian por segmentos de operacion,
Un segiento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion  financiera separada que es goenerada  mediante  aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decislones. La
Compania opera como un segmento operativo (nico.
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z.27.

2.28,

2.29.

Medio ambiente.

Las aclividades de la Compaifa no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no
cxisten obiligaciones para resarcir danos y/o restauracion de uhicacion actuat.

Estadu de flujus de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relaclonados con el giro del negocio, ademis de ingrosoes y egresos
financieros v wdos aquellos flujos que no estin definidos como de inversion o
financiamienta.

Camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados lnancieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

Reclasificaciones.

Ciertas cifvas presentadas al 3 de diclembre do 2014 han sido reclasificadas

para efeclos comparativos en la presentacion de los estados fnancieros al 31 de
diciembre de 2015,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
sepimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania,  La
Compania revisa reeularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejon los cambios en las condiclones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigliente manera:
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Rieszo de crédito. =

Fs el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por {ncumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Mota 7), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base
de clientes es larga ¢ independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que upa entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financicros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
atro active financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanta en condiciones normales como de Lensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contracluales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas paor la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ario terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuenlas por pagar 560,196

Pasivos por impuestos corrientes 104,404 -
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 193,252 2,739,864
Otros pasivas corrlenles ¥ no covientes 19,147 6,928

1,076,999 2,740,792

Ano tenminado en diclembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y olias

cuentas por pagar 669,937
Pasivos por impuestos corrlentes 103,641 -
Pasivos corrientes por henelicios a los empleados 244,66 2,721,688
Otros pasivos corrientes y no corrlentes H, 240 4,754

1,053,447 2,728,616
TN ST T S Y e TGS e e

25



QUITOLINDO QUITO LINDO S.A.
(Una Subsidiaria del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Total pasivos 3,805,215 3,803,032
Menns efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones
corrientes 3,406,676 2,523,877
Total dewda neta 398,539 1,279,155
= — == — 1. " - - - —i .
Total patrimonio neto 30,457,158 30,043,431
Indice de deuda - patrimonio neto 1.3 4,26

Riesao de mercado,

Es el riesao de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesga: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Rleseo de tasa de interés.- es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento linanciero puedan fluctuar como consecuencia de
varinclones en tas tasas de interés de mercado.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compailia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riosgo de tasa de cambio.- es el riesso de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones on lag tasas de cambio de una maneda extranjera,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de =-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto,
realizar un analisls doe sensibilidad carece de representatividad.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaitia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion,
muty pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la oxperiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocuirencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds
significatives efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de rieseo del banco o institucién financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion sc considera deterloro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correclara del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cliontes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectaos
la antigiiedad; cuando el valor en libras excede su valor future de recuperacion se
considera deterioro. El valor del delerioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultades del perlodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evallla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los Inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
carreclora del activo y en los resultados del perfodo.

Impiestas diferidos.- al final de cada periado contable se eval(a el valor a reconocoer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente  beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sis actives depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ecurre un evento que
indica que dichas vidas Oliles o valores residuales son diferente a las estimadas
anterformente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
mancra prospectiva.
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Deterloro de activos no corrientes. La Compaidla evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Valor de los Activos”, 5i existen lales indicadores se realiza una
estimacion cdel monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos Intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayar valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinade para un activo individual a menos que ol activo no genere entradas de
efeclivo que son claramente independientes de otios activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activa excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usarnclo una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los tesuos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
aproplaco. Estos calculos son corroborados por moltiples de valuacién u otros
indicadares de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del aclivo
deteriorado, excepto por propiedades anterlormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también os
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion anterior.

Para aclivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anterformente podria ya no existir o haber dismlnuldo. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la (ltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese o ol caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pdrdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reversn es reconocido con abono a resultados, a menos (ue tn active sea
registracdo al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento

de reevalliacion.
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Una pérdida por delerioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se
reversa,

Valor razonable de actiyos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe sor
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede sor
comprada o vendido, o el monto par el cual un pasivo puede ser incurrido o lguldadn
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencla mutua, distinta de una liquidacion forzosa, ulilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaclones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva,
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