
E L E C T R O B R A V E R CÍA. L T D A . 

Estados financieros por el año terminado 

el 31 de diciembre del 2017 e Informe de 

Los Auditores Independientes 

A U D I T O R E S & A S E S O R E S 



E L E C T R O B R A V E R C I A . L T D A . 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Contenido Página 

Informe de los auditores Independientes 2 

Estado de Situación Financiera 6 

Estado de Resultado Integral 8 

Estado de Cambios en el Patrimonio 9 

Estado de Flujo de Efectivo 10 

Notas a los Estados Financieros 11 

Abreviaturas 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad. 

NIA's Normas Internacionales de Auditoría. 

NItF Normas Internacionales de Información Financiera. 

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información Financiera. 

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad, r o '^"^^*~ORES 
SRI Servicio de Rentas Internas. 

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. 

FV Valor reasonable (Fair valué). 

US$ U.S.dólares. 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Socios. 

ELECTROBRAVER CÍA. LTDA. 

Quito, 26 de abril de 2018 

Opinión. 

Hemos auditado los estados financieros de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., que comprenden el balance 

general al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de 

los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la situación financiera de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017 y el 

desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Fundamentos de la opinión. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 

"Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros". 

Somos independientes de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., de conformidad con el Código de Ética para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores del 

(Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Asunto que requiere énfasis. 

BaseContable U D I T O R E S & A S E S O R E S 

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer párrafo han sido 

preparados en Normas Internacionales de Información Financiera estas bases de preparación fueron 

adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador; 

por esta razón, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propósitos. 
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Asuntos significativos de la auditoría. 

Los asuntos significativos de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos 

de mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. 

Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoria y para formarnos nuestra 

opinión sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre 

estos asuntos. 

Otra información distinta a los estados financieros e informe de auditoría. 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende 

en Informe anual de la Administración, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de 

auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., no incluye dicha 

información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra 

información que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta información 

contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 

obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales, 

estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar. 

Responsabilidad de la Administración de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., por los estados financieros. 

La Administración de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., es responsable de la preparación y presentación 

razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador y del control interno necesario para permitir la preparación 

de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 

de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 

los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en 

marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus 

operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son>(^sponsables de la 

supervisión del proceso de Información financiera de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA./'i / 



Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en 

su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de 

auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 

garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre 

detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se 

consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las 

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 

toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

� Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría suficiente y adecuada para 

proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a 

un fraude en más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el 

fraude puede implicar elusión, falsificación. Omisiones deliberadas, manifestaciones 

intencionadamente erróneas o vulneración de control interno. 

� Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuadas en función de las circunstancias y estados 

financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados, no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad. 

� Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 

sean razonables así como la correspondiente información revelada por la Administración. 

� Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 

contable de empresa en marcha y, basándonos en ta evidencia de auditoría obtenida, 

concluimos sobre sí existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ELECTROBRAVER 

CÍA. LTDA., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una 

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 

sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas 

revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinión modificada. Nuestras conclusiones 

se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. 

Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que ELECTROBRAVER CÍA. 

LTDA., deje de ser una empresa en funcionamiento. 

� Evaluamos la correspondiente presentación general, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representafí las 

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 
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y 

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la empresa en relación con, entre otras 

cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 

identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., 

una declaración de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relación con la 

Independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se 

puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia y, en su caso, las correspondientes 

salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno corporativo 

de la entidad, determinamos los más significativos en la auditoría de los estados financieros del período 

actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimos estos asuntos 

en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar 

públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que 

un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 

consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoría varían en función de la naturaleza de las 

demás responsabilidades de información del auditor impuestas por la Ley o reglamento locales, o por 

normas de auditoría nacionales. 

Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía ELECTROBRAVER CÍA. 

LTDA., como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se 

emite por separado. 

Quito, 26 de abril de 2018 ' CPA Byron Tamayo 

Auditor Externo 

A U D I T O R E S & A RAESSB l S 
RCCPP 3522 
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Acnvos 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 

Propiedades, planta y equipo 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Ing. Rene Bravo 

Gerente General 

ELECTROBRAVER CÍA. LTDA. 

ESTADO DESmjACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

NOTAS 2017 2016 

5 40.917,27 11.494,44 

6 216.983,37 219.155,08 

7 648.146,34 621.902,52 

8 28.533,02 19.684,47 

934.580,00 872.236,51 

9 28.524,67 44.791,10 

28524,67 44.791,10 

963.104,67 917.027,61 

Jaffeth Gabeus^ 

Contador General 

A U D T O R E S & A S E S O R E S 



ELECTROBRAVER CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2017 2016 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones Financieras C/P 

Cuentas por pagar comerciales 

Otras cuentas por pagar corrientes 

11 

12 

13 

32.838,95 

466.816,60 

16.151,00 

396.391,68 

21.433,06 

Total pasivos corrientes 515.806,55 417.824,74 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Cuentas por pagar Socios 

Obligaciones por beneficios definidos 

12 

13 

320.003,69 

8.800,00 

357.711,19 

11.920,00 

Total pasivos no corrientes 328.803,69 369.631,19 

Total pasivos 844.610,24 787.455,93 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados Acumulados 

Ajustes NIIF 

Resultados del Ejercicio 

20 

400,00 

191,88 

117.799,56 

(2.899,76) 

3.002,75 

400,00 

191,88 

142.948,61 

(2.899,76) 

(13.300,69) 

Total patrimonio 118.494,43 127.340,04 

TOTAL 963.104,67 914.795,97 

Janeth Caberas—* 

Contador General Gerente General, 

A U D I T O R E S & A S E S O R E S 



ELECTBOBRAVER CÍA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL 31 DE DICfEMBRE DEL 2017 

NOTA 2017 2016 

INGRESOS OPERACIONALES 21 1.388.225,45 1.634.913,62 

COSTO DE VENTAS . 22 1.202.000,96 1.434.506,11 

UTIUDAD BRUTA EN VENTAS 186.224,49 200.407,51 

Gastos de Administración y Ventas 23 175.308,43 193.100,64 

UTIUDAD OPERACIONAL 10.916,06 7.306,87 

Otros Ingresos/Gastos 

Otros Gastos no operacionaies 

24 7.913,31 2.909,41 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 

Menos: 

15% Participación trabajadores 

Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 

3.002,75 

450,41 

8.033,57 

4397,46 

659,62 

17.038,53 

Total 8.483,98 17.698,15 

UTIUDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO (5.481,23) (13.300,69) 

Ver notas a los estados financieros 

Ing. Rene Bravo 

Gerente GeneraL 

Sra. Janeth Cabeias 

Contadora General 

A U D I T O R E S & A S E S O R E S 



ELECTBOBRAVER ClA. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capital Reserva Resultados Resultados por la Utilidad del 

Social Legal Acumulados Aplicación de NIIF Ejercido Total 

por primera vez 

Saldos al 31 de diciembre del 201S 400,00 191,88 122.536,23 (2.899,76) 20.412,38 140640,73 

VARIACIONES 

Utilidad del ejercido 2016 
- - 20.412,38 -

(13.300,69) 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 400,00 191,88 142.948,61 (2.899,76) (13.300,69) 127.340̂ 04 

VARIACIONES 

Utilidad del ejercicio 2017 
- - (25.149,05) -

3.002,75 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 400,00 191,88 117.799,56 (2.899,76) 3.002,75 118.494,43 

Ver notas a los estados financieros 

. Rané Brtvo. 

Gerenta GenereL 

"~lHa.J*ieltn4ieUI � 

Contadora General. 

A U D I T O R E S & A S E S O R E S 
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ELECTROBRAVER CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares americanos) 

2017 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de Clientes 1.390.397 1.663.474 

Pagado a proveedores y empleados (1.282.730) (1.466.189) 

Costos financieros (7.913) (2.909) 

Otros Ingresos (13.222) (17.699) 

Efectivo neto proveniente de actividades de 

operación 86.532 176.677 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adiciones netas propiedad y equipos - 17.752 

Efectivo neto utilizado en actividades de 

inversión - 17.752 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones Bancarias (57.108) (187.166) 

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento (57.108) (187.166) 

CAJA Y EQUIVALENTES: 

Incremento neto durante el año 29.424 7.263 

Saldo al inicio del año 11.494 4230 

Saldo al final del año 

' 7 ^ 

ene Bravo. 

Gerente General. 

40.917,27 11.494 

Contadora General. 

A U D I T O R E S & A S E S O R E S 



ELECTROBRAVER CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

1. INFORMACION GENERAL 

ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., fue constituida en el Ecuador el 23 de julio de 1999 ante el Dr. Enrique 

Díaz Ballesteros Notario décimo octavo del Cantón Quito. 

Objetivo principal.- La producción, elaboración, compra-venta, importación, exportación, distribución, 

representación y comercialización de toda clase de productos eléctricos, de construcción y de 

ferretería; maquinarias, repuestos y accesorios aplicables a la metalmecánica, máquinas industriales 

de toda clase, artículos de ferretería, electrodomésticos; materiales de construcción y para la 

decoración; equipos de computación; herramientas y toda clase de instrumentos y suministros 

eléctricos; protección industrial; pinturas, barnices y lacas; suministros y accesorios para máquinas; 

equipos , maquinarias e implementos, materias primas , artículos enseres y demás para los sectores 

industrial y comercial. 

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en el sector de Av. Interoceánica y Aurelio Dávila 

La información contenida en estos estados financieros es responsable de la administración de la 

1.2 Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con 

la autorización de la Gerencia General con fecha (Marzo de 2018) y posteriormente serán 

puestos, a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 

2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros. 

2.1 Bases de preparación : 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB), las que han sido 

adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 

referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se 

presentan, /y 

Compañía. 
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Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 

costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el 

uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Administración 

ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 

4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los 

supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad 

inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 

estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacíonalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes. El lASB considera como necesarios y urgentes, los 

siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 

continuación: 

Norma 

HC32 

NC36 

WÜKi 21 

NC 27 

NiF » 

U^2& 

NC 16 
NC 4í 

NHFS 

3 c ompera» tos v^mes lec >srKX iSos" y " S S B K de HízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^MÍsr pw d wipíMíe neío. o 

Bunienda. Ret^fie^e l e v ^ r e4 vak^ reczyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i^isf^^  de Sos ^ !»os deSenorados. 

s; esa csnódaé se î asa sft e) v ^ r rsi^r^tíie «nenos ios costos de ^pcsx xm. 

Emenda. Pesm^ c o m i m ^ ^ cmi^iúsé és cobertu^ ^ caso sfe 
fKwac ÍKÍ de íHí cc íSrKo de dsmaífera s^pffegue s e c i ^ ^ a s cietos critsws. 

B^ie^da. ^ kfye b defink 'ÍÑT. -ÍS uns emiáaá de i n v ^ s « ) e ít^^rcic^ e na 
exu epc K»í ^a s cmsoJidar c «erts SL^xî as p^^^ec xsites a enaádadra de 
nv^sión. Además, «qi^eie ^ue esas S 4 ¿ s J ^ « ^ deban rnetfotas a vaict 
!32&T̂ bte cc«í cKTibios ei5 í^ i^ados , de aciíerdo a 

Nueva « ^ ^ ^ t a c iórt á^nmima^ "Ossiiimef^". Es á ^ ^ ^ t a c iw! de IsNC 
37, la Cii^  considera cémo c^^tt^sázsr ios ^s^ám&iss est^:4ec kios pc^ \os 
gsAxamoí, t|ue PO sofs ^|n js»}5 a ia r^ta. 

&Mn»̂ da. R e f &K » e a is xxm de ^ & { M ^ t » K ^ kmes a e im^ados, por 

pr^tsc kmes úeS^r^Sas. ^üe sm  nde$>enéeF^e5 dê  r ^ k n ^ de a»íos de s ^ k : »Q. 

B^mt^da. F^miíe ^ue las x̂liKles i^ffi: eâ  ê  mé^«k9 vskx ^^!m\Qm^ psra 
ÍSB csM^^xax: k̂ ês de las invereáor^es sn mbsk^srw. ne^oc tos c^^^Mos y 
35ce sadK ^ SMS estaOí^ fmsnc s^orados, de ac ííSf!Ío a N C 2S. 

BtmíEfíí^ S<¡tTs Ja s aportes de ac^os sa^m m mv^xm^ts y stts 
35oc tasas y T^^OC IOS coramos. 

Desc rite ks sakios <x '¡as z uet^as de ^«simm^os de ac tivKteies 
Jas como ka (notaos Qe gastos a w^rtso se r e c o m x & i ^ como 

ac iwoe o pasivos de ac ti^do a c^as NiMmas, pero ^pe c iwf^s ; 'ios ^etp^^ís p^a 
sef :^e íxteE, 

EmTNKKja. Acta^acíc^ sc4^ mtfodos a c e ^ ^ e s de de^vec aci!»t y 
^ o f t i ^ : OR 

BHR*^I<^. Sc6re la com^^zac ^ aáe^k. íxxies de p a a t í c i c s ^ e s ^ 

Ide e r > ^ dê  20t4 

Ide &mji d ^ 20H 

ioe en«o d d ^ M 

&miKKJ2. P t » ^ de ^oduc CKm. ias cu^es d t í i » C C P I ^ ^ Z » ! ^ come 
Effotáedatí, etola v SÍBMOO, ya ^ su ÍÍBW )«i»n^o SE sáná^ ^ de ac ím. 
M^txa. ReQU&»ni^DS rec ixioc m^íen^ de ir^f^sos ipe ^ a to>:kis CE 

coK^raíos Í:C«^ c t i ^ ^ {e[xc e(:to pe? co!V!ri^s de ^easn^. colóralos de segiHcs e 
insmeneSos ^sísenc ierres). 
^^Ofa. Rec cnoc ttn « ^ D y mec^ de K t^os fiimc ierras 

Ermiet^. Se ha ^^isado de fí^ma süstanc lat ^ cont^Mltíací de ccáse^iifas para 
pexn^r feO^^ me)[x las acín^xi^les de s^ic^ de r í e s s ^ de ^ e s l a ^ 
ñnaic íeree; adesnás, perniüe ÍDSffia»iiÍMQs de ios iamados "ciegos f^ipícs". 

tde « » r o dd 2314 

Ide j i ^ deí 23V4 

Ide en^o dd 20% 

tde enefo dd 2 0 » 

Ide enefo Oet 20t6 

Ide Riio 2916 

Ide > ^ dê  ^16 

loe ^ oei ^ K i 

Ide de^2St7 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015, 

que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes 

estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluación, los impactos de la 

adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima 

que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en 

los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan 
a continuación: 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo 
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 2 - Pago 
basados en acciones", donde se modifican definiciones; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de 
negocios", donde se modifica la medición de la contraprestación contingente en una 
combinación de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos", donde se modifican las 
agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de activos de los segmentos con los 
activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor razonable", donde clarifica el tratamiento de 
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningún tipo de interés establecido; v) "NIC 16 
- Propiedades, planta y equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de 
revaluación, en relación al ajuste proporcional de la depreciación acumulada; vi) "NIC 24 -
Información a revelar sobre partes relacionadas", donde clarifica que una compañía que 
preste servicios de gestión o dirección, es una parte relacionada. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo 

iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 1 - Adopción por 

primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopción anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 -

Combinaciones de negocios", donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los 

negocios conjuntos; iii) "NIIF 13 - Valor razonable", donde se modifica el alcance de la 

excepción de valoración de portafolios"; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversión", donde 

aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo 

iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 5 - Activos 

no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas", donde se aclara los 

procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminación de planes de venta y 

distribución; ii) "NIIF 7 - "Instrumentos financieros: Revelaciones", donde se modifica para 

determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre 

la divulgación adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) "NIC 19 -

Beneficios a los empleados", donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las 

obligaciones post-empieo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país donde se 

generan"; y, iv) "NIC 34 - Información financiera interina", donde aclara sobre la revelación 

de información financiera en otras partes del informe intermedio. / / 
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La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde el 1 de 

julio del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2015, las cuales de acuerdo a su 

naturaleza, no han generado ni generarán un impacto significativo en los presentes estados 

financieros. 

2.3 Moneda funcional y de presentación. 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 

de la Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en 

bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres 

meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

2.5 Activos y pasivos financieros. 

2.5.1 Clasificación. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a 

valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos 

financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor 

razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación 

depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 

financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros 

a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría 

"préstamos y cuentas por cobrar", y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría 

de "otros pasivos financieros". Las características de los referidos instrumentos financieros se 

explican a continuación: 

(a) Préstamos v cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son 

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 

en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 

mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones financieras, 

proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, 

excepto por tos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 

situación financiera. / / 



2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 

fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o 

pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 

costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 

pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable 

a través de ganancias y pérdidas" y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento 

inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 

interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 

categoría: 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan 

cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 

presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 

días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 

de interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 

mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos at momento 

de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en 

el estado de resultados integrales bajo el rubro "(Gastos) ingresos financieros, 

netos", los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situación 

financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias". 

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 



que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 

pagaderas en plazos menores a 60 días. 

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 

principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se 

liquidan en el corto plazo. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz 

de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 

originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte 

del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 

cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece 

por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en 

libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados 

descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 

que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversión de la pérdida previamente reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía registró provisiones por deterioro de 

sus cuentas por cobrar en el siguiente orden U$ 20.994.98 y US $ 23.784.24, 

representando esta previsión por deterioro el 10% y 9% respectivamente. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones 

de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

RES 
2.6 Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte 

menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia 

prima y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 

condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los 

inventarios, j l 
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 

normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 

necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedades y equipos. 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 

desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 

resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es 

calculada lineatmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de 

componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 

considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 

que el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida 

útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 

activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 

estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de Bienes Número de años 

Edificios 30-40 

Maquinaria y equipo 10-15 

Mueblesy Enseres ^ A S E S O _) 
Vehículos 6-8 

Equipos de computación 5-7 

Equipo 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando 

estén relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es 

aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período 

que la Administración ha definido como mayor a un año. 

2.8 Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su 

amortización acumulada. La amortización se calcula usando el método de línea recta 

para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada (3 años). 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 

valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 

libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en 

uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 

recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 

ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 

por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas 

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha 

determinado que no existen indicadores de deterioro. .Q p p ^ 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 

cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 

caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en 

el patrimonio. 
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(i) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la 

tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en 

que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, 

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 

financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando 

tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y 

que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 

impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 

las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 

pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no ha determinado la existencia de 

diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 

2.11 Beneficios a los empleados. 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 

principalmente a: 

íi) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de 

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 

legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 

como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en función de la labor 

del empleado que recibe este beneficio. 

(ii) Vacacíones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(b) Beneficios definidos para empleados. 

La Gerencia considera que estas tr^Jisacciones se realizaron en condiciones similares a 
aquellas realizadas con terceros. / - ^ 
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y 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio de! empleado y basados en la fórmula del plan, 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base 
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia 
de los respectivos supuestos. Los supuestos principales utilizados para propósitos de los 
cálculos actuariales son los siguientes: 

2017 2016 
(en porcentaje) 

Tasa(s) de descuento 7.69 7.46 
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.50 3.0 
Tasa(s) de rotación 12.78 10.70 

2.12 Provisiones corrientes. 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 

o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida 

de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de 

los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.13 Distribución de dividendos. 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el 

período en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compañía. 

2.14 Reconocimiento de ingresos. "f^^. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 

fiuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la 

entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a 

mantener un control sobre los mismos. 
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La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

2.15 Costos y Gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la 

base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados Financieros" 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 

de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 

programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en 

lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos 

en el desempeño financiero de la Compañía. 

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 

políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalúan y 

cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 

Compañía. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de precio y concentración: 

(i) Riesgo de precio: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 

componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que 

incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegara convertirse en un 

componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos 

que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida 

constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura 

de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administración 

considera que el riesgo de precio es bajo. 

(ii) Riesgo de precios productos: "Ñ A C r C r"̂  p C C 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y 

detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 

mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y 

procesos de selección de proveedores. La Compañía ha suscrito, convenios xíle 

abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior. /Á 
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(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El 

riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas 

por cobrar comerciales. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 

dichas calificaciones en general superan la calificación "A". 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja: 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 

operacionaies. La administración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente 

efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un número 

adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de 

mercado. En este sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos significativos de 

liquidez ya que históricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido 

mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos: 

� Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que 

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa 

descentralizada que la soporte. 

� Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 

determinados procesos. 

� La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas 

3.2 Administración del riesgo de capital. 

Los objetivos de ta Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 

misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima 

para reducir el costo del capital. 

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue: 
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al costo amortizado al costo amortizado 2017 2016 

Efectivo Y Equivalentes 

Cuentas por Cobrar 

40.917 

216.983 

11.494 

219.155 

TOTAL 257.901 230.650 

Préstamos 

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 

Otros Pasivos Financieros 

466.817 

344.955 

396.392 

391.064 

TOTAL 811.771 787.456 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 

basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 

fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 

estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar. 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía, con 

base en la evaluación individualizada de la antigüedad de los saldos por cobrar y la 

posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de 

su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión para 

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones de 

cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) Vida útil de las propiedades y equipos. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 

planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. 

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 

activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada año. Ver Nota 

2.7 

(c) Deterioro de activos no financieros 

� El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 

lineamientos descritos en la Nota 2.9. / / 



(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuahal de Jubilación patronal y Desahucio, para lo 

cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 

2.11. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES. 

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue: 

NOTA 5 1 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

Cajas Chicas 
Bancos Nacionales y del Exterior 

1.000,00 
39.917,27 -

1.000,00 
10,494,44 

TOTAL 40.917,27 11.494,44 

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 

Banco Pichincha 
Banco Internacional 

e n 2017 

6.858.59 
33.058,68 

2016 

5.409,69 
5.084,75 

TOTAL 39.917,27 I T 10.494,44 

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue: 

Nota 6 1 
CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

Cuentas por Cobrar Clientes ^ ^ 

Otras cuentas por cobrar 
Pro\̂ sión para Cuentas Incobrables 

218.628,05 
5,300,00 
1.003,97 

(7,948,65) ... 

237.639,32 
5.300.00 

(23.784.24) 

TOTAL 216.983,37 219.155,08 

Corresponde a \eríos clientes distribuidos de la siguiente manera: 

Clientes Nacionales: 
Cheques de clientes 
Cheques cambio en fectivo 

I TOTAL 

2017 
185,093.24 
33 534.71 

2016 
207.803.96 

29,427,21 
408,15 

237.639,32 | ] _ [ 218.627,95 | | 

La Provisión Cuentas Incobrables representa el 4% 10% 
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7. INVENTARIOS. 

Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue: 

Nota 7 1 
INVENTARIOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

INVENTARIO 648.146,34 621.902,52 

TOTAL 648.146,34 621.902,52 

Los saldos de inventarios corresponden a las tomas físicas realizadas en 31-12-2017 y2016 respectivamente. 
Las actas de las tomas físicas corresponden a dichos inventarios. 
El método valoración de Inventarios es promedio. 

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos Diferidos es como sigue: 

NOTA 8 1 
IMPUESTOS ANTICIPADOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

IMPUESTO 12% IVA EN COMPRAS 4,634,80 
IMP. RENTAAÑO CORRIENTE (RET̂  18.379,62 19.684,47 
IVA RETENIDO 4.593,94 -

Anticipo de Impuesto a la Renta 924,66 -

TOTAL 28.533,02 19.684,47 

2017 1 2016 1 
IMPUESTO 12% IVA EN COMPRAS 4.634,80 
IMP. RENTAAÑO CORRIENTE (RET) ^ 6.981,78 19.684,47 
IVA RETENIDO 4,593,94 -

TOTAL 16.210,52 19.684,47 

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar^édito tributario IVA, Retención en la 

fuente corresponden a los años 2017, 2016 y 2015 
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO. 

Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue: 

NOTA 10 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RNANCIERAS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

DINERS 

PICHINCHA 

MASTERCAD 

6.368,88 

21.889,23 

4.580,84 

-

TOTAL 3Z838,95 -

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue: 

NOTA 11 1 
CUENTAS Y IXlCüMENTOS POR PAGAR 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

PROVEEDORES NACIONALES 466.816,60 396.391,68 

TOTAL 466.816,60 396.391,68 

Corresponde a varios proveedores locales 

PROVEEDORES NACIONALES |g| 427.687,44 370.131,42 

Cheques pots fechados 39.129,16 26.260,26 

TOTAL PROVEEDORES NACIONALES 466.816,60 396.391,68 
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de la cuenta Otras Obligaciones Corrientes es como sigue: 

NOTA 12 

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

PROVISIONES SOCIALES 15.038.94 16.199,67 

IMPUESTOS POR PAGAR 1.112,06 5.233,39 

TOTAL 16.151,00 21.433,06 

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 2017 1 2016 

Nóminas por Pagar 5.612,64 6.662,90 

Aporte lESS 1.620,44 1.356,15 

Préstamos lESS 474,98 218,37 

Décimo Tercer Sueldo 394,67 482,94 

Décimo Cuarto Sueldo 2.426,00 1.669,37 

Fondo de Reserva y Vacaciones 4.510,21 5.150,32 

Fondo de Reserva - -

15% Participación Trabajadores - 659,62 

Total 15.038,94 16.199,67 

Un detalle de esta cuenta es como sigue: 2017 2016 

Retención 1% Impuesto a la Renta 

100% Retención IVA Proveedores 

1.110,67 

1,39 

868,55 

4.364,84 

Total 1.112,06 5.233,39 

A U D O R E S & A S E S O R E S 

28 



1 3 . IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es 

como sigue: 

2017 2016 

Utilidad antes del impuesto a la renta 3.002.75 4.397,46 
15% Utilidades a empleados 450,41 659,62 

UTIUDAD GRAVAR] E 2.552,34 3.737,84 

GASTOS NO DEDUCIRLES 3.681,38 9.569,69 
Otras partidas conciliatorias • 

Ingresos Excentos -

BASEGRAVABLE 6.233,72 13.307,53 

22% IMPUESTO RENTA CAUSADO 1.371,42 2.927,66 

ANTICIPO 12.772,91 
REBAJADECRETO210 4,739,34 
ANTICIPO REDUCIDO 8.033,57 

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre 

la utilidades sujetas a distribución (22% para el año 2013) 

(2) A partir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado 

el cual resulta de la suma matemática del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados 

y 0,2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2017, la Sociedad genero un anticipo de impuesto a la renta de US$ 12.772.91 

la deducción en base a decreto 210 US $ 4.739.34, quedando un anticipo de US $ 8.033.57 y su 

impuesto a la renta causado del año fue de ÜS$ 1.371.42; por ende la Sociedad registró como 

impuesto a la renta del año, el anticipo determinado. 

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 

4 2017 y son susceptibles de revisión. A 
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14. PRÉSTAMOS ACCIONISTAS LARGO PLAZO. 

Un resumen de la cuenta Préstamos Accionistas L/P es como sigue: 

NOTA 14 1 
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 

Saldo ai 31, diciembre de 2017 2016 

Ing-Rene Bravo ^ 320.003.69 357.711,19 

TOTAL 320.003,69 357.711,19 

1 5 . PROVISIONES LARGO PLAZO. 

Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue: 

NOTA 15 

CUENTAS POR PAGAR 
PROVISIONES LARGO PLAZO 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

Jubilación Patronal y Desahucio 8.800,00 11.920,00 

TOTAL 8.800,00 11.920,00 

La empresa ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., reconoció la provisión Jubilación Patronal y Desahucio en 

base al cálculo realizado por la empresa ACTUARIA. 

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a ta renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 

mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US $ 5 millones, están obligados a 

presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 

efectuadas a valores de plena competencia. 

Durante el año 2017, ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., no realizó transacciones por importe inferior al 

importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., no 

se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia, jí/^ 
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17. PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 

2016 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y 

partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o 

indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o influencia 

significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administración. 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el día 24 de enero del 2013, el 

Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió la Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la 

Resolución No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligación de las sociedades de presentar el Anexo 

de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al 

momento de realizar transacciones con partes relacionadas. 

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberá ser presentado cuando se efectúen 

transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 

3.000.000,00. 

NOTA 14 

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

Ing. Rene Bra« 320,003.69 357,711,19 

TOTAL 320.003,69 357.711,19 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son dos Gerencias. Los costos 

percibidos por los ejecutivos principales de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 

corresponden a US$ 72.000,00 

1 8 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Sociedad está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que 

puede afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, 

en consecuencia, sus resultados. 

La Sociedad dispone de una organización y de sistemas de información, gestionados por la 

Administración, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su ma^n^ud y proponer 

medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una 

caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente es uso, si fuere el caso. 

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 

debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es 

manejado por la Sociedad manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa 

fija y tasa variable. 

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La 

Sociedad ha adoptado una política de involucrarse básicamente con partes solventes y obtener 

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 

financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número limitado de clientes. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por las facturas comerciales de los 

diferentes proyectos y en diferentes áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se 

realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones 

de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La concentración de riesgo 

de crédito con algún cliente específico no excedió del 9% de la cartera total en ningún momento 

durante el año. 

Riesgo de Liquidez.- La Administración de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la 

gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 

gestión de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniendo reservas y 

facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados 

y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 

través de la optimización de sus pasivos y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes 

órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la 

sociedad. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con 

cada clase de capital. 

Categorías de Instrumentos Financieros. yf 

El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue: 
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Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Administración de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y pasivos 

financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

Activos Financieros 

� Efectivo y Equivalentes 

� Cuentas y Documentos por Cobrar 

Pasivos Financieros 

� Obligaciones Bancarias 

� Cuentas y Documentos por Pagar 

� Otras Cuentas por Pagar 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Administración de la empresa ELECTROBRAVER CÍA. LTDA., considera que los importes en 

tos libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se 

aproximan a su valor razonable. 

19. PATRIMONIO. 

19.1 Capital Social.- El capital social consiste de 400,00 participaciones de US $ 1,00 valor 

nominal unitario. 

NOTA 19.1 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 400,00 400.00 

TOTAL 400,00 400,00 

19.2 Reserva Legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del 

año sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 20% del capital social. 

Esta reserva no ^disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en 

su totalidad. 7 
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19.5 Resultados del ejercido: corresponden a los resultados finales del año 2016. 

NOTA 19.5 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 3,002,75 (13.300,69) 

TOTAL 3.002,75 (13.300,69) 

2a INGRESOS. 

Los Ingresos de la compañía en los años 2017 y 2016 son como siguen: 

NOTA 20 

INGRESOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldoal31,12 de 2017 2016 

Ingresos 
Ingresos extraordinarios 

1.387.883,07 
342,38 

1.634.588,05 
325,57 

TOTAL 1.388.225,45 1.634.913,62 

Los Ingresos de la Compañía han sido generados con clientes externos ubicados principalmente en 

las diferentes ciudades del país. 

2L COSTOS. 

Los COSTOS de la compañía en los años 2017 y 2016 son como siguen: 

NOTA 21 

COSTOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
COSTOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 2017 2016 

COSTOS DE VENTAS 1,202,000,96 1,434,506,11 

TOTAL 1.202.000,96 1.434.506,11 
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2 2 . GASTOS. 

Los GASTOS de la compañía en los años 2017 y 2016 son como siguen: 

NOTA 22 

GASTOS DE ADMINISTRACION YVENTAS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldoal31,12 de 2017 2016 

GASTOS DE ADMINISTRACION YVENTAS 175,308,43 193,100,64 

TOTAL 175.308,43 193.100,64 

23. GASTOS FINANCIEROS. 

Los GASTOS FINANCIEROS de la compañía en los años 2017 y 2016 son como siguen: 

NOTA 23 

GASTOS HNANCIEROS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldoal31,12 de 2017 2016 

GASTOS FINANCIEROS 7.913,31 2,909,41 

TOTAL 7,913,31 2,909,41 

2 4 . EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la emisión de nuestro informe de auditoría 26 de abril 

de 2018 no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan. 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

I—• t 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 

Administración de la Compañía y posteriormente serán presentados a la Junta General de 

Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los 

estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. / / 
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