24,

25,

26.

GASTOS FINANCIEROS.

Los GASTOS FINANCIEROS de la compafifa en los afios 2016 y 2015 son como siguen:

NOTA 24

GASTOS FINANCIERQS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de

2016

2015

GASTOS FINANCIERDS

2.809,41

528381

TOTAL

2.908,41

£.283,31

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la emisién de nuestro informe de auditorfa 26 de abrll
de 2017 no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la

~ Administracién de la Compafifa y posteriormente serdn presentados a la Junta General de

Acclonistas para su apraobacién definitiva, En opinidn de la Administracién de la Compafifa, los

estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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21.

22,

23.

INGRESOS.

Los Ingresos de [a compafifa en los afios 2016 y 2015 son como siguen:

NOTA 21

INGRESOS
Unresumen de la cuenta es como sigus:

Saldoal 31,12 de 2016 2015
ingresos 1.834.588,05 2230.507,29
ngresos exraardinarios 325,57

TOTAL 1.634.913,62 2.230.507,99

CasTos.

Los Costos de la compafifa en los afios 2016 y 2015 son come siguer{:

Los Ingresos de la Compafifa han sido generados con ciientes externos ubicados principalmente en
las diferentes ciudades del pals.

NOTA 22
COSTOS :
Un resumen de la cuenta es como sigue: 2016 2015
COSTOS DE VENTAS 1.434.506,11 1.952.276.83
TOTAL 1.434.5808,11 4.952.276,83
GASTOS.
lLos GASTOS de la compafiia en ios afios 2016 v 2015 son como siguen:
NOTA 23
GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, 12 de 2018 20156
GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS 193.100,64 252,534,97
TOTAL 183.100,64 252.534,97
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| NOTA 20.6
RESERVA EFECTOS NIIF.
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
RESERVAEFECTOS NIIF (2.898,78) (2.899,76)
TOTAL {2.899,76) {2.899,78)
20.7 Reservas segun PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital

podrédn ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hublere podrd ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devuesltos en el caso de liquidacidn de la
compahia.

20.8 Reserva por valuacion: La revalorizacién de activos fijos es una practica contable que

permite incrementar el valor en libros de los activos fijos a valores de mercado, también podemos
decir, que es el proceso de aumentar su valor en libros en caso de grandes cambios en el valor justo
de mercado. Las Normas Internacionales informacién Financiera {NIIF) requieren que los activos fijos
se registren al costo, pero permiten dos modelos para la contabilidad de los activas fijos, lo cuales
son: el modelo del costo vy el modelo de revaluacién. '

20.9 Resultados def ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2016,
NOTA 20.9
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Un resumen de la cuenia es como sigue;
Saldo al 31, diciembre de o ) 2016 2015
RESULTADOS DEL EJERCICIO g _ " ) {13.300,89) 20.412,38
TOTAL R L ' k Sp L -7 (13.300,69) 20.412,38
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero p‘ué’&% ser capitalizada en

su totalidad.
NOTA 20.3
RESERVA LEGAL
Un resumen de la cuenta es como sigue;
Szldo al 31, diciembre de 2016 2015
RESERVALEGAL 191,88 191,88
TOTAL 191,88 191,88
20.4 Reserva Facultative.- La Ley de Compafifas establece que el cdiculo de la Reserva

Facultativa y su reconocimiento concuerde con lo aprobado y establecido en el estatuto de cada
empreasa.

20.5 Reserva segidn PCGA anteriores.- Los saldos acreedares de las reservas de capital y por
valuacion podrén ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltas en el caso de liquidacién de
la Compafiia. ' '

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de [a aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segln PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por
la Superintendencia de Compafiias €] 14 de octubre de 2011 podrdn ser utilizadas de la sigulente
forma. '

NOTA 20.5

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de [a cuenta es como sigus: o

Saldo al 31, diciembre de 2018 2015

RESULTADOS ACUMULADOS . o o - 142,648 61 122,538,232
| TOTAL | IR 142.948,61 122.536,23
20.6 Resultdados acumulados provenientes de la adepcién par primera: ver de fas NIF.-

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacidn sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacion de la compafifa.



la Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gestionades por la
Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacidn y cuantificacién de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere ¢l caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Socledad se encuentra expuesta a riesgos en [a tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesga es
manejado por la Sociedad manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija y tasa variable, |

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de Jas partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. la
Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse bdsicamente con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropfado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas cornerciales por cobrar, estan compuestas por un namero limitado de clientes,

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geogréficas.. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones
de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La concentracién de riesgo
de crédito con algdn cliente especffico no excedid del 9% de la cartera total en ninglin momento
durante el afio.’ : '

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que puada manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Sociedad manea riesgo. de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, mOnitor_eando_6ohtinuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Socledad gestiona su capital para.asegurarse que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza ef rendimiento a sus accionistas a
través de la eptimizacidn de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los diferentes
drganos de direccidn, a través del cudl se revisa en forma constante la estructura de capital dela
sociedad. Comgo parte de esta
cada clase de capital.

vision se analiza el costo del capital v los riesgos asociados con

Y
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18.

o 19,

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compafifas y partes relacionadas. Se Incluye bajo la denominacién de compafifas v
partes relacionadas a: i} las personas natyrales o jurfdicas (compafiias) que directamente 0
indirectamente controlan o son controladas por la Compaiifa, tienen control conjunte o influencia
significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerenciza o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dfa 24 de enerc del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRi) emitié [a Resolucidn No. NAC-DGERCGCI3-00011 reformando la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las socledades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas {OPRE]} y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operacignes con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD
3.000.000,00. :

NOTA 15

CUENTAS POR PAGAR S0CIOS

Saldo al 31, diclembre de 2016 2015
Ing. René Bravo 357.711,18 52547697
TOTAL 357.711,19 - 525476,97

Remuneraciones al persenal clave de [a gerencia . :

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave gue son das Gerenclas. Los costos
percibidos por los ejecutivos prmmpales de la Compama aI 31 de d:c1embre del 2016
correspanden a USS 7.608,00° Lo - ;

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestian de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expueste g distintos riesgos de naturaleza financiera gue
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados. _ .
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15.

1s.

17.

PRESTAMOS ACCIONISTAS LARGC PLAZO.,

Un resumen de la cuenta Préstamas Accionistas L/P es como sigue:

| NOTA 15 |
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
| Saldo al 31, diclembre de 2016 2015
Ing. René Bravo 357.711,19 52547697
| TOTAL 357,.711,19 £25.476,97
PROVISIONES LARGQ PLAZO.
Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plaza es como sigue:
| NOTA 16 !
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLAZO
| Saldo al 31, diclembre de 2018 2015
Jubilacion Pafronal y Desahucio 11.920,00 6.171,51
TOTAL 11.920,80 '6.171,51

La empresa ELECTROBRAVER CIA. LTDA,, reconocié la provision fubliacidn Patronal y Desahucio en

base al cdiculo realizado por Ja empresa ACTUARIA,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 3 [a renta

gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a2 US S 5 miliones, estdn obligados a

presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido

efectuadas a valores de plena competencia.

Durante el afic 2016, ELECTROBRAVER ClA. LTDA., no realizd transacciones por importe inferior al
importe acumutado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ELECTROBRAVER cia. LTDA., o
se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia. '
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14. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una conciliacién entre la utilidad segln estados financieros v el gasto por Impuesto a la renta es

como sigue:
2018 2015

Utilidad antes del impuesto a Ia renta 4.397 46 2041238

15%| WMilidades a empleados 659,62 3.061,86
UTILIDAD GRAVABLE 3.737,84 17.350,52
GASTOS NO DEDUCIBLES : 9.568%5,689 875255
Ofras partidas ¢onciliatorias i - 2.219.28
Ingresos Excentos - .
BASE GRAVABLE "13.307,53 23.883.78

22%| IMPUESTO RENTA CAUSADO 292766 : 525443

(1) De conformidad con disposicicnes legales [a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre la utilidades sujetas a distribucién (22% para el afic 2013)

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impueste a [a renta minimo el valor del anticipo
calcuylado el cual resulta de la suma matematica del 0.4 % de!l activo, 0,2% del patrimonio 0,4%
de ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2016, la Sociedad realizé un pago total de anticipc de impuesto a la renta de
USS 17.038.53 y su impuesto a {a renta causado de! afio fue de U$$2.927.66; por ende la
Sociedad registré como Impuesto a la renta del afio, el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2016 y son susceptibles de revisidn. '
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13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de la cuenta Otras Obligaciones Corrientes es comao sigue;

NOTA 13

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de g cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

201¢ 2015
PROVISIONES SOCIALES 16.199,67 20.228,79
IMPUESTOS POR PAGAR 523339 832,96
TOTAL 21.433,06 20.861,75
Un detalle de esta cuenta es como sigue: | | 2018 2015
Néminas por Pagar . 6.662,90 5.229,92
Aporte |ESS 1.356,15 3.132,72
Préstamos [ESS 218,37 655,52
Décimo Tercer Sueldo 482,94 547,71
Décimo Cuarto Sueldo 1.663,37 3.153,03
Fondo de Reservay Vacaciones 5.150,32 -
Fondo de Reserva - _7.509,89
15% Participacién Trabajadores 659,62
Total 16.199,67 20.228,79
Un detalle de esta cuenta es comao sigue: | L 2018 L 2015
Retencidn 1% Impuesto ala Renta . 868,55 578,76
100% Retencidn IVA Proveedores 4.364,84 54,20
Total 5.233,38 632,96

7/
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10, ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO. | _ c A

Un resumen de [a cuenta Activo por Impuestc Diferido es como sigue:

NOTA 10 B

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Baldo al 31, diciembre de 2016 2015
Activo por Impuesto Diferido . - 1,114,868
TOTAL - 1.114,68

£l saldo de esta cuento corresponde a lo transicidn en adopcion de normativa NEC-NIIF,

11, OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO.

Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

| NOTA 11
foauemow&s CON INSTITUCIONES FINANCIERAS _
Un resumen de la cuenta es como sigue: )
Saldo al 31, diciembre de ' 2016 2015
SOBREGIRO BANCARIC ' _ - 22.256,98
DINERS -] .2.892,02
| _
| TOTAL R - 25.149,00

12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12 - i
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR )
Un resumen de la cuenta es comao sigue;

Saldo al 31, diciembre de 20186 2015

PROVEEDORES NACIONALES 396391868 | 430.828,08
TOTAL 396.391 68 430.828,08

Corresponde a varies proveedores locales

PROVEEDORES NACIONALES 370.131,42 430,828,038
Cheques pots fechados 26.260,26 -

TOTAL PROVEEDORES NACIONALES ' 386.381,68 . _ 430.828,08
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPG. : ..
Un resumen de [a cuenta Propiedad, Planta vy Equipo es como sigue:
NOTA 8
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue;
Saldo al 31, diclembre de 2016 2015
VEHICULCS _ 8563383 895833 43
MUEBLES Y ENSERES 14,751,17 14.781,17
EUIPO DE OFICINA 3.618,17 3.616,17
HERRAMIENSTAS 88,55 98,55
| EQUIPQ DE COMPUTACION 5.060,70 5.000,70
TOTAL 1149.160,52 119.100,52
DEPRECIACION ACUMULADA
2016 2015
DEPRECIACION ACUMULADAVERICULOS 57.633.,80 42,332,168
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 7.860,40 6.685,33
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE OFICINA 3.389,27 3.289,27
DEPRECIACION ACUMULADA HERRAMENTAS 138,54 128,82
DEPRECIACION ACUMULADAEQUIPO DE COMPUTAGION 7.479,25 7.368,03
TOTAL 76.601,06 59.903,61
ACTIVO NETO 42553, 48 59.196,91
DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC ELECTROBRAVER GiA. LTDA.
ACTIVOS FLIOS
SALDO AL SALDO AL -
31M2/2015 | COMPRAS VENTAS BAJAS - | 31m2/2016
VEHICULOS 95.633,63 - 85.633,03
MUEBLES Y ENSERES 14.751,17 - 14,751,17
EUIPQ DE OFICINA 3.616,17 - 3.616,17
HERRAMIENSTAS ) 98,55 - 88,55
EQUIPG DE COMPUTACION 5.000,70 60,00 £.060,70
TOTAL 119.100,52 60,00 - - 119,160,562
" Saldoal | COMPRAS VENTAS " Gasto Saldo al
31/12/2015 afio 31/12/2015
DEPREC, ACUMUL VEH, 42,332,186 1630144 | 57.833,60
DEPREC. ACUMUL. MUEBLES Y ENSERES 6.685,33 127507 7 .8B0,40
DEPREC, ACUMUL. EQUIPO DE OFICINA 3.389,27 - 3.380.27
DEPREC, ACUMUL. HERRAMIENTAS 128,82 9.72 138,54
DEPREG. ACUMUL. EQUIPO DE COMPUTACION 7.368,03 111,22 7.479,25
TOTAL 59.903,61 - - 16.697 45 | 76.601,08
ACTIVOS TOTALES NETOS 59.196,91 . 42.559,48
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos Diferidos es como sigue:

NOTA & 1

IMPUESTOS ANTICIPADOS

j Unresumen de |a cuenta es como sigue;

| Saldo ai 31, diciembre de 2016 . 2014
IMPUESTO 12% IVAEN COMPRAS -
IMP, RENTAANQ CORRIENTE (RET) 19.684,47 24,874,64
WARETENIDO . 12.029,34
ANTICIPO IMPUESTO ALARENTA2 - 6.25586
18D - -

| TOTAL 19,684,47 43.159,84 |

b 2018 I ] 2015 ]

IMPUESTO 12% IVAEN COMPRAS .
P, RENTAANO CORRIENTE {RET) 19,684,47 24.874,64
IVARETENIDO - 12.029,34
ANTICIPO IMPUESTO ALARENTAZ : - 6.255,86
TOTAL 19.684,47 4315984

Los valores reconocides como Impuestos por Cobrar Crédito tributario IVA, Retencign en la
fuente correspanden a los afios 2016 v 2015
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CQBRAR,

Un resumen de [a cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nota & i
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2015
Cuentas por Cobrar Clientes * 23783932 | 271.299,94
Anficipos 5.300,00 200,00
Provisidn para Cuentas Incobrables il (23.78424)] ™ (23.784,24)
TOTAL 219.155,08 247.715,70
* Corresponde a varios clientes distribuidos de la siguients manera:
[ 2016 i 2015 |
Clientes Macionales: 207.803,96 229,696,54
Cheques de clientes 2942721 41,280,116
Cheques cambio en fective 408,15 313,24
| TOTAL 1 237.639,32 | 271.299,94 |
La Provisidn Cuentas Incobrables representa el 10% 9%
7. INVENTARIOS.
Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:
Nota 7 i -
INVENTARIOS '
Un resumen de la cuenta es como sigue;
Saldo al 31, diciembre de 2016 20156
INVENTARIO 621.902,52 783,710,089
)
TOTAL 621.8902,52 793.710,09

Los saldos de inventarios comrespanden a las tomas fisicas realizadas en 31-12-2016

Las actas de las tomas fisicas corresponden a dichos inyeptarios.

El método valoracién de Inventarios es promedio.
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{(2) Deteriore de cuentas por cobrar _
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de [a Compafifa, con
hase en la evaluacion individualizada de ia antigliedad de los saldos por cobrar vy ia
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por méds de 360 dfas. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otrosingresos.

{b)  Vida dtil de ios propiedades vy equipos
Los cambios en clrcunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en &l uso
planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalia al cierre de cada afia. Ver Nota
2.7

{c) Deterioro de activos no financleros
El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

{d)  Provisionas por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, nara lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.11. '

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

Un resumean de la cuenta Efectivo y Equivalente 85 como sigue:

NOTA 5 {
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
Cajas Chicas 1.000,00 300,00
Bancos Nacionales ydel Exterior 1049444 | * 3.830,82
TOTAL 11.494,44 4,230,82
Un detalle de esta cuenta es como sigue: 2018 | | 2015 i
Banco Pichincha 540869 3.930,82
Bance Intemacional 5.084,75 -

{ ToTAL 10494441 ] 3.930,82 |
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o
Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compahia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accmmstas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capltal optima
para reducir el costo del capital.

El detalle de los actives y pasivos financieros es como sigue:

al casto amortizado 2016 2015
Efectivo y Eguivalentes 11.484 4,231
Cuentas por Cobrar 219,155 247.716
TOTAL 220.650 251,047 |
Préstamos 396.392 430,828
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 391.064 552.510
Otros Pasivos Financieras - -
TOTAL 787.456 983.338

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que l_a"Cbm_paﬁfa realice estimaciones y utilice
supuestos que’ afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacién financiera y los resultados de la Compafia
y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracién.
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*

.
Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidén en
determinadas procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracion del riesgo de cagital -

Los objetivos de Ja Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de [a
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
acc;omstas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de cap1taI dptima
para reducir el costo del capital,

Ei detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

af costo amortizado 2016 2015
Efectivo y Equivalentes 11.454 4,231
Cuentas por Cobrar 219,155 247,716

| TOTAL 230.650 251,947 |
Préstamos 396.392 430.828
Cuentas por Pagar Comerdiales y otras cuentas por Pagar 391.064 552.510
Otros Pasivos Financieros - -

| TOTAL 787.456 583,338

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que’ afectan los montos incluidos en estos estados financieros Yy 5us notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se en¢uentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de fas
estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente [a situacidn financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de ia Administracién.

21



componente de gravamenes en Imporfaciones y la politica de’gcﬁ;ierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podriaﬁ'flegara convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departai‘nentc financiero a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es bajo.

(if)  Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas vy
procesos de seleccidn "de proveedores. la Compafiia ha suscrito, convenios de
abastecimiento de Inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

() Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales. '

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de selvencia y respaldo adecuados:
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”. -

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:
{c} Riesgo de fiquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente.del riesgo .de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, [a disp’onibilidad-de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamlento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, fa Compafia no estd expuesta a riesgos significativos de
liguidez vya ~que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones. o

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra [a liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzz_zls claras que
permitan un mejor seguimiento del erédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

20



2.13 Distribucidn de dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio en el
perfodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compafifa.

2.14  Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otargados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabte que los beneficios econdmices
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficlos
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15  Costosy Gastos.,

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
hase contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIEROS.
31 Factorés de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de- minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefic financiero de la Compafifa. '

El departamento financiero tiene a su cargo la administracidén de riésgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evaltan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con [as unidades operativas de la
Companifa. '

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracidn:

(i} Riesgo de precio:

La exposicion a la variacidn de precios de [a Compafila estd relacionaga con el
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(b}

2.12

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
Iegislaciéh ecuatoriana vigente. Se registra con 'cargo a resultados vy se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(li\Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(ili) Décimos tercer v cuarto sueldos vy beneficios de g seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio

definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivaiente a Ta  ditima
remuneracién mensual por cada unc de los afos de servicios prestados a la misma
compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahuclo. )

la Compafila determina anualmente la provisién para Jubilacidn patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
Y S8 reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integraies) del afio aplicando el
métcdo de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Bance Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables coma son, en adicidn a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios-de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el
periodo en el gue surgen. Los costos de [os servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa.

Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea fegal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
recanocidas como provisidn san la mejor estimacidn de la administracién, a la fecha de clerre de

los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.10

(i)

(ii}

211

(a)

los saldos en libros de activos no financieros que han sido cbjeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiifa evalga anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activcs no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado gue no existen indicadares de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido.
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando_se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonia, En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio. '
lmpuesto a [a renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de Impuesto apficabie a las utilidades gravabies y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: Fl Impuesto a [a renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIfF. El impuestc a la renta diferido se determina usande
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacian financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el
impuestao-a [a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en lza medida gque sea
nrobable que se praduzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

tos saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivas se relacionen con Ja misma au’tondad tnbutar;a

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Ia Compan[a no. ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mastrados an los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados,

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones de! estado de situaciéon financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién_de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
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v
atil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los

activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesarlo, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

_ Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 30-40

Maquinaria y equipo 10-15

Muebles y Enseres 12

Vehiculos : 6-8

Equipos de computacién ' 5-7

Equipo 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los Intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
gue la Administracién ha definido como mayer a un afo.

2.8 . Activos intangibles
Los activos intangibles tienen una vida (il deﬁnida vy se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacidn se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (3 afios).

2.9 Deteriaro de activos no financieros {propiedad.e's y equipos y activos intangibles)
Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas' por deterioro correéponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del
ejercicio.
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25.4

2.6

2.7

. . . ":/-
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de fa pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconccid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resulfados integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconacida.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafifa registrd provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar en el siguiente orden US § 23.784.24, representando esta
previsidn por deterioro el 10% y 9% respectivamente.

Baja de-activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del active o si La Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente

los riesgos y beneficios del activa, Un pasivo es eliminado cuando [as obligaciones
de la Compafifa especificadas en el cantrato se han liquidado.

Inventarios. :

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. Bl costo de los producios terminados y los costos de compra, materia
prima vy otros costos incurridos para dejar jos productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. '

El costo de los Inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es ef precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo la venta,

Las importaciones en trdnsito se presentan ai costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion. ’

Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciacionas
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles 3 la adquisicién o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuande es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafifa v los costos pueden ser medidos razonabiemente. Los otros desemboisos
posteriores correspanden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en fos
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en fa vida (til estimada de los bienes del activo ﬁjo,' o de
compbnentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, v
considera valores residuales, debido a que fa Administracidn de la Compaiifa estima
que el valor de reslizacion de sus propiedades, plantas y equipos al términe de syyida

Y
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Medicidn posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la sigulente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadas por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos nho corrientes. Se recenocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros _
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

() Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacclones significativas incurridos al momento
de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “{Gastos) ingresos financieros,

netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”. '

(if) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos mencres a 60 dias.

(if}) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por préstamos corrientes entregados por [os accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

2,53  Deterioro de activos financieros _ _ S
La Compafifa establece una pfovisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz
de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términocs
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el-deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en Ios pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteriore para cubrir pérdidas se establece

por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre; el importe en
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2.5

e
Efectivo y equivalentes de efectivo. '
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden sl efectivo dlsponlb!e depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o0 menas. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activas y pasivos financieros,

2.5.1 Clasificacion.

La Compalifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican -en [as siguientes categorfas: “pasivos financieras a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” vy “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adqguirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidén determina la clasificacién de sus activos y pasivos f’nanueros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuveo activos financieros en la categorfa
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en ef activo corriente, excapto par los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b)  Otros pasivos financiergs

Reprasentados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera., '

2.5.2  Recanagcimiento y medicién inicial y posféripr__ )
Reconocimiento S _ o
La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial _

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccidn, gue de ser significativo, es reconocido coma parte del active ¢
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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2.3

Las enmiendas que el IASB considera comao necesarias pero no urgentes, sonlas que se detallan
a continuacion: .

Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1} “NIIF 2 - Pago
basados en accicnes”, donde se madifican definiciones; i) “NIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicidon de la contraprestacién contingente en una
combinacién de negocios; iii} “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y (a reconciliacidn de! total de activos de los segmentos can los
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16
- Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaiuacién, en relacién al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 -
informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafifa gue
preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada. :

Meforas anuales & las NIIF cicle 2011-2013: Los cambios son cbligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: ) “NIIF 1 - Adopcidn por
primera vez de fas NIIF”, donde se clarifica fa adopcion anticipada de las NIF; fi} “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los

negocios conjuntos; iif) “NiIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcidn de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversidn”, donde
aclara que fa NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enerc del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: ) “NIIF 5 — Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descantinuadas”, donde se aclara [os

procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y
distribucion; i) “NIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre actives financieros implican continuidad, y sobre
la divuigacién adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii} “NIC 19 —
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar (a tasa de descuentc para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la mqneda-de los pasivos vy no el pals donde se
generan”; y, iv) “NiC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion
de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de Ja Compafifa ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de
julio del 2014 v las que estaran a partir del 1 de enerc del 2016, Jas cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativa en los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compafifa.
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2.2

4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o’fas}é reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Dehido a la subjetividad
inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por [a Administracidn.

Nuevas hormas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financlercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El |ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de-aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas 2
continuacion:
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuerdo a su haturaleza, no han generado un Impacto significativo en ios presentes
estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, cansiderando la naturaleza de sus actividades, no se genergrd un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién Inicial.
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ELECTROBRAVER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016.

1.

INFORMACION GENERAL.

ELECTROBRAVER CfA. LTDA., fue constituida en el Ecuador el 23 de julio de 1999 ante el Dr. Enrique

Dfaz Bailesteros Notaria décimo octavn de) CantdHn Quito.

Objeto Social.- La produccidn, elaboracidn, compra-venta, Importacién, exportacion, distribucién,
representacion y comercializacién de toda clase de productos eléctricos, de construccién v de
ferreterfa; maquinarias, repuestos y accesorios aplicables a la metalmecdanica, maguinas Industriales
de toda clase, articuios de ferreterfa, electrodomésticos; materiales de construccién y para la
decoracion; equipos de computacién; herramientas v foda clase de instrumentos y suministros
eléctricos; preteccidn industrial; pinturas, barnices y lacas; suministros y accesorios para méquinas;
equipos , maquinarias e implementos, materias primas ,

industrial y comercial.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en el sector de Av. Interocednica y Aurelio Davila

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsable de la administracién de la

Compafiia.

1.2 Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidas con
la autorizacidn de la Gerencia General con fecha {(Marzo de 2017} y posterformente serdn
puestas, a consideracién de ia junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas an la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere ‘la 'Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién 2 la NIIF \ngente al 31 de diciemhre de
2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.
Bases de preparacién : ' - o

Los presentes estados financieros de Ja Compafifa al 31 de diciembre dei 2016 y 2015 estdn
preparados de acuerdo con las Normas [nternacicnales de informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidon integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. . :

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NUF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. En lg.Hota

articulos enseres y demas para los sectares



ELECTROBRAYER i, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
{Expresadoe en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Costos financieros
QOtros ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacian

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones hetas propiedad y equipos
Efectivo neto utilizado en actividadas de
inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE ANANCIAMIENTC
Chligacdiones Bancarias

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
saldo al Inigio del afio

Saldo al final del afic

—

Ing. Rané Bravo.
Gerente Generzl.

2316 2018
1.663.474 2.343.514
(1466.189)  (2.340.351}
{2.909} (5.284)
(17.699) (8.305)
176.677 (10.926)
17.752 17.241
17.752 17.241
| {187.166) {30.600)
(187.166) {30600}
7.263 (24 288)
4.230 28.516
11,494 4.230

" Sfia.Jansin Cab

Contadaora General.



ELECTROBRAVER CTA, L TDA,
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIC
FOR £ ANG TERMINADO EL 33 DE DICIEMEBRE DEL 2016

b ' Capltal Reserva Resultados  Resultados porla Utllidad del
: Social legal - Acumuiados Apifcaa‘é'r; de NNE  Ejerticio Tatal
: por primera vez
i . .
Saldes al _31 de dicdembre def 2045 260,00 19188 12.536.3 (2.899,76)  20.412,38 140,640,723

VARIATIONES
Utflidad del ejercicin 2015

{13.300,69)
2

AR (2 699,76]

Saldas al 31 de diciembre del 2016

{13.300,59) 127.340,04

Ver notas a fos estadus financleros
: o _

£HgiERiE

Contadara Genaral,




ELECTROBRAVER C[A. LTDA,
ESTAD( DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2016

NOTA 2016 2015

INGRESOS OPERACIONALES 21 1.634.813,62 2.230.507,99
COSTO DEVENTAS 22 1.434.506,11 1.952.276,83
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 200.407,51 278.231,16
Gastos de Administracidn y Ventas 23 193.100,64 252.534,97
UTIUDAD OPERACIONAL ' 7.306,87 _ 25.696,19
Otros Ingresos/Gastos 24 2.908,41 £.283,81
Otros Gastos no operacionales
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 4,397,46 20.412,38
Menos: '

15% Participacidn trabajadores _ 659,62 3.061,86

Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 17.038,53 16.403,88
Total : 17,698,15 19.465,74
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO - ’

INTEGRAL DEL ANC i {13.300,69) 946,64

Vear notas a los estados finanderos

S v 1 PY-
.. e
[ng. René Bravo AN - SrE’janeth Cabezas -

Gerante General. o ’ Contadora General



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Qbligaciones Financieras C/P

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar corrientes
- Total prasivas caorifentes

PASIVOS NC CORRIENTES:

Cuentas por pagar Socios
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMOMIO:

Capital social

Reserva [egal
Resultados Acumulados
Ajustas NIIF

Resuitados del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

11
12
13

12
13

20

ELECTROBRAVER CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015

; 25.149,00
396.391,68 430.828,08
21.433,06 20.861,75
417.824,74 476.838,83
357.711,18 525.476,97
11.920,00 6.171,51
369.631,19 531.648,48
- 787.455,93 1.008.487,31
400,00 400,00
191,88 191,38
142.948,61 122.536,23
(2.899,76) (2.899,76)
(13.300,69) 2041238
127.340,04 140.640,73
914.795,97 1,149.128,04

E. René Bravo
Gerente General.

T (eibaxasR

srid. Jahetn EBEEZBS —

Contadora General.



ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cohrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Propiedades, planta y equipo

Activos por Impuestos Diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

[#}]

10

ELECTROBRAVER Cla, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
11.484.,44 4.230,82
219.155,08 247.715,70
621.902,52 793.710,09
19.68447 43.159,84
872.236,51 1.088.815,45
-42.558,46 59.186,91
0,00 1.114,68
42.559,46 6031158
0914.795,97 ©1.145.128,04

Ing. René Bravo
Gerente General

LG Gk
Srta. Janeth Cabezas

Contadora General.



* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciopes contables sean
razanables asi como !a correspondiente informacion revelada por 1a Administracién,

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte da la Adiministracidn, del principic contable de
empresa en marcha v, basandonos en Ia evidencla de auditorfa obtenida, conciuimos sobre 5{ existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de ELECTROBRAVER CiA. LTDA., para continuar come empresa en
marcha. 51 concluimoes gue existe una incertidumbre material, se reqguiere que (lamemos fa atencidn an
nuestro informe de auditorfa sohre la correspondiente informacian revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones
se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarga, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que ELECTROBRAVER ClA. LTDA., deje de ser
una empresa en funcienamiento,

*» Evaluamos !a correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieras representan las transacciones y
hechas subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del goblerno corporative de la entidad en refacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativas de la auditorfa, asl coma cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditorfa. También proporcionamos a los responsabies del gohlerno
corporativo de ELECTROBRAVER CiA. LTDA., una declaracién de que hemos curnplido fos requerimiento
de ética aplicable en relacién con la independencia v comunicado con ellos acerca de todas las
refaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar
independencia y, en su caso, las correspondientes saivaguardas,

Entre los asuntos que han sido abjeto de comunicacién con los responsables de! goblerno corporativo
de [a entidad, determinamos los mds significativos en [a auditarfa de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asunios significativos de la auditorfa. Describimos estos asuntos -
en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberfa comunicar en nuestre informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarfan ios beneficios de interés piblica del mismo.

Informe sobre otros requetimientos legales y reglamentarios.

Ei formato y el contenido de este apartado del informe de auditorfa varfan en funcidn de la naturaleza de las
demas responsabilidades de informacién del auditor impuestas por la Ley o reglamento 1oca|és, 0 por
normas de auditorfa nacionales. ' ’ o

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia ELECTROBRAVER CIA.

LTDA., como agente de retencidn y percepcién por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de}'OlG, se

emite por separado. ~ 7
T O

Quito, 26 de abril de 2017 CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RAE 693
RCCPP 3522



Nuestra opinién sobre los estados financieros de ELECTROBRAVER CfA. LTDA., no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusién sobre la misma.

En conexidn can la auditoria de los estades financiercs, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe de Ta Gerencla y al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estadas financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales,

estamaos obligados a reporiar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar.

Responsabilidad de la Administracién de ELECTROBRAVER CiA. LTDA., por los estadas financieros.

La Administracién de ELECTROBRAVER CIA. LTDA., es responsable de [a preparacidn y presentacidn
razonables de estos estados financleros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y del control interno necesario para permitir [a preparacion
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estadaos financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de ELECTROBRAVER CIA. LTDA., de continuar como negocic en marcha, revelando, seguin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha vy utilizando el principio contable de empreéa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidén de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista que hacerio.

Los encargados del gobiermnc corporative {administradores), de la entidad son responsables de la
supervisién del proceso de informacién financiera de ELECTROBRAVER CiA. LTDA.

Responsabilidad del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros,
Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financiercs en

su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditorfa que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada .d'e _conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditorfa. También como parte de nuestra auditorfa: '

» [dentificamos v valoramos los riesgds de error material en los estados financieras, dehide a fraude o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error materiat debldo a un fraude en mas elevado
que en el case de una incorreccidn material debido a error, ya gue el fraude puede implicar elusidn,
falsificacidn. Omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion de
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuadas en funcidn de las clrcunstancias y estados financieros
condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados y no con la finalldad de
expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.




INFORME DE LOS AUDITORES [NDEP'ENDIENTE\S_

Alos miembros del Directorio y Socios.
BTG | ELECTROBRAVER CiA. LTDA.

AUDITORES & ASESORES

Quito, 26 de abril del 2017

Opinién.

Hemos auditado los estados financieros de ELECTROBRAVER CfA. LTDA., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieras que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de ELECTROBRAVER CiA, LTDA,, al 31 de diciembre del 2016 v el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas contables establecidas por {a Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

Fundamentos de la opinién.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de ELECTROBRAVER CiA. LTDA., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejc de Normas Internacionales de Etica para Contadores del
(Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
aproplada para expresar nuestra opinidn de auditorfa.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable - :

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencicnados en el primer parrafo han sido
_preparados en Normas Internacionales de Informacidon Financiera estas bases de preparacién fueron
adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador;
por esta razdn, los estados financieres pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditorfa de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos
de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de {os estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratades durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinidn sobre los estados financiercs en su conjunte, y no expresamos una opinién por separade sobre
estos asuntos. :

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditorfa. _
La Administracion es responsable por 1a preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende

en Informe anyal de la Administracién, pero no incluye los estados financiercs y nuastro informe de
auditoria.

Urbanizacidn Los Sauces
Calle Arupos, Lote 53B, Pomasqut.

www.btgauditores.com Telfs: (593) 2349 0515
: contactanos@btgauditores.com




ELECTROBRAVER CIA. LTDA.

Aung;lA_gSCE{NANC|EROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Contenido Péagina
Informe de los auditores independientes 2
Estado de Situacion F£nanciera _ 5
Estado de Resultads Integral 7
Estado de Cambios en el Patrimonio 8
Estado de Flujo de Efectivo 9
Notas a los Estados Financieros ' 10

Abreviaturas

NIC Normas Internacicnales de Contabilidad.

NIA's Normas Internacionales de Auditoria.

NIIF Normas internacionales de Informacidn Financiera.

CINIF  Interpretaciones dal Comité de Normas internacionales de Informacidn Financiera.
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SRI Servicio de Rentas Internas.

PCGA  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

v Valor reasonable {Fair value}.

uss U.S.dolares.
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