NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
HILTEXPOY S.A

|Exprasada en US ddtares)

Bases de

HILTEXPOY 5.A., se constituyd como sociedad anonima mediznte escritura
piblics de fecha veinte y siete de julic de mil novecientos nowenta y
nigve, otorgada ante el Notaro Pdblico de b ciuded de CQuito. Uin
extracto de la refenida escriturs se indcribid en ol Regintro Mencantd de la
ciudad de Cuito con fecha weinte v nueve de agosls e mil novecientos
welenia y cingo.

HILTEXPOY S A tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle B
Arenal S/N y Av. Abvaro Pérez Km 12 % Via @ Marianas junto 3 Casales
Buenaventura de |a cludad de Quito.

HILTEXPOY 5A  ftiene como objeto soclal es la elaboracidn
comercializacion de fibras, hilos, telas, ¥ en general de tode tipo de
articulos textiles y mas productas afines, elabarados o semielaboradas, la

comititucion de otras empresas sungue no fueren de su linea industrial y
comercial, y realizar toda clase de invertiones pama si, suscribiendo
soiones 0 partiipacionss en ofran compaliag. Plnllu-pllﬂmdt

comercisles, nacionales o extranjeras. Podrk I8 compafia realizar y
celebrar toda clase de actos v contratos permitidos por la Ley, civiles,
mercanilley, de trabajo o de cualguier otra Meturalera, relacionados con
i objeto. Podra |3 compafip realizar In compra de terrenos e
instalaciones, |8 canstruccion dal mismao través de terceros, v an genaral
de toda (nfraestructura que requiera para &l cumplimiento de sus fines. La
compafila no podrd realizar ninguna de las actividades contempladas en &l
Articulo veintisiete da (3 Ley de Regulacion Econdmica y Contral dei Gasto
Publica

La Superntendencia de Compafigs. segin dupoucion smitids en La
redolucidn D5 CLICLODE, del 71 de agosto de 2006, establecd goe “las
Normad Intemacionaies de  Informacion  Fnanciera NIFS, sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control ¥
viglancia de la Superintendencia de Compafias, para ® Tegistro,
preparacitn y presentacion de los estados financienos,

Mﬁw

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIF Pymes)
amitidas por k3 International Accounting Standards Board (IASB} las que
han sido adoptadas en Ecuador por |a Superintendencia de Compaiias
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Clasificacian de
Saldos comientes y
no corrlentes

&, Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estan expresados &n la moneda del entorno
econdmice principal en gue Ia entidad opera |(moneds funcional)
represantada én Délares (USS), El ddlar es la unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador. La Repdblica del Ecuador no emite papel moneda
propéo, y en su lugar, 2| délar de los Estados Unidos de América se utiliza
Coma moneda en curso legal

b, Reiponiabifidad de la informacitn y Estimaciones Realizadas.

La informacion comtemda en los Estados finamcienos es responsabilidad de
la admintsiracin de la Compafila, gue manifiesta expresamenta que se
han aplicedo en su totalidad los principlos y criterios incluldas en lay NITF
Pymes, Las sstimaciones ¥ supugstos son revisados de manera periddica
Lok resulados de las revisiones de estimaciones contabled son
reconocidos en el periodo en gue estos hayan sido revisados y cualgquier
otro periodo gue estos afecten.

Lat estimaciones relevantes gue son particularmente susceptibles &
carmbioy significatives se relacionan con la estimacion de fa vda Gtil y el
valor redidual ge hos actives; la determinacion de la provisidn para cuentas
méobrables; la determimacion para proviskdn para la obsolescencia de
invertarioy; 1 eveluacidn de posibles peérdidas por deterioro de
determinados actives; la recuperabilidad de los impuestos diferidos

En el estado de situackan linanchers, los activas sen clasificados como
corrlentes cuando; se espera realizar &l active, o tiene la intencidn de
venderio o consumirle en su cicko normal de operacidn; se mantiens ol
activa principalmente con fines de negoclacidn; & espera realizar el activo
dentro de los 11 meses siguientes despuds del periodo sobre &l cual e
informa; o & activo &5 efective o equivalente de electve n ningim tipo
de restriccidn

La Compafis clasifica un pasivo como commiente cuando: espera liguidar el
pasive #n Su cido normal de operacion; mantiene un  pakivo
principalmente con el propasito de negoclar; el pasive se debe fguidar
dentro de los 12 meses sguientes & la fecha del pariodo sobre el cual se
Informa; o la Compaiidas no tiene un derecho Incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante al menos los 1.2 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre ¢l que se informa.

La Compahia conders comg efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en Caja y ban{os sn resticconss v todes e inversiones financieras de
ficil Lguidacion pactadas 3 un misimo d& noventa diss, incleyendo

|
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H

Propiadad, Plantd
¥ Equipo

depdsitos a plaze.
a Cusntas y documentos por cobirar,

Corresponden principaiments squelios deudores pendientes de pago, por
los bienes vendidos o servicios prestados. Se contabilizan mnicialmentes & su
valor raronable, menos la provision de pérdidas por deterion de su valor,
en cako que exista evidencia obijetiva de la incobrabilidad de los importes
que s& mantignen por cobrar, segln los términos originales de estas
cuentas por cobrar,

La empresa utilizs ¢f metodo del interds implicito, cusndo la recuperacion
de estos saldos es 2 largo plazo.

b Inventarios

Los invemtarios estén valuados al costo o el walor neto realizable, gl mds
bajo. El costo de les inventarios eitd basado en el método de costo
promedio ponderado para los inventarios de productos terminados. €
inventario en trinsito estd valusdo al covto segun factura.

Bl valor neto realizable es o precio eviimado de ventd en o (uro
ordinario del negocio, mencs los costos eslimados de terminacion v
Eastos de wenla.

s  Costo

Los elementos de L propiedad, planta y equipo se valorizan Inicialments 2
su (osto Que comprende su precka de Compra y Cualguier coMoD
directamente stibuible pars poRed &l SC1INVD &0 Conditione ) i OPETBDON
para su usd destinado,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta v
equipo son rebajados por [a depreclacidn acumulada y cualquier pérdida
por deterlor de valor acumulada

Los costos de ampliackon, modernizacidn o Mejoras que epresenten un
aumento de la productividad, capacided o eficencia o un aumento de a
wicha util, son capaalivados awmentando ol valor de kot bienel.

Lot gastos de reparsciones, CONSErvaciin y mantenimiento menores, son
registradad cOMo uh Cargo a los redultados del ejercicio en que e
Incurren



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
HILTEXPOY S.A

(Expresada en US délares)

Provision para
Jubitacian Patrenal
y Desahucio

Impurito a las
gananciai e
Impuestos diferidos

La utildad o pérdada resultante de la enajenacidn o retira de un blen se
talcula como fa diferencia entre el precio obtenide en la enajenacidan y el
valor registrado en los libeos reconociendo e cango o abong a resultados
il perindo.

El valor residual v la vida Gfil de los activos se revisan y ajustan si es
mecesario, en cada cierre de balance.

& Depreciacidn scumulada.
Las depreciaciones son calculadas bajo el métode lineal, mediante |z

distribucidn del costo de adguisicin cormegido por el valor residual
sitimado, entre los afios de vida util estimada de cada uno de los

elemantos. SR of Ugussnte detalie

Edificio v otras construcciones 20 ahon
Unidades oe transporte 5 afos
Maguinaria y equipo 10 ahos
Muebles y enseres 10 afvos
Equipo de computo 3ahos

Una provisidn se reconoce, si coma resultado de un evento pasado, |a
compafia tene una cbligacion legal o implicita an ol presente gue pueda
ser estimada con suficente fisbilidad v es probable que una salida de
heneficios econdmicos sea necesarta para camcalar ba abligacidn.

i Codigo de Trabajo establece fa obligatarkedad de lox empleadores de
conceder Jubliscidn Patronal & todos aguellos empleados que hayan
cumplido entre 20 y 25 afios de serviciod continuwos o Interrumpldos en
e miama institucidn. Ls compania registra anualments #9s provididn
tanto para la jubilacion patronal y el desabucio en base 8 estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamenie
calificado.

Corresponde  principalmente 3 cuentas por pagar proplas del giro del
negocio, a3 como de obiigaciones patronales y tributanas, lad misman que
ton registradas a ws comespondientes valored nominales emcepto las
CUENias pOr pagaEr @ provecdores gue s regiinan a su valor raronable
utilizando e método del interds implicito para las cuentas a largo plazo

El impuesio & las ganancias s determina usando las tasss de impuesio
sprobadas en la Ley de Régimen Tributaeia en la lecha de clerre del
estado de situacian financiera.
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Gastos de operacidn

£l impueiio diferido se determing usando las Lésas de impuesto |y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria inberna o & punto de aprobarse
en la fecha de cierre del estado de situacidn fimanclera clasificado y gue s=
eipers aphcar cuando el correspondiente sctivo por impuesto difersis e
realics O 8 padivo por imputsto diferido se lguide.

Los impuestos diferidos s¢ caiculan, de acuerdo con e método del
balance, sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases
fiscales de bos actives v pasivos v wul importes an Librog,

Lo activasd por impuestos diferidos se reconacen en la medida en que es
probable que vaya & disponerse de beneficios futuros con fos ruades
coimpensar las diferenclas temporarias.

5i la cantidad pagada de impuestos encede def valor § pagar, el exceso je
FECONOCE COMO Bctivo, v 5i el valor de impusstol no s ha liguidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo. 5i la cantidad pagada por conceplo
de anticipo de impuesio 3 la renta excede del valor & pagar, esie 5=
cofmvierle en PAED minimo 2 pagar por impueesto o la renta oemente dal
periodo.

Lo ingresos provenientes de la venta de productos en €l curso ordinaria
die lan sctiviladed ¢ waloran al valer raponable de la contrapartida
recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y
devoluciones por volumen de venta. Los ingresos son reconacidos ceando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de
venta ejecutade, que los resgos v beneficios de la propiedad han sido
transferidos 4l comprador, ' recuperacién de la consideracion es
probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fabifidad, no hay participacion
continda de la administracion con los bienes, y &l monto del ingreso pueda
ser medido con suficents fabdlidad.

La Ley de Compafiias reqguiere que por lo menos &l 10% de la utilidad
anual apropado como reserva legal hasta gue #sla como minmo alcance
«f 50% del capital sockal en ¢l caso de las Socledsdes Andnimas v del 5%
en ¢l caso de las Compafilas limitadas. Esta reserva no e disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

Loy Intereses correspondientes al financiamiento de documentas son
reconackdos én base al saldo a capital de los préstamas.

Lot gastos de operacidn son reconocidos por B Compafila sobre base del
devengado, S¢ companen de: gastes financieros, gastos administrativos,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015
HILTEXPOY 5.4
{Expresada en L% dilares)

Estado de Flujo de
Efectiva

Impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos proplos del girg

del negocio

Bajo Nujos onginados por actividades de lo operacian, se Incluyen todes
aguellos flujos de-efectivo relacionadas con el glro del negocio; incluyendo
ademas los intereses pagados, los Ingresos financleros v en general, todas
aguellos fiujos que no  estdn  definidos coma de Inwersidn o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en
este Bstado, 4 mis amplio que el considerado en el estado de resultados.

A. Efectivos y Eguivalentes al Efectiva

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2014

2015

1,498,082.04

521,865.54

(1] Al31 de diciembre del 2014 y 2015, correspondes @ depdsitos en cuentas corfientes y son
de libre disponibilidad pélizas de acumulacian.

B. Cuentasy Documentos por cobrar

Un resumen de la cuents fus como siaee:

AL 31 DE HOEMBRE

2014 2015

CUENTRS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES

2,353,945.31 [ 2,068 328593

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

MO RELACIONADDS

LOCALES

195,779.03| 22,725.14

DEL EXTERIOR

240,720.53

|-} PROVISIGN CUENTAS INCOBRABLES ¥ DETERIORD

-g6,008 80| 10678027

TOTAL

2,704,347.07 | 1,984,293.30

{1} Al 31 de diciembre de 2014 v 2015, corresponde o facturat por venta de productas. Los
vabores razonables de |as cuentas por cobrar a clientes corresponden @ un anilises
especifico por cada cliente, la antigledad de los saldos v la efectividad de la cobranza
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(2} La Compaftia constituye provisiones anie la evidencla objetiv de deterioro de las cuentas
por cobrar. Los critethos utilimadoy para determinal que existé evidencia objetiva de
pérdida por deterioro son;

*  Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad,
= Hechas concretos de deteriorg

El en anilisis de deterior determinado por la Compafis se lentificd 2 artera cuys
capacidad de recuperacidn estd 1eriamente afectads v que no cumple pienaments con La
definicibn de activo v debe ser excluida ta! como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del
numeral 10

Los castigos de cuentas por cobrar no regquiesen del uso de efectivo, razsn por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flupp de operaciones, en el estado de flujo de
efectivo

Una ver sgotadas las gestionss de cobranga prejudicial y judicial se procede a dar de baja
los activos oonitra la provisidn constituida. La Compaftila sdlo witiliza el método de provisian
v no =i de canfigo direcio para un mejor control.

€. Inventarios

Lin resurnen de I3 cuenta fus come sigue:
=

AL 31 DE DICEMBRE 2014 2018
INVENTARIC DE MATERIA PRIMA 1,0389599.44| 99236502
INVENTARID DE PROD. TERM. ¥ MERCAD, EN ALMACEN P20,61520| 98958625
MERCADERIAS EN TRANSITO 181055 £95 51
TOTAL 1,763 ,425.19 | 1,982, 945.80

D. Propiedad, Planta y Equipo

Un resurmen de la coenta fue como sigus:

AL 31 DE DICIEMBRE | 2014 VARIACION 2015 |
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO, PROPIEDADES | | |
DE INVERSION ¥ ACTIVOS BIOLOGICOS | :
TERRENOS 11,731.126.80 | 0.00 | 1.731,136.60

| INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) ‘125093101 0,00 1.250.931.01
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MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES 6.233,957.18 31,555,67| 6,265,513.06
VEHEEII:.I LOS, EQUIPO DE TRANSPORTE ¥ CAMINERD 102,039.28 n.m{; 102,039.28
| CONSTRUCCIONES EN CURSQ 1.503,588.51  1,503,58851
|-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, . .
| PLANTA ¥ EQUIPO 3,842,389.15 4,470.16090
 TOTAL - 547656512 5,383,937.55
E. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta lue como sigue:
AL 31 DE DICIEMBRE 014 2015

CUENTAS ¥ DODCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
CORRIENTES

MO RELACIONADOS

LCPCALES

DEL EXTERIOR

911,568.00 | 783 638.00

TOTAL

91156800 | TE3,638.00

Los valores por pagar a proveedores fueron sjustados a su valor rizonable para o cual se analizo
cada cliente, I adtigiedad de los saldos v la efectividad de la cobranza.

F. "OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

umn resumen de fa cuenta a corto plazo fue como sigue:

AL 31 DE DICEMBRE

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - CORRIENTES

LOCALES

97833682 £27,250.30

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIH.A.NUEME -NO
(CORRIENTES S |

2,676,235.03 | 1,852 A20.66

3,054,571.85 2.680,070.96
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G. OBLIGACIONES CON LDS TRABAIADORES
El movimbento de las Obligaciones con los Trabajadores fue como sigue:

ALJIDEDICEMBRE | 204 | am5 |
PARTICIPACON TRABAIADORES POR PAGAR DEL EIERCIOO 20772114 | 20966325 |

{1} De scuerdo con las Leyes Laborales vigemes, s Compafils debe destinar &l 15% de la
utilidad anual antes del impuesto » la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

H. JUBILACKON PATRONAL ¥ DESAHUCIO

£l movimiento de [a provisidn para jubllacion patronal y desahucio, lue como sigue:

AL 31 BE DICIEMBRE | 2004 | 2ms
PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL S42,176.15 | 58529238
| PROVTSIONES PARA DESAHUCIO | 7049973 | m208153
 TOTAL | §12,67588 66B273.57

De acperdo con NIC 19 "Retribuciones 3 los empleados”, la jubilacidn patronal y desabiucio
corresponde p-b_r-‘su: caractaristicas & una prestacion post-emplen consistente en una prestacidn
mquﬂndﬂMMMEn pagar un beneficie basado en sueldos futuros y
¢l cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demagraficos o financieros.

El valor reconockdo en los estados financiercs de la Compafida cormesponde @ valor actuarial
presents de la obiigacion por beneficios definidos que representa of valor aciual de los pagos
futurcs esperados como parte de i oblgacstn resultante del sendicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corfiente como oh penodos snteriaones

De acuerdo a NIC 39, lod activos del plan de beneficios se refléren al valor de mercado de las
inversiones gue eventuslmente mantiens el fondo. En 8l caso de lss reserves de jubilacion
patronal y desahucio, no existan activos, san exclusivamenta reservas contabilés,

l.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, de la siguiente manera:
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AL 31 DE DICIEMBRE . 2014 2015
CAPITAL SUSCRITO ¥/0 ASIGNADD | 700,000.00 | 70000000 |

J,  RESERVA LEGAL

La Ley de Compaffas del Ecvador requiere que por o menos el 105 de fa utilidad liquida anual sea
apropiads como reserva legal, hasts que &sta alcance como minlme &l 50% del capital suserito y
pagado. Esta reseras no puede ser digtribuida o los accionistas, excepto en caso de liguidacicn de
la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar et capital.

| AL 31 DE DICIEMERE 2014 w15 |

| RESERVA LEGAL 350,000.00 350,000.00

K. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponds 4 |a apropiacidn de las utilidades de ejerciclos anteriotes de acuerdo a resoluciones
gue constan en actas de junta general de accionistas.

El salda de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de s Compahia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos v ceras pagos tales como religuidacidn de impuestos, etc. Los
ajustes NIIF gue se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados solo podran
ser capitalizados en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuiadas v utllizade para
atsorber pérdidag acumuladas o devuelto a bos accionistas en caso de liguidacion de 13 Compafia.

Al 31 de diciembre los resultados acumulados son:

 UTILIDAD MG DISTRIBUIDA EIERCICIOS ANTERIORES 276786812 | 3,367.147.18

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2015 _{
a

L. RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION MIF

El resuitado neto de jos ajustes realizados por implementacidn de las MiiFs asciende a
$1,462,262.98

M. RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO
Corresponde a8 utilidades obtenidas en el ejercicio 2015, Pueden capitalizarse o utifizarse en fa

abrorcidn de phrdidas futuras, Al 31 de dicembre astienden o 5 90608816

1
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N. INGRESOS Y GASTOS

La cuenta de ingresos y gastos correspondientes a los afos 2015 se presenta a continuacién:

31 DE DICIEMBRE 2015

INGRESOS 10,985,925.73

COSTOS 6,022,228.21

GASTOS 3,565,942.56

UTILIDAD BRUTA 1,397,755.01
0. SANCIONES

De la Superintendencla de Compaiiias.- No se han aplicado sanciones a la Compafia a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a la compaitia a sus

Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2015

P. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de giciembre de 2015 y la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, no se han
producido everitos que en opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobyre los estados financleros.

Jmélh Chamorro Erazo
C.C. 1001792470
CONTADORA
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