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A5.05 5ENORFES5 ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “HILTEXPOY

5.A.

iemos dﬁéim io los Balances Generales adjuntos de “HILTEXPOY
,.’,A,." al 31 de Diciembre de 2.008 v los correspondientes Estados de
esultadtos, Eyolucion del Patrimonio v Estado de Flujo de Etectivo que
ie son relativos poz el aio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compania.
MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos
Fxtados Financieros basada en nuestra Auditorfa.

)_4

erdo a las normas de Auditoria

Ecuador. Hstas normas requieren que
uemos v cjecutemos la Au dltorm de tal manera que podamos
. irtdad gue los bstados Financieros estan libres de
errores importantes de revelacion. La Auditoria mcluye, en base a
bas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
‘ 5 de los Fstados Financieros, incluve también la evaluacion
de principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas
: dh }:cuaéc v de las esnmauunes mgmﬁmtnas
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1, los reteridos Estados Financieros antes mencionados
rresentan RAZONABLEMENTE, cn todos los aspectos importantes, la
siacion financiera de “HILTEXPOY S5.A. al 31 de Diciembre de 2008,
resultado de sus operaciones por el afio terminado es esa techa, de
acuerde con normas vy principios de contabilidad gencralmente
aceptados v disposiciones legales autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Comparias del Ecuador.

{le acuerdo con KResolucion SRKI No.9170104 de enero 21 de 2.004, el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sera
presentado previa elaboracion por parte de “HILTEXPOY S.A.”, de los
12 anexos v plantilla requerdo, mismos que seran objeto de revision por
Muditoria Externa.

s Daza

153 LA Jaime by

S - KNAE N 8
Miavo, 20 del 2.009 Gerente Auditorid (Socio)
$ Ecuador Registro N° 3511
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

CAJA (NOTA3)
BANCOS ‘ (NOTA 4)
CLIENTES (NOTA5)

OTRAS CTAS. POR COBRAR(NOTA 6)
INVENTARIOS (NOTA7)
OTROS ACTIVOS (NOTA 8)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS (NOTA 9)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

LAS NOTAS QUF SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.801,75
89.317,28
1.717.345,52
244047
453,894,81
54.651,03

3.271.083,33

"HILTEXPOY S.A. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
PRESTAMOS BANGARIOS
PROVEEDORES
CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
IESS POR PAGAR

(NOTA10)

(NOTA 11)
(NOTA 12)
(NOTA 13)
(NOTA 14)

OBLIGACIONES POR PAGAF (NOTA 15)

2.320.450,86 VARIOS ACREEDORES

(NOTA 16)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO
Provisiones Largo Plazo

(NOTA17)

3.271.083,33 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVAS

(NOTA 18)
{NOTA 19)

RESULTADO EJERC. ANTER. (NOTA 20)
RESULTADO DEL EJERCICIC (NOTA 21)

TOTAL PATRIMONIO

5.591.534,19 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

699.946,50
2.924.638,80
854.961,90
40.333,77
10.874,72
86.467,05
10,15

21.723,43

250.000.00
41.174.25
415.748,70

245.654,92

4.617.232,89

21.72343

4.638.956,32

952.577,87
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* HILTEXPOY S.A.*
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Locales

VENTAS NETAS

{-} COS1OS DE VENTAS

Materia Prima

Mano de Obra Directa
Gastos de Fabricacion
Depreciaciones

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

{-) GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Depreciacion
UTILIDAD OPERACIONAL

{+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganados
Redondeo Decimales
Otros Ingresos

(-} GASTOS NO OPERACIONALES
Intereses Pagados
Gastos Bancarios

Utlidad del Ejercicio antes del 15%
Particip. Trabajad e impto. a la Renta

(-) 15% Participacion Trabajadores

{-) 25% Impuesto a la Renta (luego de Conciliacién Trib.)

(-) 10% Reserva Legal
UTILIDAD NETA 2.008

6.262.756,73
6.262.756,73
-3.898.168,42
-470.024 42
-971.159,39
-281.137,68 -5.620.489,91
642.266,82
-3.337,80
-149.310,10
-84,81 -152.732,71
489.534,11
6.914,69
-1,77
251540 9.428,32
-70.198,24
-2.702,54 -72.900,78
426.061,65
-63.909,25
-89.202,40
‘27- 2941”
245.654,92




CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos

(-} Depreciacién Acumulada Act. Fijos
TOTAL ACTTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Prestamo Bancario

Proveedores

Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

1ESS por Pagar

Obligaciones por Pagar

Varios Acredores

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS LARGO PLAZO
Provisiones Largo Plazo

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

A1 KIMUNIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacién
Keservas

Resultado de Ejercicios Anteriores
Kesultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO

* HILTEXPOY S.A."

BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.007 - DICIEMBRE 2.008

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS  DISMINUC.
31/12/2.007 31/12/2.008
3.554,69 2.801,75 752,94
86.054,09 89.317,28 3.263,19
1.205.140,52 1.717.345,52 512.205,00
4.526,76 2.440,47 2.086,29
370.298,86 453.894,81 83.595,95
181.142,96 54.651,03 126.491,93
1.850.717,88 2.320.450.86 599.064,14 129.331,16
1.335.517,46 4.126.991,91 2.791.474,45
-574.686,09 -855.908,58 281.222,49
760.831.37 3.271.083.33 2.791.474,45 281.222,49
2.611.549,25 5591.534,19 3.390.538,59 410.553,65
2.979.984,94
. 699.946,50 699.946,50
1.847.543,71 2.924.638,80 1.077.095,09
- 854.961,90 854.961,90
35.840,29 40.333,77 4.493,48
- 10.874,72 10.874,72
47.187,97 86.467,05 39.279,08
1.349,32 10,15 1.339,17
1.931.921.29 4.617.232,89 2.686.650,77 1.339,17
. 21.723,43 21.723,43 -
- 21.723.43 21.723,43 -
1.931.921,29 4.638.956,32 2.708.374,20 1.339,17
2.000,00 250.000,00 248.000,00 -
248.000,00 - - 248.000,00
13.879,26 41.174,25 27.294,99 -
216.537,40 415.748,70 199.211,30 -
199.211,30 245.654,92 46.443,62 -
679.627.96 952.577,87 520.949,91 248.000,00
2.611.549,25 5.591.534,19 3.229.324,11 249.339,17
2.979.984,94




" HILTEXPOY S.A."

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.008
CAPITAL | APORTE RESULTADO | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL | FUTURA | RESERVAS | EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ. ANTERIORES | EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007 2.000,00| 248.000,00 13.879,26 216.537,40) 199.211,30] 679.627,96
01-Ene-08|Transferencia de Utilidad Neta 2007
a Resultado Ejercicios Anteriores 199.211,30) -199.211,30
15-Nov-08 [Aumento de Capital segtin resoluci6n :
08.Q.1].004272 emitida po la Superintendencia
de Compaftias 13/ oct/2008 248.000,00| -248.000,00!
31-Dic-08 |Utilidad del Ejercicio antes del 15% Part.
Trabajadores e Impuesto a la Renta 426.061,65 426.061,65
(- )15% Participacién Trabajadores -63.909,25 -63.909,25
(-) 25% lmpuesto ala Renta -89.202,49 -89.202,49
(-) 10% Reserva Legal 27.294,99 -27.294,99
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.008 250.000,00 0,00 41.174,25 415.748,70 245.654,92 952.577,87|




“HILTEXPOY S.A.*
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION

fitectivo Recibido por Recaudo de Clientes 5.750.551,73

Efectivo Pagado a Proveedores -3.875.828,67

Fiectivo Pagado por Gastos Operacionales -152.647,90

Efectivo Generado por Operacion 1.722.075,16
Etectivo Pagado a Empleados -483.779,87

Etectivo Pagado por Impuestos -84.709,01

Etfectivo Recibido por Otros Activos 126.491,93

Etectivo Recibido pot Otras Cuentas por Cobrar 2.086,29

Etectivo Pagado por Otras Cuentas por Pagar 854.961,90

Etectivo Recibido para Otros Ingresos 9.428,32

Etectivo Pagado Otros Gastos -72.900,78

Etectivo Recibido por Acreedores Varios -1.339,17 350.239,61
Flujo de Ffectivo Generado en actividades de Operacién 2.072.314,77
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra/ Venta Activos Fijos -2.791.474,45

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion -2.791.474,45
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recibido por Préstamos Bancarios L/P 699.946,50

Pagado por Provisiones Largo Plazo 21.723,43

Fitjo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 721.669,93
DISMINUCION EN EFECTIVO 2510,25
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.007 89.608,78
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.008 . 92.119,03




" HILTEXPOY S.A."
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
AL 31 DE DICIEMBRE 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta 245.654,92
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
Depreciacién 281.222,49
Reserva Legal 27.29499 308.51748
Efectivo Generado por Operacién 554.172,40
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
{-) Aumento Clientes -512.205,00
(+) Dismunucion Otras Cuentas por Cobrar 2.086,29
(-} Aumento Inventarios -83.595,95
(+) Disminucién Otros Activos 126.491,93
(+) Disminucién Proveedores 1.077.095,09
{+) Disminucion Otras Cuentas por Pagar 854.961,90
{+) Disminucién Impuestos por Pagar 4.493.48
(+) Dismunucion IESS por Pagar 10.874,72
{+) Disminucién Obligaciones por Pagar 39.279,08
{-) Aumento Acreedores Varios -1.339,17 1.518.142,37
Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacién 2.072.314,77
8




“HILTEXPOY S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.008

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaifiia HILTEXPOY S.A. fue constituida en la Reptblica del Ecuador,
mediante Escritura Péblica otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto del
Distrito Metropolitano de Quito el 27 de julio de 1999, fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién N°. 99.1.1.1.1974 e
inscrita bajo el nimero 1983 del Registro Mercantil Tomo 130 el 24 de agosto
de 1.999.

Su objetivo social es la elaboracién v comercializacién de fibras, hilos, telas y
en general todo tipo de articulos textiles y més productos afines, elaborados
o semielaborados; la importacibon y exportaciéon, distribucién y
comercializacién de todo lo relacionado con sus fines.

De conformidad a lo estipulado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, la empresa procedié al Aumento de Capital el
02 de enero del 2008 en el valor de $250.000,00. Este aumento se halla
debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre del 2008, bajo
el niimero 4018, tomo 139 y mediante resolucién N° 08QIJ.004272 emitida
por ia Superintendencia de Compaiiias el 13 de octubre 2008.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791436210001

2- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o préacticas contables
seguidas por la compafiia en la preparacién de sus estados financieros en
base a la acumulacién de acuerdo a principios contables de aceptaciéon
general y disposiciones legales emitidas en la Repblica del Ecuador,




a) BASFS DF PRFSENTACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS

b

—

La empresa mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo con
normas de contabilidad - NEC, emitidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

ACTIVOS FIJOS

Hstdn presentados al costo historico, incluyendo la aplicacién de la NEC-
17 al 31 de marzo del 2.000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las
reparaciones y/o mantenimiento se incluyen en los resultados del

ejercicio en que ocurren.

Las mejoras v renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
recemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

DEPRECTACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en
base al método de linea recta, en funcién de la vida 6til estimada de los
respectivos activos, segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Art.20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5% anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de Cémputo y Software , 33% anual

d) INVENTARIOS

Los inventarios estdn valorizados al costo promedio o de fabricacién el
cual no excede al valor de mercado.

10




e¢) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

f)

8

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la
base del reconocimiento del principio de realizacién.

PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacién a lo
determinado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno: )

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art92.- Sustittyase el segundo inciso del Art37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva y efectiien el correspondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de Ia
reinversion.

PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, la compaiifa debe pagar a sus

trabajadores una participacién del 15 % sobre las utilidades del ejercicio,
antes de aplicar la conciliacién tributaria.

11




NOTA 3 - CAJA CHICA
Incluye:

Caja Chica
Fondo Rotativo

NOTA 4 - BANCOS

Incluye:

Bancos Locales a)
a) Incluye:

Banco
Banco Internacional
Banco del Pichincha
Banco del Produbanco

NOTAS5 .- CLIENTES
Incluye:

Cliertes a)
Provisi6én Ctas. Incobrables b)

a) Incluye:

Chientes Relacionados

Cheques Protestados

Ctas por Cobrar Clientes Relacionados
Ctas por Cobrar Clientes no Relac.

b) Incluye:
Saldo al 31/12/07

Movimiento 2008
Saldo al 31/12/08 Saldo razonable

450,00
2.351,75

89.317,28 -

Cta. Cte. #
090060058-5
34134196-04
0200515199-2

Valor
40.405,97
9.077 A1
39.833,90

667.905,73
11.263,34

89.317,28

1.737.11548

-19.769,96

679.169,12
1.057.946,36

9.522,51
10.247,45

1.737.11548

19.769,96

2.801,75

89.317,28

1.717.345,52




NOTA 6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:

Valores Negociables
Cuentas por Cobrar [uan Marcos
Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 7 .- INVENTARIOS
Incluye:

Productos Terminados

Materia Prima

Suministros v Materiales
Importaciones en Transito a)

a) Incluye:

Jinjieng jintu 5/08
Ecom Usa 1/08
Far Easter 4/08
Polysindo 2/08
Murata 1 /08
Tongkun 1/08

-
/

279,66
1.393,64
190,27
336,58
4521

29,68
126,25

98.944,47
338.081,97

14.548,37

2.320,00

NOTA 8 .- OTROS ACTIVOS
Incluye:

Amnticipo Proveedores del Exterior

NOTA 9.- ACTIVOS FIJOS

Incluye:

2.320,00

54.651,03

244047

453.894,81

54.651,03

13




'CUENTAS

AUMENTOS

SALDO AL TRANSFER. | DISMINUC. |DEPRECIACION| SALDO AL

31/12/2007 2.008 31/12/2.008
Magquinariay Equipo 1.310.527,51 | 1.941.47445 3.261.001,96
Equipo de Computacién 490,00 490,00
Edificaciones e Instalaciones - 850.000,00 850.000,00
Vehiculos 15.499,95 15.499,95
(-) Depreciacién Acumulada -574.686,09 -281.22249 -855.908,58
TOTAL 760.831,37 | 2.791.474.45 - - -281.22249 3,271.083,33

14



NOTA 10 .- PRESTAMOS BANCARIOS
inchaye:
Prestamo Bancario a)

a) Préstamos Bancarios 699.946,50
Incluye:

Banco N° de Operacién Fecha Conces. Fecha Vencimt. Valor

Internacional 312800 14/03/2008 27/02/2011
Abonos mensuales
Saldo al 31/12/2008

NOTA 11 - PROVEEDORES

incluye:

Proveedores a) 2.924.638,380
a) Incluye:

Proveedores del Exterior

Agromdustrias Unidas 62.069,28

Argelich Termes y Cia 106.348,00

radis S. P. A, 182.400,00

Far Eastern Textile Ltda. 260.000,00

Kieter AG 448.858,26

Sams [nternacional C.O. 422.136,00

‘Thuetzchier GMBH 421.027,26

Zinser 1.021.800,00 2.924.638,80

NOTA 12 .- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Otras Cuentas por Pagar 4.961,90
ing. Jorge Abedrabbo 850.000,00

699.946,50

900.000,00
-200.053,50

699.946.50

2.924.638,80

854.961,90




NOTA 13 .- IMPUESTOS POR PAGAR

[mpuesto a la Renta Afio 2008 29.233,26
[VA por Pagar 5.680,62
Ret. Impuesto Empleados 34,01
Retenciones en la Fuente a) 2.166,88
Retenciones IVA b) 3.219,00 40.333,77
a) Incluye:

Ret. en la Fte 2% Servicios 64,90

Ret. en la Fte 1% Compras 125,22

Ret. en la Fte 1% Servicios 342

Ret. enila Fte 8% 1.972,80

Ret. en la Fte 1 x 1000 0,54 2.166,88
a) Incluye:

Retencion 30% 32,81

Retencion 70% 192,36

Ketencion 100% 2.993,83 3.219,00

NOTA 14 .- IESS POR PAGAKR

Inclaye:
Aportes IESS por Pagar 8.556,99
Prastamos IESS por Pagar 2312,73 10.874,72

NOTA 15 .- OBLIGACIONES POR PAGAR

Incluye:

Provisién Décimo Tercero 331122

Provisién Décimo Cuarto 8.200,00

Provisién Vacaciones 11.046,58

Participacién Trabajadores 2008 63.909.25 86.467,05

NOTA 16 .- VARIOS ACREEDORES
incluye:

Anticipo de Clientes 10,15 10,15
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NOTA 17 .- PROVISIONES LARGO PLAZO

Inclaye:

Provision Jubilacién Patronal
Provision para Desahucio

NOTA 18 .- CAPITAL SOCIAL
Incluye:

Capital Social

a) Incluye:

Accionistas
Abedrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Lina
Abedrabbo Larach Maha
Ybarz Abedrabbo Maha
Ybarz Abedrabbo Maria José

NOTA 19 .- RESERVAS
Incluye:

Reserva Legal

a)

NOTA 20 - RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Incluye:

Utilidades Retenidas

2.973,30
18.750,13
250.000,00

Porc e Valor
92,00% 230.000,00
2,00% 5.000,00
2,00% 5.000,00
2.00% 5.000,00
2,00% 5.000,00
100.00% 250.000,00
41.174,25
415.748,70

21.783,43

250.000,00

4117425

415.748,70
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NOTA 21 .- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad antes del 15% Participacion
‘Irabajadores e Impuesto a ia Renta

{-) 15% Participacién Trabajadores
(-) 25% Impuesio a la Renta
{(-) 10% Reserva Legal

UTILIDA NETA 2008

NOTA 22.- RESERVA LEGAL

De contormidad con la Ley de Compafiias, Art. 297, de la utilidad neta anual debe transterirse una

426.061,65
-63.909,25
-89.202,49

-27.294,99

245.654,92

cantidad no menor del 10% para tormar la Reserva Legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50%

del Capital Suscrito.

Uicha reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.008 v la techa de elaboracién de este informe (20 de mayo 2.009)
no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracién de la compafiia pudieran tener un
etecto importante sobre los Estados Financieros.
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