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REG. FIRMA AUDITORA N°. 063
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REG. FIRMA CONTADORES N°, 042

INFORME DE LOS ORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “HILTEXPOY S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “HILTEXPOY S.A.” al
31 de Diciembre de 2.007 y los correspondientes Estados de Resultados,
Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son
relativos por el ano terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros
son de responsabilidad de la Gerencia de la Compafla. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros basada en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectudé de acuerdo a las normas de Auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad que los Estados Financieros estan libres de
errores importantes de revelacion. La Auditorla incluye, en base a
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los Estados Financieros, incluye también la evaluacion de
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y de las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asl como la eva{uack‘)n de la presentacién de los Estados
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4. En nuestra opiniodn, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de "HILTEXPQOY S.A.” al 31 de Diclembre de 2007, el
resuitado de sus operaciones por el afo terminado es esa fecha, de
acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador,

5. De acuerdo con Resolucion SRI No.9170104 de enero 21 de 2.004, el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sera
presentado previa elaboracion por parte de “HILTEXPOY SA.”, de los 12
anexos y plantilla requerido, mismos que seran objeto de revision por
Auditoria Externa.

SC ~RNAE N° 053
Julio, 11 del 2.008
Quito ~ Ecuador
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

CAJA (NOTA 3}
BANCOS (NOTA4)
CLIENTES {NOTA 5)
OTRAS CTAS. PORCOBRAR ~ [NOTAY)
INVENTARIOS [NOTA 7)
OTROS ACTIVOS (NOTA8)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS £UOS (NOTA 9}
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

355469
86.054,09
1.205.140,52
4.526,76
370.298,86
181.142,96

76083137

"HILTEXPOY S.A °
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

1.850.717,88

760.831,37

PASIVOS
PASWOS CORRIENTES

PROVEEDORES

MPUESTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES POR PAGAR
VARIOS ACREEDORES

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIQ

CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPTALIZ
RESERVAS

RESULTADO EJERC. ANTER

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

2.611.549.25 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{NOTA 10)
(NOTA 11)
{NOTA 12)
(NOTA 13}

[NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
NOTA 17)
[NOTA 18)

184754371
35840,29
47.187,97

134932

200000
248.000,00
13.879,26
216 537,40

199 211,30

193192129

1931 921,29

679627,96

2.611.549,25




"HILTEXPOY SA’
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

ventas Locales

VENTAS NETAS
{-) COSTOS DE VENTAS

Materia Prima
Gastos de Fabricacion
Depreciaciones

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
{-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas
(Gastos de Administracion
Depreciacion

UTILIDAD OPERACIONAL
{+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
Intereses Ganados
Redondeo Decimales

{-) GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos Bancarios

Uthdad del Ejercicio antes del 15%
Particip. Trabajad e Impto. a la Renta

(-] 159 Participacion Trabajadores

{-) 25% impuesto a ia Renta

UTILIDAD NETA 2.007

5337.637,83
533763783

-3462.152,57

-1.31932099
-109.388,76 -4890862.32
44677551

-23.587,94

-122.087,65
92682 -146.602,41
300.173,10

13.245,29

338250
051 16.627,28
-2.21389 -2.21389
314.586,49
-47.187,97
-68.187,22

199.211.30




CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caa

Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventanos

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fos

{} Depreciacion Acurnulada Act. Fijos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Sobregiro Bancario

Otras Cuentas por Pagar
impuestos por Pagar
Obligaciones por Pagar
Acredores Varios

Anticipo Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capnal Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reservas

Resultado de Egerccios Anteriores
Resultado del Ejeracio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

*HILTEXPOY SA®
BALANCE COMPARATIVO

DICIEMBRE 2.006 - DICIEMBRE 2.007

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUC.
31/12/2.006 31/12/2.007
291250 355469 642,19
- 86.054,09 8605409
1414.183,90 1.205.140,52 209.043,38
93,60 4.526,76 443316
532.456,37 370.298,86 162.157,51
- 181.142,96 181.142,96
1.949.646,37 1.850.717.88 27227240 371.200.89
1.001.216,99 1.335517,46 334.300,47
464.370,51 -574.686,09 110.315,58
53684648 76083137 33430047 110.315,58
2.486.492,85 2.611.549,25 606.572,87 481.516,47
125.056,40
1.471.117,70 1.847.543,71 376.426,01
681143 - - 681143
707.927,24 - - 707.927,24
36.889.05 35.840,29 - 1.048,76
28.13537 47.187.97 19.052,60
- 1.349,32 1.349,32
319540 - - 3.195,40
2254076,19 1931921,29 396.827,93 71898283
2.254.076,19 1.931.921,29 396.827,93 718.982,83
2000.00 2.000,00 - .
. 248.000,00 248.000,00
13879.26 13879,26 - -
96 962,09 216.537,40 119.575,31 .
11957531 199.211,30 79635,99 -
23241666 679 627,96 44721130 -
2.486.492,85 2.611.549,25 844.039,23 718.982,83
125.056,40




© HUTEXPOY S.A”
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

CAPRITAL APORTE RESULTADO RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURA RESERVAS EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ ANTERIORES EJERCICIO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.006 2.000,00 - 13879,26 96 962,09 119.5753} 232416,66
01-ene-07|Transferencia de Utilidad Neta 2006

a Resuttado Ejercicios Anteriores 11957531 -119.57531

Apone Futura Capitalizacion
13nov-07 |Abedrabbo Agiam Jorge Francisco 114.080,00 114080,00
28nov07 |Abedrabbo Larach Jorge Alberto 114.080,00 114080.00
05dic-07 |{Abedrabbo Larach Lina Patricia 4.960,00 4 960,00
05dic-07 {Abedrabbo Larach Maha 4.960,00 4 960,00
05-dic-07 |Ybarz Abedrabbo Maha 4.960,00 4 960,00
05dic-07 |Ybarz Abedrabbo Maria José 4.960,00 4 960,00
3)dic-07 |Uhilidad dei Ejercicio antes det 15% Part

Trabajadores e Impuesto a fa Rerta 31458649 314 586,49

(- 115% Participacién Trabajadores 47187.97 “471€7,97

(4 25% Impuesto a la Renta 68 187,22 ©B1€7.22

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007 2.000,00{ 248.000,00 13879,26 216.537,40 199.211,30 679 627,96

vt A b o - *




"HILTEXPOY SA”

ESTADQ DE FLUIO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes 554348581

Efectivo Fagado a Proveedores -4.242.890,04

Efectvo  Pagado por Gastos Operacionales -145675,59

Efectivo Generado por Operacion 1.154.920,18

Efectivo Fagado a Empleados -28.135,37

Efectivo  Impuestos -69.235,98

Efectivo Recibido por Otros ACtivos -181.142.96

Efectiva Otras Cuentas por Cobrar 443316

Efectivo Otras Cuentas por Pagar -707.927 .24

Efectivo  Recibido para Quos ingresos 16627.28

Efectivo  Recibido por Acreedores Varios 134932

Efectivo Pagado Otros Gastos -2.21389 97511200

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacion 179.808,18

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra/ Venta Activos Fijos -334.30047

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion -33430047

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro Bancarto ©811,43

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 6811,43

ACTIVIDADES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Aporte Futura Captalizacion 248.000,00

Flujo de Efectivo Generado en actividades que no represt. efect. 248.000,00

DISMINUCION EN EFECTIVO 86.696.28

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2006 291250

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2007 89.608,78
7




HILTEXPOY SAS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidaa Neta Ao 2.007 199.211,30
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacion 11031558 11031558

Efectivo Generado por Operacion 30952688

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

{+] Disminucion Clientes 20904338
{-} Aumento Otras Cuentas por Cobrar 443316
(+) Disminucidn inventanos 162.157,51
{-} Aurmento Otros ACtvos -181.14296
{+) Disminucion Proveedores 37642601
{-} Aumento Otras Cuentas por Pagar -707.927,.24
{+) Disminucion Qbligaciones por Pagar 19.052,60
{-} Aumento Impuestos por Fagar -1.048,76
(+] Disminucion Acreedores Varios ' 134932
{-} Aumento Anticipo Clientes -3.195,40 -129.718,70
Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion 179.808,18




“HILTEXPOY S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compania HILTEXPOY S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador,
mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto de}
Distrito Metropolitano de Quito el 27 de julio de 1999, fue aprobada por la
Superintendencia de Compafias mediante Resolucion N°. 99.1.1.1.1974 e
inscrita bajo el niumero 1983 del Registro Mercantil Tomo 130 el 24 de
agosto de 1.999.

Su objetivo social es la elaboracion y comercializacion de fibras, hilos, telas y
en general todo tipo de articulos textiles y mas productos afines, elaborados
o semielaborados;, la importacion y exportacion, distribucion y
comercializacién de todo lo relacionado con sus fines.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791436210001

2- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen los principales principios y/o practicas contables
segquidas por la compafila en la preparacidn de sus estados financieros en
base a la acumulacion de acuerdo a principios contables de aceptacidon
general y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dolares, de acuerdo con
normas de contabilidad — NEC, emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Companlas del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la
preparacién y presentacion de los Estados Financieros.




b} ACTIVOS FUOS

Estan presentados al costo histdrico, incluyendo la aplicacion de la NEC-
17 al 31 de marzo del 2.000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las
reparaciones y/o mantenimiento se incluyen en los resultados del
gjercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, silos hay, son retirados [dados de baja en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS FLOS

La Depreciacidn de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en
base al método de linea recta, en funcidn de la vida Util estimada de los
respectivos activos, segun el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Art.20 numeral 6.

1} Inmuebles {excepto terrenos) | 5 % anual
2} Instalaciones, maquinarias, equiposy muebles 10% anual
3} Vehiculos 20% anual
4) Equipo de CoOmputo y Software 33% anual

d]} INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio o de fabricacidn el
cual no excede al valor de mercado.

e) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

f

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la
base del reconocimiento del principio de realizacion.

PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn para impuesto a la renta se debe calcular en aplicaciéon a lo
determinado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

10
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“Art. 38.- Tarifa para sociedades.- Las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pals y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. Las
sociedades deberan efectuar e aumento de capital por lo menos por el
valor de las utilidades reinvertidas perfeccionandolo con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta e 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia
de reinversion, De no cumplirse con esta condicion la sociedad debera
proceder a presentar la declaracidn sustitutiva en la que constara la
respectiva reliquidacion del impuesto. De no hacerlo la sociedad, el
Servicio de Rentas Internas procedera a la reliquidacion del impuesto, sin
perjuicio de su facultad determinadora.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitlyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva y efectuen el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

gj

hj

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compahia debe pagar a sus
trabajadores una participacidn del 15 % sobre las utilidades del ejercicio,
antes de aplicar la conciliacion tributaria.

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

La empresa procedid a realizar un depdsito en efectivo correspondiente a
Aporte Futura Capitalizacion en las siguientes fechas:

13/nov/07 Abedrabbo Larach Jorge Alberto por 1 14.080,00

28/nov/07 Abedrabbo Larach Jorge Alberto  por 114.080,00
05/dic/07 Abedrabbo Larach Lina Patricla por 4.960,00

05/dic/07 Abedrabbo Larach Maha por 4.960,00

05/dic/07 Ybarz Abedrabbo Maha - por 496000 o

05/dic/07 “Ybarz Abedrabbo Mariados¢ ~~ por _4.96000
,,,,, . 248.000,00
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NOTA 3 - CAJA CHICA
Incluye:

Caja Chica
Fondo Rotativo

NOTA 4 .- BANCOS

Incluye:

Bancos Locales a)
a) Inctuye:

Banco

Banco Internacional
Uoyds Bank

NOTA 5 - CLIENTES

Incluye:

Clientes aj
Provision Ctas. Incobrables b)
2} incluye:

Clientes Relaclonados

Cheques Protestados

Ctas por Cobrar Clientes Relacionados
Ctas por Cobrar Clientes no Relacionad

b} incluye:

Saldo al 31/12/06
Movimiento 2007
Saldo al 31/12/07
Saldo razonable

Cta. Cte. #
090060058-5
34910191633301

199.624,86
11.041,17

450,00

3.104.69.

86.054,09

Valor

82.710,28
3.343,81

86.054,09

1.214.663,03
9.522,51

210.666,03
1.003.997,00

9.522,51

9.522,51

1.214.663,03

3.554,69

86.054,09

1.205.140,52

t2




NOTA 6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Valores Negociables

Anticipo Honorarios

Cuentas por Cobrar Jorge Jara
Cuentas por Cobrar Juan Marcos
Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 7 .- INVENTARIOS
Incluye:

Productos Terminados
Materia Prima

Suministros y Materiales
Importaciones en Transito
a) Incluye:

Fadis 1/07

Chorl 4/07

Chorl 5/07

Far Easter 6/07

Jinjiang 3/07
Sams 9/07

NOTA 8 .- OTROS ACTIVOS
Incluye:

Anticipo Proveedores del Extertor

NOTA 9 .- ACTIVOS FUOS

Incluye:

a)

2.284,54
2.093,00
95,41
29,68
24,13 4.526,76
84.404,70
250.946,78
30.360,94
4.586,44 370.298,86
16,06
379,44
795,18
1.643,18
163,42
1.589,16 4.586,44
181.142,96 181.142,96

13
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NOTA 10 .- PROVEEDORES
Incluye:

Proveedores aj
a) incluye:

Proveedores del Exterior

Agroindustrias Unidas
Argelich Termes y Cia
Chung Shing Textle Marke
Clarian Venezuela s. A
EFP United Englneered Fil
FadisS. P. A

Far Eastern Textile Ltda.
Polisyndo Eka Perkasa
Sams Internacional C.O.
Importaciones Murata

Proveedores Locales

Otras Cuentas por Pagar

NOTA 11 .- IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Arro 2007

IVA por Pagar

Retenciones en la Fuente aj
Retenclones IVA b)
a) Incluye:

Ret en la Fte 2% Servicios
Ret en la Fte 296 Compras
Ret en |a Fte 1% Servicios
Ret en la Fte 8%

Ret enla Fte 2 x 1000

a) incluye:

Retencion 309%
Retencion 70%

115.242,58
106.348,00
71.848,37
19.375,20
194,75
182.400,00
427.200,00
247.087,69
472.741,50
200.000,00

1.847.543,71.

5.105,62

134,81
218,60
37,32
20,80
0,39

1.842.438,09

5.105,62

7.784,73
27.125,94
411,92
517,70

87,79
42991

411,92

517,70

1.847.543,71

35.840,29
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NOTA 12 .- OBLUIGACIONES POR PAGAR

Incluye:

Participacion Trabajadores 2007

NOTA 13 .- VARIOS ACREEDORES

Incluye:

Anticipo de Clientes

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL
Inctuye:

Capital Social

aj Incluye:

Accionjstas

Abedrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Lina
Abedrabbo Larach Maha

Ybarz Abedrabbo Maha

Ybarz Abedrabbo Maria José

NOTA 15 .- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Incluye:

Aporte Futura Capitalizacion

47.187,97
1.349,32
aj 2.000,00
Porcentaje _Valor
92,00% 1.840,00
2,00% 40,00
2,00% 40,00
2,009 40,00
2,00% 40,00
100,00% 2.000,00 -
3) 248.000,00

47.187,97

1.349,32

2.000,00

248.000,00
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a) incluye:

Accionistas
Abedrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Lina Patricia
Abedrabbo Larach Maha

Ybarz Abedrabbo Maha
Ybarz Abedrabbo Maria José

NOTA 16 .- RESERVAS
Incluye:

Reserva Legal

NOTA 17 .- RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Inctuye:

Utilidades Retenidas

NOTA 18 - RESULTADO DEL EJERCICIO

incluye:

Utilidad antes del 15% Participacion
Trabajadores e Impuesto 2 |a Renta

{-} 15% Participacion Trabajadores

{-} 25% Impuesto a la Renta

Porcentaje Valor

46,00% 114.080,00
46,00% 1 14.080,00
2.00% 4.960,00
2,00% 4.960,00
2,00% 4.960,00
2,00% 4.960,00
100,00% 248.000,00

13.879,26 13.879,26

216.537,40 216.537,40
314.585,49
-47.187,97

68.187,22 199.211,30




NOTA 19.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compariias, Art. 297, de la utilidad neta anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.007 y la fecha de elaboracién de este informe {11 de Julio
de 2.008) no han ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la
companla pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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