% as & Daz=a Co.
’/ ASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA N°e. 053

REG. FIRMA CONTADORES N©°. 042

A 10S SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “HILTEXPOY S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “ HILTEXPOY S.A.” al 31 de Diciembre de
2.005 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujo
de Efectivo que le son relativos por el aiio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
de responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las noriuas de Auditoria generalmente acepladas en ¢
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que
podamos obiener una seguridad que los Estados Financieros estén libres de errores importantes
de revelacién. 1a Auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluye también la evaluacion de
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repnblxcadel Ecuador y
de las estimaciones sigmificativas efectuadas por la Gerencia, -asf “¢omo la evaluacion de e
presentacién de los Estados Financieros en conjupio. Konsndemmos que. nuesira-Audiloria provee
una base razonable para expresar una oplmon .

3. Como se explica en fa Nota 2, la' (fbmpaﬁii'brep”
Contabilidad de conformidad con-Normas*Eena
Federacion Nacional de Contadores:
Compaiifas del Ecuador, Jas cuales'
generalmente aceptados '

en-tiertos aspeclos ‘de los pnnclpms de Conublhdad
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{. la empresa no procedi6 a realizar la provision para (uentas Incobrables, de acuerdo 2 lo que
determina la Ley de Régimen Tributario Interno, segfin explicacion en la Nota 2 literal b.

5. Por la fecha de realizacion de la Auditorfa Externa (20 de abril de 2.007) no se pudo electuar la
confirmacion directa de: Cuentas por (obrar — Clientes — Anticipos
Inventarios
Proveedores
(uentas por Pagar
(osto de Ventas, y
Produccion Facturada
No obstante se aplicaron pruebas alternativas, en base a la documentacion contable que mantiene

la empresa

6. En nuestra opinion excepto por los ajustes contables que hubieren en relacion a lo expresado en
los numerales 4 al 5 los referidos Estados Finamcieros antes mencionados presentan
RAZONABLEMENTE, en todos los aspeclos importantes, la sitwacion financiera de “HILTEXPOY
S.A.” al 31 de Diciembre de 2003, el resultado de sus operaciones por el aiio terminado es es2
fecha, de acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente aceplados y
disposiciones legales antorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compaiifas del

Ecuador.

7. De acuerdo con Resolucidn SRI No.9170104 de emero 21 de 2.004, el informe sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado por separado, conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes, mismos que son de responsabilidad de
empresa v presentados a Auditoria Externa para su revision. a

SC— RNAENC 053 CP.A. Jaime E(fgas Daza

Abril, 20 de 2.007 Gerente Auditoria (Socio)
Quito — Ecuador Registro N° 3511
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" HILTEXPOY S.A. *'

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIENBRE DEL 2.005

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
CAJA (NOTA) 450,00 PROVEEDORES (NOTAY) 120274527
BANCOS (NOTA4) 5.109,71 CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 4119582
CLIENTES (NOTAS)  L146.750,01 IMPUESTOS POR PAGAR (NOTA LY) 479511
CUENTAS POR COBRAR (NOTA6) 588,69 OBLIGACIONES PATRONALES (NOTA12) 19.200,92
NVENTARIOS (NOTAT) 531.186.46 TOTAL PASIVO CORRIENTE LITL937,12
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.690.684,87

TOTAL PASIVO L977.937,12
ACTIVOS N0 CORRIENTES

PATRINONIO
ACTIVOS FJOS (NOTAS) 400.093,60 CAPITAL SOCIAL (NOTAT3) 2.000,00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 400.093.60  RESERVAS (NOTA 14) 13.879,26

RESULTADO EJERC. ANTER. (NOTA 15) 15.369,90

RESULTADO DEL, EJERCICIO (NOTA 16 BL592,19

TOTAL PATRINONIO ' 112.841.35
TOTALACTIVOS 2.000.778.47  TOTALPASIVO Y PATRINONIO 2.000.778.47

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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" HILTEXPOY S.A. "

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICEMBRE DE 2.005
. CAPITAL RESULTADO RESULTABO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL RESERVAS EJERCI0S DEL PATRIMONIO
ANTERIORES EJERCIA0
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.004 2.000,00 13.879,26 181.654,64 $3.715,26 281.249,16
01-ene-05|Transferencia de Utilidad Neta 2004
a Resultado Ejercicios Anleriores 83.715,26 -83.715,2%
31-die-05 {Dividendos per Pagar Accionistas -250.000,00 -250.000,00
31-dic-05 [Utilidad del Ejercicio antes del 15% Participacion
Trabajadores ¢ Impueste 2 1a Renta 12799441 127.994 41
(- )15% Participacién Trabajadores -19.200,92 -19.200,92
() 25% Impuesto a la Renta -21.201,30 -21.201,30
SALDO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2.005 2.600,00 13.879,26 15.369,90 81.592,19 112.841,35




"HILTEXPOY S.A.*

ESTADO DE FLUJO DE EFRTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005

ACTIVIDADES DE OPERACION

Electivo  Recibido por Recaudo de Clientes 3.497.870,94

Efective  Pagado a Proveedores -3.140.987,05

Eiectivo  Pagado por Gastos Operacionales -30.646,89

Eiectivo Generado por Operacion 326.237,00
Efectivo  Pagado a Empleados -34.853,26

Eiectivo Impuestos 12.070,55

Efectivo fuentas por Cobrar 23.653,13

Efectivo  Otras cuentas por pagar 85.572.9

Eiectivo  Pagado dtros Gastos -2.184,58

Efectivo  Recibido para Otros Ingresos 5.577,52 -105.450,70
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacion 220.786,30
ACTIVIDADES DE INVERSION

(ompra/ Yenta Activos Fijos 47.199.23

Flujo de Fectivo Generado en actividades de loversién 47.199.23
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos Pagados -250.000,00

Fujode Bectivo Generado en actividades de Financiamiento -250.000,00
DISMINUCION EN EFECTIVO 76.412,93
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.004 81.972,57
YALORES QUE N0 REPRESENTAN EFECTIVO

Dii. Utilidad Neta afio 2.004 0,07
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.085 3.309,71




" HILTEXPOY S.A.Y
CONCIIACION DE LA UTILIDAD NETA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005
ACTIVIDADES DE OPERA(ION
Utilidad Neta Afio 2.005 81.592,19
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
Depreciacién 7843544 784354
Eectivo Generado por Operacion 160.027,63
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERA(IONALES
() Aumento (lientes -238.236,94
{+) Disminucion Cueras por Cobrar 23.653,13
(+) Disminucion Inventarios 130.628,77
{+) Disminucidn Impuestos Anticipados 1492491
(+) Aumento Proveedores 234.097,86
{) Disminucién Anticipo (Lientes -15414,75
(-} Disminueién Obligaciones Patronales 3.521,19
{ Disminucién Otras Cuentas por Pagar 85.572,9
(+) Aumento Impuestos por Pagar 205,84 60.758,67

Flujo de Eiectivo Generado en las Actividades de Operacion

220.786,30




* HILTEXPOY S.A.”

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS POR
FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANiA

La compaiifa HILTEXPOY S.A. fue constituida en Ia Repiiblica del Ecuador, mediante Escritura Piblica
otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de (uito el 27 de julio de 1999,
fue aprobada por la Superiniendencia de (ompaiiias mediante Resolucion N°. 99.1.1.1.1974 e inscrita
bajo el niimero 1983 del Registro Mercantil Tomo 130 el 24 de agosto de 1.999.

Su objetivo social es la elaboracion y comercializacion de fibras, hilos, telas y en general todo tipe de
articulos textiles y més productos afines, elaborados o semielaborados; la importacién y exporiacion,
distribucion y comercializacion de Lodo lo relacionado con sus fines.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791436210001

2. PRINCIPIOS Y0 PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios yfo pricticas contables segwidas por la
compaiifa en [a preparacion de sus estados financieros en base 2 Ia acumulacion de acuerdo a
principios contables de aceplacion general y disposiciones legales emitidas en la Repiblica del
Ecuador.

a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L2 empresa mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo con normas de contabilidad —
NEC, emitidas por la Federacion Nacional de (omtadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en Ia
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.




b)

De couformidad al Art. 21 Numeral 3 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno se
determina “Serdn deducibles las provisiones para eréditos incobrables originados en operaciones
de giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositive, en los términos seiialados
por la Ley de Régimen Tributario Interno™.

La empresa debe considerar la provision del 1% correspondiente a clientes al 31 de diciembre de
2.005.

ACTIVOS F1JOS

Estin presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacion de la NEC-17 2l 31 de marzo del
2.000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones y/o mantenimiento
se incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones imporiantes son capitalizadas y los activos reemplazados, si los hay,
son retirados (dados de baja en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS F1JOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al mélodo de linea

recta, en funcion de la vida Guil estimada de los respectivos activos, segiin el Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Art.20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5 % anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehicnlos 20% anual
4) Equipo de (omputo y Software 33% anual
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1)

)

¢) INVENTARIOS

Los inventarios estin valorizados al costo promedio o de fabricacion el cual no excede al valor de
mercado.

f) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del reconocimiento
del principio de realizacion.

g) PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacion 2 lo delerminado en el Art. 38
del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interne:

“Art. 38.- Tarifa para sociedades.- Las sociedades calcularin el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidzdes que reinviertan en el pais y Ia tarifa del 25% sobre ¢l
resto de utilidades. Las sociedades deberdn efectuar el aumento de capital por lo menos por el
valor de las utilidades reinvertidas perfeccionindolo con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron
las utilidades materia de reinversion. De no cumplirse con esta condicién la sociedad deberd
proceder a presentar la declaracion sustitutiva en la que constard la respectiva reliquidacion del
impuesto. De no hacerlo la sociedad; el Servicio de Rentas Internas procederd a la reliquidacion del
impuesto, sin perjuicio de su faculiad determinadora.

PARTICIPACION A TRABA JADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compaiifa debe pagar a sus trabajadores nma
participacion del 15 % sobre las utilidades del ejercicio, antes de aplicar Ia coneiliacion tributaria.

11




NOTA 3 .- CAJA
Incluye:

(aja Chica

NOTA 4.- BANCOS
Incluye:
Bancos Locales

a) Bancos Locales
Inchuye:

Banco

Banco Internacional

NOTA 5 .- CLIENTES
Incluye:

(lientes
{Otros Clientes

a) Otros Uientes
Incluye:

(heques protestades
Valores Negociables

450,00 450,00
5.109,71 5.109,71
Valor
5.109,71
5.109.71
1.120.900,92

25.849,09 1.146.750,01

3
(ta. Cte,
090-060058-5
3
20.164,55
5.684,54
B39

12




NOTA 6 .- CUENTAS POR COBRAR
Inclaye:

(uentas por Liquidar Sr. Jara

NOTA 7 .- INVENTARIOS
Incluye:

Materia Prima
Importaciones en Trinsito 2)

a) Importaciones en Transito
Incluye:

Polysinde 5/05
Fadis 1/05
Chori 1/05
Polysindo 605
Ecom Usa 5/05

NOTA 8 .- ACTIVO FIJO

(VER ANEXO pag. 14)

588,69

534.490,29
3.296,17

314,15
1.273,51
663,45
712,10
212,99

3.296,17

388,69

537.786,46

13
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NOTA 8.- ACTIVOS F1JOS

DEPRECIACION

CUENTAS SALDO AL AUMENTOS | TRANSFER. | DISMINUCIONES SALDO AL
31/12/2004 2.005 31/12/2.005
|Maquinaria y Equipo 106.843,12 45.604.58 15253710
|Equipo de Computacisn 490,00 40,00
Vehicalos 1448530 1014,65 1549995
() Depreciacién Acumulada -269.998.61 7843544 -368.434.05
TOTAL 43132981 41193 84354 400.093,60
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NOTA 9 .- PROVEEDORES
Incluye:

Proveedores del Exierior 3)

a) Proveedores del Exterior
Incluye:

Ecom Usa Ine.

EFP United Engineered Fil
International Cotton Mark
Lea Lea Enterprise Co. Lida.
Polysindo Eka Perkasa
Sams Internacienal Co.

W. Schiafhorst Ag.& Co.

1.212.745,27

48.786,22
194,75
10.242,35
172.725,00
540.641,30
292.560,00
141.595,65

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Otras (uentas por Pagar

NOTA 11.- IMPUESTOS POR PAGAR
Incluye:

Impuesto a fa Renta Afio 2.005

IVA por Pagar

Retenciones en la Fuente 2)
Retenciones IVA b)

1.212.745,27

741.195,82

1.104,20
3.503,46
126,96
60,49

1.212.745,21

741.195,82

4795,11

15




a) Retenciones en la fuente
Incluye:

Relencion en fa Fuente 1%
Retencién en Ia Fuente 1 x 1.000
Retencién en fa Fuente 8%

b) Retencioﬁes IVA
Incluye:

Retencién 100%
Rel«ncidn 30%

NOTA 12.- OBLIGACIONES PATRONALES

Incluye:

15% Participacién Trabajadores 2.005

NOTA 13 .- CAPITAL SOCIAL
Incluye:
(apital Social

) Capital Social
Incluye:

\ccioni

Abedrabhe Larach Jerge Alberto
Abedrabbe Larach lina
Abedrabbe Larach Maha

Ybarz Abedrabbo Maha

Yharz Abedrabbe Marfa José

109,82
0,34
16,30
126,96
28,80
31,69
60,49
19.200,92
2.000,00
Porcentaje Yalor
92,00% 1.840,00
2,00% 40,00
2.00% 40,00
2.00% 40,00
2,00% 40,00
100,00% 2.000,00

19.200,92

2.000,00

16




NOTA 14 .- RESERVAS
Incluye:
Reserva Legal

NOTA 15 .- RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Incluye:

Utilidades Relenidas
Pérdidas Acumnladas

NOTA 16 .- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Ulidad del Ejercicio antes del 15%
Pariicip. Trabajad e Impto. a la Renta

(- }15% Participacion Trabajadores

(-} 25% Impuesto a [a Renta

UTILIDAD NETA

13.879,26

16.203,55
-833,65

127.994,41
-19.200,92

-21.201,30

13.879,26

15.369,90

81.592,19
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NOTA 17.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiifas, Arl. 297, de la utilidad neta anual debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
Capital Suserito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

La empresa realizo el caleulé de la Reserva Legal que corresponde al aiio 2.005 en base a la Utilidad
Gravable

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.005 y la fecha de elaboracidn de este informe (20 de abril de 2.007) no han
ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la compaiifa pudieran tener un efecto
imporiante sobre los Estados Financieros.
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