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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES < ) (| 4 13
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
“HILTEXPOY S.A."

Informe sobre los estados financieros
Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de "HILTEXPOY S.A.°, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 v los correspondientes: Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos del Efectiva, por el
afio terminado a esa fecha, €l resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

2. En nuestra opinidn los Estados Financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de "HILTEXPOY SA." al 31 de diciembre de
2016, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Fundamento de Ia opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Dichas normas requieren que seamos Independientes de “HILTEXPOY
S.A." de conformidad con ¢l Codigo Etica cumplamos con los requerimientos de ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsablilidad de la administracién por los estados financleros

4. La administracion de la compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Esta responsabilidad incluye: diseiar,
Implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de incorreccion material, debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y realizando
estimaciones contables gue sean razonahles en las circunstancias.

ASESORES EMPRESARIALES
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsobilidad és obtener wns seguridad razonable de gque log estados
financierns adjuntoes al 21 de diciembre de 2016 estin libres de incorreccidn material,
fraude o ¢rror, ¥ emitic un informe de auditoria que contiens nuestra opinidn,

Una auditoria comprende 13 ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimizntos seleceionados dependen del juicio diel avditor; que incluyen la evaluacian
de los riesgos de error material en fos estados financieres debide a fraude o error, Al
ofectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciin los enntroles internds
redevantes de la Compaiiin, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financierns, con € fin de disefiar procedimientos de auditorta que sean adecuados an
funcion de las circunstancias, ¥ no con el proposito de expresar una apinidn sobre L
efectividad del control interno de la Companiia.

Una auditoriz ambién incloye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas v de gque las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asl como in evaluacidn de la presentacion peneral de los estados financieros.

Para la elaboracion del presente dictamen de auditoria hemos considerado lo estblecida
en la Norma Internacional de Auditoria N° 700

Do acuerdo con la Resolucion SR1 No, NAC = D GEREGE 10 - 00139 de abril 26 de 2010, e
informe sobre & cumplimiento de oblipaciones tributarias serd presentado hasta el 31 de
julie del 2017, previa la elaboracidn por "HILTEXPOY SA" de los anexos requeridos,
mismas que seran abjeto de revisidn por Awditora Externa,

5C - RNAEN® 053 CPA Ja
Abril, 26 de 2.017 Gerente Audiforia (Socio)
(hilto - Eeuador Registro NY 3511



“HILTEXPOY S.A."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 - 2015

SALDO AL SALDO AL
GUENTAS 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES EFECTIVG (NOTA 3) H28.005,52 52106554
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES [NOTA 4) LA30A42.22 1.061 568,84
OTRAS CLENTAS POR COBRAR [NOTAS) 21528297 63127343
INVENTARIOS [NOTA &) L138544.42 152 546,80
ACTIVOS IMPUESTOS CORRIENTES [WOTA 11) 18621481 29744504
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,995 065 54 ARIT0406T
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPQ [NOTA 7} 634,159,480 £,303.937 55
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES H.694.159.48 6. 300.917 58
TOTAL ACTIVOS 10.631.249.42 1121098722
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES BANCARIAS [NOTAH) 4084952 827.250.30
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (NOTA9) 0138795 THLA3E,00
OTRAS CLUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 1180
PASIVO IMPUESTO CORRIENTE (¥OTA 11) SLZ197 1152082
(OBLIGACIONES IESS (NOTA 12) 1507454 2116050
BENEFICIOS SOCIALES [NOTA 13) 24B.22143 23042460
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.356.767.21 100 354,40
PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS [NOTA 14) 156178156 LESLH0,66
PROVISIONES POR PAGAR [NOTA 15) 755,215 99 .27 107
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.317.017,55 2.521.094.53
TOTAL PASIVOS —SIETBATE 442348853
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 18) TOO0000,00
RESERVA LEGAL (NOTA 16) 350.000,00
RESUL ACUMIMPLNIFS (NOTA 16] 1462.262.99
RESULTADO ACUMULADOS | 18] 1367.147,14
RESULTADO DEL EIERCICIO ' [ 16) 0608616
TOTAL PATRIMONIO 7 6.705.490.29
TOTALPASIVOY PATRIMONIO | — 21098732
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"HILTEXPOY S.A."

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016 - 2015

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS LOCALES
EXPORTACIONES
[-) DESTO EN VENTAS
ARRIENDOS
{-) COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
(-} GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE VENTA
GASTDS ADMINISTRATIVOS
OTROS GASTOS
RESULTADO OFERACIONAL
(-] GASTOS NO OPERACIONALES
GASTDS FINANCIERDS
INGRESOS NO OPERACIONALES

INGRESOS VARIDS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES 15% PART.

TRABAJ. E IMPUESTO A LA RENTA

() 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

[~} IMPUESTO A LA RENTA f,f‘

2016 2015
(NDTA 17)
9,414.959.36 10,945.640,04
19.504.16 1272748
368,44 .
119.96550_ Z
{NOTA 18)
-1.107.226,25 -B705.602.74
244683433 2252.764.78
[NOTA 19)
-14.451.47 11.733.20
57363144 55592287
-51.651,63 -56.802.22
1.707.099,79 1.628.906 49
(NOTA 19)
33878352 -258.109,74
(NDTA 17)
103,699 46 21.558,26
147201573 1.397.755,01
22080236 -209.663.25
-302.111,08 -282.003.60
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"HILTEXPOY S.A."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016 - 2.015

ACTIVIDADES DE OPERACION 016 018
Efectivo Recibido par Recaudadio de Clentes SHR4907,02 11.266.744,90
Efectivo Fagada a Proveedores 516635517 < 124H00 48
Efective Pugado por Gastes Operscionales -550,205,35 437300285
Efective Generado por Operacidn 4168 366,50 L74.633,57
Elective Pagado o Empleadon LAS0A40.24 LAILTSLIS

Effctive Pagado Impuestos 4715 ~AHN&153T
Efectivo Otras Cumnitas por Cobrar B.TATHR0 il L
Efective Coentes por Pagar 1180 30924
Efectiver Revybado (tros Ingresos 108699 46 1755024

Elecuve Pagsdo (rrm Gastos ~3MLTEL52 -258109.74

Flujo de Elective Gonerado en activ. de Operacion 242002210 (W IEETINT]

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra/ ¥ents Activos Fijes HE0.A1380 LBIS. 14418

Flujo de Efective Generado en activ. de Inversion “HE0.H1 1,00 BEHLSEIR]]

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

iligsicadn Financiera -1.926,10 2ABIN4

Présstamo Bancarios L/ 291,039,110 BRALAAT
Thiidendos Fagadog 17503500 SR ETCTIT

Prdstarmin Rancarios £ B4 AT 151547 6
Flujo de Efectiva Generado on actlv. de Finane, -1.252.575.80 “1.312.969,90
AUMENTO/DISMINUCION EN EFECTIVD 30663242 1035002, 58
EFECTIVO AL INICIO DEL ARD 52186554 1AL DB 134
VALORES QUE N0 REPRESENTAN EFECTIVO A0 44 Sl 70648
D, Visy Bajs Activos Fhios A9

Activers Deberiados - SH.TH6. 40




"HILTEXPOY 5.A."

CONCILIACI(IN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVID, DE OPERACION

FOR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2.018 - 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION s s
Letibidad Meta del Epervicin 94910229 F06.0BE 6
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVD
Depreclachi A1 1004, 49 BAT.TTITS
Efectivo Generado por Operucidn 1560, |6 68 1533859
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
Aumentoy Dhsminucrin Clestes EELL RIS ] J0AmA TS
Asmento, [eminucstn (tras Cuentos por Colarar BT4T RO 168 49199
Aumentn [heminucion Anscigsn Provesdans 160807, 14 20022204
Aumentn aminucidn impastos Anncipados 111.230,23 HEHIGTO
Aumentn, Disminisciin Inventsnom H4.002,38 “219.521.81
Aumento) Disminucidn Proveesdores AL 250,05 ~127.930,00
Aumento/ Disminucion Cusntas por Pagar 11,60 <3.098,26
Aumentoy Disminucian Oblgcinnes Patronales 0%, 74 JATT AR
Aumentoy Disminecion Provisiones por Pagar BhS6E 12 55.597,99
Kumnwrntn Disminucion [E55 por Pagar 191395 L4345
Aumentn/ Disminucion Antcipo Clientas a 46137
Aurmentn,/ Disminuciin mpursios por Fagar 1930115 “ILTT507
AS9RI5 42 ITRI5119
Mﬁ““nhmﬁm LAZODIZ N0 LE1LIILID
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“HILTEXPOY 5.A."

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2.016

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

La compafifs "HILTEXPOY 5 A" fue constituida en b Repihblics del Ecusdor, mediante eseritura
Piblica storgada ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Guito el 27 de
julio de 1999, fue aprobada por ls Superintendencia de Compafiias mediante Resoluckin N®
84.1,1.1.1974 ¢ inscrita bajo el ndmero 1983 del Registro Mercantil Tomo 130 ef 2£ de agosto de
1.9949.

Su objetivo social e2 la elaboracidn y comerclalizaciin de fbras, hilos, telas y en general todo tipo
de articulos textiles v mds productos afines, elaboredes o semielaborados; la importachin ¥
expartacion, distribocion y comercializacidn de tode lo relaclonado con sus fines,

De conformidad & lo estipulado en el Art. 38 del Reglamento a 2 Ley de Régimen Tributario
[nterno, la empresa procedio al Aumento de Capital of 02 de eners del 2008 en el valor de
£250.000,00. Este aumento se halla debidamente inscrita n ef Registro Mercantl & 13 de
octubre del 2008, bajo el nimero 4018, tomo 13% y mediante resolocidn N* 0BQILOG42TL emitida
por b Superintendencia de Compaiiias el 13 de octubre 2008,

En la Ciudad de Quito el 25 de Mayo de 2,012, ante el Dr. Guillerme Cordova Viliegas, Notario
Provigional de la Motaria Décimo sesta, del canttn mediante escriturs Plblica, se procede a
efectuar ¢ Aumento de Capital social v Reformas Estwtutarias; de $ 250,000,000 mediante la
reinversitn en maguinaria de las utilidades oo distriboidas la cantided de § 450.000.00; en
consecwencizel nuews capltal asciende Blosuma de  USD 70000000, La escritura se registrd
baie resolucidn NU 2748 del Registro Mercantil, Tomo 182 del 17 de agnsto de 2.012.

Tributariamente se identifica con el RUC € 17914362 10001

PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen Los principales principlos w/o pricticas contables seguidas par la
compaiia en la preparacin de sus estados financierns en base a fa acumulacién de acuerdo 3
principios contables de aceptacidn general y disposiciones legales emitidas en la Repiblica
del Ecuador.

BASES DE PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento y bases de presentacidan y revelaciin

Los pstados financleros adjuntas de "HILTEXPOY S.A.° comprenden los estadoes de situacion
financiera, el estade de resultado integeal, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo
por log afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 con sus respectivas nolas La
infarmacion de los estades financieros és responsabilidad de la Administracion de
Compaiiia.

B



b)

c)

dj

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo  las Normas Internacionales de
Informacidn Financiers (NIIF'S) ¥ reflela los estados contables de la Compadila que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dalar estadounidense].

Los estados financieros han sido preparados sobre hbmd-lmmhmanw el cual
generalmente se basa en el valor razonable.

INVERSIONES CORTO PLAZOD

Despuis de su reconocimients inicial, la compaiia mide Lis inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de Interés nominal, menos
cualguier deterioro del valor,

INVENTARIOS

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto de realizacion (VNR), el
menor son valuados con el métoda del costo promedio ponderada.

Las importaciones en trinsito se encuentran registracas a su costo de adquisicidn mds los
costos de importacion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de Iz posibilidad real de
utilizacidn en la produccitn o venta

El valor neto realizable representa &l precio de venta estimado menos todos bos costos
MECESAMION Para suU venta.

PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Se reconoce comi propledad, planta y equipo a squelloy actives que Se sncuentran pars su Wso
en la administracidn, producchn, prestactin del servicho o para arvendar o terceras ¥ su vida Gl
sea superior a un afio, En cuanto & la politica monetaris, la compafia evaluard un monto
razonable para los actives adgulrides en grupo o en conjunto observando su importincia
relativa y expectativa de uso.

Las parthdas de instalaciones, maguinaria v equipo se medicin inicialmente por su costo.

El costo de las Instalaciones. maquinanis v equips comprenderin los desembolsos realizados

por concepto de la adguisicion, deduciendo cualquier tipo de descuentn, & incluird todos los
costos necesarios para dejar 2l activo en las condiciones necesarizs para ser utilizados.

En caso de que se construya una propledad e instalacién, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiakes, honoranos a técnicos v todos bos costos directamente relacionados a
la construceltn del blen,

Adicionalments, se conslderard, como parte del costo de los sctivas, [0S costos por prestamos
directamente atribuibles a la adgquisicion o construccidn de activos calificados, asi como los
Costos que representen las obligaciones por desmantelambento v reparaciin cuandao aplique.

Posterior al reconocimients inlcial, los componentes de la propiedad, maguinana y equipos son
registrados al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor.

9



t)

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que se
producen. Cuando un elemento significative de Ia propledad, maquinaria y equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconoclendo su efects en resultades v s reconoce como
activo el nuevo components de propiedad, maquinaria v equipa.

Las propiedad, planta ¥ equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencla o desuso, daiio irreparable, sustitucidn por mejora, sinlestro, hurto o caso
fortulte, La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
instalaciones, maguinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el vator
en libros del activa a la fecha de la transaccigin v se inclaye en ol resultado del periode.,

Las gamancias no e clasificardn como (ngresos operacionales sino como utilidad en venta de
activos fijos,

DEPRECIACION
La Depreciacicn de Activos Fijos es calculada sobre vilores originales en base al método de
linea recta, &n funclon de la vida dtil estimada de los respectivos activos, segin el Reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Art. 20 numaral &
Activos Depreclables Afvos  Porcentaje de
Depreciackin
Inmuehles (excepto terrenos) 0 5% anual
Instalaciones, maguinarias ¥ herramientas 14 1 %hanual
Vehiculos 5 20% anual
Equipo de chmputo v software 3 33%anual
Muehles ¥ Enseres y Equipos de oficina 10 1F%anual
PARTES RELACIONADAS

Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno

Art. 4.- Partes relaclonadas,- Con el objeto de establecer partes relacionadas, a més de las
referidas en la Ley, la Administracién Tributaria con el fin de establecer algion tipo de
winculactkdn por porcentaje de capital o proporcion de transacclones, tomard en cuenta, entre
otros, los siguientes casos:

1. Cuande una persona patiral o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o
mas del capital social o de fondos propios en otra sociedad.

2, Las sociedades en las cuales los mismos socios, acclonistas o sus cnyuges, o sus
parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participsn
directa o indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los fondos propios o
mantengan transacciones comerciales, presten servicins o estén en relacidn de
dependencia.

3, Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o Indirectamente del 25% o
mas del capital social o de los fondos propios en dos o mds sociedades.

4. Cuando una persona natural o socledad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50%: o
mas dé sus ventas o compras de hiepes, servicios u otro tipo de operaciones, con unz
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persona natural o socledad, domiciliada o no en el pals. Para la consideracion de partes
refaclonadas bajo este numeral, Ia Administracidn Tributaria debera notificar al sujeto
pasivo, ¢l cual, de ser el caso, podrd demostrar que no existe relacioramiento por
direccidn, administracién, control o capital

Los contribuyentes que cumplan con jos preceptos establecidos en esta norma estardn
sujetos al régimen de precios de transferencia y deberdn presentar Jos anexos, informes y
demis documentacion relstiva a los precios de transferencia, en la forma establecida en este
reglamento, sin necesidad de ser notificados por la Administracion Tributaria.

Para establecer partes relacionadas cuando las transacciones realizadas entre édstas no se
#justen al principio de plena competencia la Administracidn aplicard los métodos descritos
0 este reglamento.

IMPUESTOS

Impuestos corrientes

Los actlvos y pasivos por impuesto corriente son medidos al monto gue & esting
recuperar o pagar a las autoridades tributarias, se presenta como una ceenta por cobrar
@ unia cuenta por pagar en £l estado de situacidn financlera, segdn corresponda.

El impuesto a la renta por pagar se basa en la utilidad gravable registrada duranie o afio
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por conceplo de impuesto corriente se calculs utilizando ks tasa de
impuesto a la renta aprobadas al final de cada periodo por Autoridad Tributaria

La provisién para impuesto a la renta se debe caleular en aplicacion a lo determinado en
el Art. 92 del reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interna:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- bustitiyase el segundo inciso del Art.38 de la Ley de Régimen Tributario Interno
por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en ¢l pals podrin obtener una reducrion de
10 puntos porcentuales de a =rifa del impuesto a La Renta sobre & monto reinvertido,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipes nuevos
que se utilicen para su actividad productiva ¥ efectden el correspondiente aumenio de
capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el respective Registro
Mercantil hasta &l 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en gue se
generaron las utilidades materia de la reinversidn,

Sepgiin la disposicion transitoria primera del Codige Orglnica de Ia Produccisn, Comercio
& lnverslones (RO351-5, 29-12-2010) El Impuesto a la Renta de Sociedades s aplicard de
la siguiente manera: para el gjercicio econdmico 2011 el porcentaje seria del 249, para el
2012 el 23% y o partir del 2013 se aplicari el 22%,.
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Impuestos diferidos

Se¢ calculan sobre las diferencias temporartas (Imponibles o deducibles) existentes a la
fecha del balance que nacen de la comparacidn entre |a base tributaria de activos y pasivos
¥ sus valores en libros para propasitos del reparte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
impertes con la utitidad gravable contra las cuales las diferencias remporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente
por todas las diferencias temporarias imponibies.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la
compensacian de &ctivos con pasives pot impuestos, solo si se Hene reconocido legalmente
el derecho de compensacién frente a la autoridad tributaria.

h) PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando |a Compania tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, coma resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimackin fable
del imparte de Ly abligacion v es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que Incorporen benefictos econdmicos para cancelar [a ohligacian,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconooe como un cesto Ananciero en el estado de resultados,

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios definidos

El costo de Ios heneficins definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo por un profesional independiente (actuario].

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de Jos cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afo,

El Importe de las obligaciones de benéficios definidos es reconocido en los resultados del

ejercicio hasta que el trabajador adqulera su derecho & aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision comstituida pars el efecto.

Participacidn a trabajadores
e conformidad con las disposiciones legales, la compaiia debe pagar a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio, antes de aplicar la concifiacion
tributaria.
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I} ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aguel en el cual no se transfieren todos los resgos y ventijas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento
¢ pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce en ol periodo del acuerdo.

k] RECONOCIMIENTD DEL INGRESO

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o par cobrar,
teniendo en cuenta o importe estimado de cualquier descoento, bonificacion o rebals
comercial que la Compafila pueda otorgar.

Las ingresos ordinarios deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

» la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de Hpo significativa,
derivados de la propiedad de los bienes:

» la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sotre los mismos:

« el importe de los ingresos erdinarios pueda medirse con flabilidad:

+ sea probable que la Compaifa reciba los beneficios econdmicos asociados con Ia
transaccidn y

«  los costos incurridos, o por incorrie, en relacion con la transaceion pueden ser medidos
con fiabilidad.

1) COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo, Los costos y gastos se reconocen 3
medida que son devengados, independientemente de la fecha en gue se haya realizado su
pago ¥ se registran en ef periodo que cormesponden

m) COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampocs los ingresos v gastos, excepto en aguellos casos en los que la compensacitn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Se presentan netos en resuliados. los Ingresos y gastos con origen en fransacchon que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiia tiene La intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder
al pago de pasivo de forma simultines.
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NOTA 3 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO

Incluye: 2016 2015
Caja Chica 1.00D,00 1.000,00
Bancos a) 227.005,52 520.865,54
Inversitn ] 600.000,00 -

828.005,52 1.865,54
a) Bancos

Incluye:
Bance Cla. Cte, valor
Internibcional 090-060056-5 16691945
Plchincha 34134196-04 1685178
Produbanca 02005151992 43.234.29
227,005,52

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

b) Inversion

Incluye:

Hanco. AN Operacion Eecha Concesién  Int% Fecha vencimiento Valor
Internacionsl 165642 23-dic-16 290  23-ene-17 600,000,00

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Incluye: 2016 2015
Clientes Locales 1.754.346,32 206832893
{+) Provisién Ctas Incobrables -123.704,10 -106.760,27

163064222 1.961.568,66

Los plazes de vencimiento de las cuentas por cobrar van maxamo hasta 30 dias

El movimiento de provisidn de cuentas incob. es el siguiente: 2016 2015
Saldo al comienzo del afio “106.760,27 -86.098,80
Movimiento de ka Provision -16943.83 -20,661,47
Saldo al final del afo ~123.704,10 -106.760.27

NOTA 5 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye: 2016 2015
Otras Cuentas por Cobrar 60,40 9,43
Cuentas por [iquidar Juan Marcos - 117162
Anticipo Proveedores 201.305,63 4049849
Cheques Protestados 1391575 21.544.09
Cuentas por cobrar Campuzano Pedro 1,19 .
215,282,97 63.223,63
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NOTA 6 .- INVENTARIOS
Incluye:

Productos Terminados
Materias Primas
Colorantes y Quimicos
Importaciones en Transito

NOTA 7 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Incluye:

(VER ANEXO}

NOTA 8 .- OBLIGACION FINANCIERA
Incluye:

Obligacion Financlers a)
Préstamos Bancarios C/P b)

) Obligacidn Financiera
Incluye:

Banco Cta. Cte. N®

Visa Banco Internacional 4394712060429010

m.u:mmmnm

Internacional 315610 24-0ct-14
Produbanco 1236202 3i-may-16

NOTA 9 .- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Incluye:

Proveedores Locales

2016 2015
426.023,53 989.686,25
678.849,66 96931487

2797728 23.050,15

6.093,95 895,53
1138944 42 1.982.946,80

2016 2015

6.634,159.48 6.383.937.55

8.62%
8,95%

6.634.159,48 6.383.937,55

2016 2015
901,57 282767
639.947,95 82442263
640.849,52 827.250,30
Yalor
901,57

F. Vencimiento Valor
28-s5ep-19 317.783 42
11-may-20 32216453

63994795

2016 2015
391.387,95 783.638,00
391.38795 783.638,00
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NOTA 10 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

Otras Cuentas por Pagar

NOTA 11 .- IMPUESTOS
Activos y pasivos del afo corriente:

Activos

Retencidn 109 IVA

Crédito Fiscal IVA Compras
Crédito Impuesto a la Renta

Pastvos

IVA por Pagar
Retenciones IVA
Retenciones en la Fuente

NOTA 12 .- OBLIGACIONES 1ESS
Incluye:

Aportes [ESS por Pagar
Préstamos 1ESS por Pagar

Fondos de Reserva por Pagar
Préstamos Hipotecarios

NOTA 13 .- BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Décimo Tercero por Pagar
Décimo Cuarto por Pagar
15% Part. Trabajadores

NOTA 14 .- PRESTAMOS BANCARIOS L/P
Incluye:

Préstamos Bancarios a)

2016 2015

11,80 -
2016 2015
- H.548,67
- 2138877
186,214,681 267.507.60
186.214,81 297.445,04
016 2015

46.284.06 -
144247 4857,58
149544 27.063,24
51.221,97 31.920,62
2016 2015
16.030,82 16.163,24
6.157,39 4.416,06
1.827,19 1.683,13
1,059,14 898,16
2507454 23160,59
2016 2015
6.137.82 6,399,209
21.281,25 22.362,15

220.802,36 209.663,
248.221,43 238.424,69
2016 2015
1.561,781,56 1.852.820,66

17



a) Pristamo Hancarios

Inchaye:
Danica N de Operacidn EConcesion  interés F. Vencimientn
leternacional  NASHID 24-0c1-14 BB Z-sep-19 65157651
Produbanon 1236202 I-may-1& H95% 11-may-20 S 20503
1561 TR1.50
NOTA 15 .- PROVISIONES POR PAGAR
incluye: 2016 15
Jubilscidn Patronal 5556864 SE5.292.34
Indemnizachin por Desahucio 9966735 ﬂ.ﬂlﬁ
T Tealinad

Fskas provisiones anuafmente se levan 4 jos resultades del sperTicss ¥ estin sestontades on wn esludio sruans
realizsdos por un profesonal independients debrdamente calificido por s sutondad (ompetents.
Lo mevimbentos de estas abligaoiones son detalladas 3 contimacion:

2006

Jubitac. Patronal Desahucio
FIRE, fhiio dul peeind de vatorcin SES.TULIA B2981 51
Catu labotal por serviclis periodo valoracite TH0ET 42 12.809,.20
Moy, Heweria por Persanal Salide ~ZRTTIES -LE2E1)
Cnwio financsesn 23.739.83 414N
I'irdia{Ganmein] recanacidas ORE i A58
bk al 31 sciermbioe 20116 T ﬁ
NOTA 16, PATRIMONIO
Incluye: 2016 2015
Capital Soctal a) TOOL00.00 700,080,040
Reserva Legal B A50.000,00 A50.000,00
Resultados Acumubsdos mpl. NIF'S 146226299 140226299
Resultados Acuiiulados tl 3A498,099 38 1367.147.14
Resultado del Ejercicio m.iﬁii ;ﬁm

1) Capital Soctal

1 capital suscrito y pagads asciende 3 §3°150.000,00 representado por igual mamera de acciones de valar unitss
de § 1,00, Segin o siguente detaile

Acoaniztan Eorcentaje ¥alar

Abwddi abibo Larach jorpe Alberin F2O00% L O00.INY

Absedrabobo Larach Ling Patrinias L 14 D0, L8

Abpdrabbe Larach Maba 00N, J4.000,00

Fhart Abmirabibo Maha [ald 200w T4 D00 D

Yharz Abrdrabbe Maria josé AWV %
100.00%



b) Reserva Legal

De conformiddad con la Ley de Compafiias. At 297, de la Utilidad Neta anual debe transferirse una
cantigad nn menor del 10% para formear I Reserva Legal hasio que ssta alcance por 1o menes ol
50% del Capital Suscrits

Dicha reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efective, prdionde sor capitalizaca o
utilizada para absorber péedidas.

Para el Efercicio 2016, és facultativo para la empresa o proceder 3 incromentar i Reservn Legal.
ya quie su valor contable corresponde al 50%: daf Capiol Soserito,

©] Resultados Acumulsdos

Comprende los Resultados Acumutados ordinarios de cada elereicio que no han sido capitalizadns,

apropiados en otras reservas o gue no ban sido distriboidos a los socios. Los resultados {urilids-
des o pérdidas) de cada gjercicio inchuidus en este rubro, mantisnen registros que permiten (den-
tificar s origen,

En este afic g0 procedid a la reparticion de dividendos a los Accionistas de los ejercicios 2000 ¥
2011 mismos que ya fueron cancelados mediznte transferencias v cheques del exterior del Banco
Intermacional,

NOTA 17 .- INGRESOS

ks ingreses de actlvidades se componen de lo siguiente:

Ingresos Operacionales 2016 015
Ventas Locales 941495936 HLB45.640,04
Exportaciones 19504 16 1272748
Degcuento en Ventas -368.44
Arriendos 11996550 .
Subaotal 555406058 1. ¥
OTROS INGRESDS 2014 2015
Venta de Actives Fijos 15.000,00 -
Intereses Ganades 4883334 1435564
Interesies Financieros TET1 48 -
(tros Ingresos Lag7.89 13.202,62
Ganancia por rever. July y Desah 3LTUETS -
Suhtoial 103,609 46 27.560,20
Total —UaST 76008 _TDUES OIS TE
NOTA 18.- COSTD DE VENTAS
Incluye:
COSTO DE VENTAS 4016 i)
Matariz Prima -4, 60967358 -6.022.228.21
Mano de Obra e -1L.073.56%9.30 -1.136:392.83
Gastos de Fahricaclin BT 606 TE «G355.350,70
Gasto Depreciaciones -576.376,59 -591.631,00
Tatal 707 226,25 “H.705, El“
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NOTA 19.- GASTOS
Incluye:

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Provision Incobrables
Gasto Depreciacidn

Subtotal

Gastos No Operacionales

Gastos Financieros

Utilida({Pérdida) antes Impuestos

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

NOTA 20 .- EVENTOS SUBSECUENTES

Total

-14.451,47 -11.733.20
-673.631,44 -555922.87
-16.943.83 2066147
-34.707,80 -36.140.75
-739.734,54 6244
-338.783,52 -258.109.74
~ J i N .
1.472.015,73 1.397,755,01
-220.802,36 -209.663,25
-302.111.08 -282.003,60
949.102,29 906.088,16

Entre &l 31 de Diciembre y la fecha de elaboracion de este Informe (26 de abril de 2.017) no ha
ocurrido eventos que en la opinidn de la administracion de la compafla pudieran tener un efecto

importante sobre los Estados Finantieros
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