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f@gas Kzipaza co.

WASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA Ne. 053
REG. FIRMA CONTADORES N©, 042

INFORME DE LOS AUD!
1DE DE2009

ALOSSENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE “HILTEXPOY SA"

1L Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “HILTEXPOY SA.” al 31 de
Diciembre de 2009 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son relativos por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Gerencia de la Compaﬁia. Nuestra responsabilidnd consiste en expresar una
opinién sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las normas de Auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos obtener
una seguridad que los Estados Financieros estan libres de errores importantes de
revelacién. La Auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluye
también la evaluacién de principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Repiblica del Ecuador y de las estimaciones significativas
efectuadas por la Gexencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los

lleva sus registros de Contal:xl:&nd de eonfbmxdad con Normas Ecuaforianas de
Contabilidad-NEC, emxhdns porx la Fedemc:on Nacional dé"Co dores del

cuales difieren en ciertos
generalmente aceptados.”

Isla Isabela N44 - 108 v Rio Coca & e« 2456-825 FAX: 2272-294 Quito - Ecuador

Email: egasdaza@cablemodem.com.ec



4. En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de “HILTEXPOY S.A." al 31 de Diciembre de 2009, el resultado de
sus operaciones por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

9. De acuerdo con Resolucion SRI No. 9170104 de enero 21 de 2004, el informe
sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado previa
elaboracién por parte de “HILTEXPOY SA., de los 12 anexos y plantilla

requerido, mismos que seran objeto de revision por Auditoria Externa.

SC-RNAEN"033
Mayo, 12 del 2010
Quito — Ecuador




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja (NOTA 3)
Bancos (NOTA 4)
Clientes (NOTA 5)
Otras Cuentas por Cobrar (NOTA 6)
Inventarios (NOTA 7)
Anticipo Proveedores (NOTAS8)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos (NOTA 9)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

2.39888
354633
1869191,52
278741
466.236,02

3942515

357012612

"HILTEXPOY SA. "

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario (NOTA 10)
Préstamos Bancarios (NOTA 1)
Proveedores (NOTA12)
Otras Cuentas por Pagm (NOTA 13]
Impuestos por Pagar (NOTA 14)
IESS por Pagar (NOTA 15)
Beneﬂclos Sodales (NOTA 16)

238358571 Anticipo Clientes (NOTA1?)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS LARGOPLAZO
Provisiones Largo Plazo (NOTA 18)
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

25570.126,12
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Social (NOTA 19)
Reserva Legal (NOTA 20)
Resultado del Ejexcicio (NOTA 21)
TOTAL PATRIMONIO

5953711853 TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

13750549
269682313
1198.066,70
908587,08
6983085
2749427
11051225

1015

137.630,98

250,000,00
7878192

33846901

514882092

13763098

5286.460,90

667.25093

5.953.711



"HILTEXPOY S.A’
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1" DE ENFRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Locales 679778560

Ventas de Activos I:ijos 10.000,00

(—) Descuento en Ventas —1.155,‘25 6.806.6‘28,37
(~) COSTOS DE VENTAS

Materia Prima —4.005.511,?7

Mano de Obra Directa -666.70354

Gastos de Fabricacion -699197 91

Depreciaciones -588.04124 -2759455,06

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.04717441
(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas ——3.063,51

Gastos de Administracion -3243566,16

Gasto de Personal —56115,45 -—385545,79

UTILIDAD OPERACIONAL 663.628,69
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganados 1.845,06

Otros Ingresos 2356,15 418181
(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Intereses Pagados -84.360,07 -84.3560,07

Utlidad del Ejercicio antes del 15%

Particip. Trabajad e Impto. a la Renta 585.45045
(-) 15% Participacién Trabajadores -87.517,56
(-) 25% Impuesto a la Renta (luego de Conciliacion Trib.) -119856,10
() 10% Reserva Legal ~371607617

UTILIDAD NETA 2.009 358.469,01




CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Anticipo Proveedores

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos

(-)Depreciacion Acumulada Act. Fijos
TOTAL ACITVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario

Préstamo Bancario

Proveedores

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

IESS por Pagar

Beneficios Sociales

Anticipo Clientes )
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS LARGOPLAZO
Provisiones Largo Plazo

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

"HILTEXPOY SA”

BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.008 - DICIEMBRE 2.009
SALDO AL SALDO AL AUMENTOS  DISMINUC.
31/12/2008  31/12/2.009
280175 230888 - 40287
8031728 354633 - 8577095
171734552 186919132 15184580 -
244047 278741 34694 -
45380481 466.236,02 1234121 -
5465103 3042575 1529528
232045086 238358571 16453395 10139910
4126.99191 481407594 687.084,03
85500858  -124394982 38804124
327108333 357012612 687.084,03 38804124
550153419 _ 595371183 851617,98 48044034
362.177.64
- 13750549 13750549 -
699.94650 260682313 199687663 -
202463880 1198.066,70 - 172657210
854.961.90 008587,08 5362518 -
4033377 69.83085 2049708 -
1087472 2749427 1661955 -
8646705 11051225 2404520 -
1015 1015 - -
461723289 514882092 295816013 172657210
2172343 13763098 11590755 -
2172343 137.630,08 11590755 -
463805632 528646090 237407668 172657210
25000000 250.000,00 - -
4117425 78.78192 3760767 -
41574870 - - 41574870
245654,92 338.469,01 92.814,00 -
05257787 66725093 13042176 41574870

9.991.534,19 505571183 _ 250449844 2142.32080

562177.64



" HILTEXPOY S. A"

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31DE DICIEMBRE DE 2009
CAPITAL | RESERVA | RESULTADO | RESULTADO|  TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL LEGAL EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
ANTERIORES | EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.008 250.000,00 4117425 41574870 24565492 05257787
01-Ene-09}Transferencia de Utilidad Neta 2008
a Resultado Ejercicios Anteriores 22393149 -22393149
02-Ene-09 |Reserva Provision Jubilaciones 72343 2172343
22-Dic-09 |Reparticion a los Accionistas -661403,62 -661403,62
31-Dic-09 |Utilidad del Ejercicio antes del 15% Part.
Tmlmjadores e lmpueato alaRenta 583.45043 583.450,45
(- 15% Participacion Trabejadores -8751756 -8751756
(-) 25% Lmpuesto ala Renta -119856,19 -110856,19
(-)10% Reserva Legal 3760767 -31607,67
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.009 25000000 78.781,92 000, 33846901 667.250,93)




"HILTEXPOY SA.”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2009

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes 6.654.782 57
Efectivo Pagado a Proveedores -6.428.507,21
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -3?7.450,?7
Efectivo Generado por Operaciéon -101.044.01
Efectivo Pagado a Empleados -76067180
Efectivo Pagado por Impuestos -0035911
Efectivo Recibido por Otras Cuentas por Cobrar -346,94
Efectivo Pagado por Otras Cuentas por Pagar 5362518
Efectivo Recibido por Ingresos No Operacionales 418181
Electivo Pagado por Gastos No Operacionales -84.360,07
Efectivo Pagado por Provisiones Largo Plazo 11590755 ~T171.02358
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacion -872.068,20
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra/ Venta Activos Fijos -687.084,03
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversién -687.084,03
ACITIVIDADES DE INANCIAMIENTO
Recibido por Sobregiro Bancario 137.505,49
Recibido por Préstamos Bancarios 1.006.876.63>
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 215438212
AUMENTO EN EFECTIVO 575229080
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DFL 2.008 09211903
ACTIVIDADES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO
Reparticion a los Accionistas 66140362
Flujo de Ffectivo Generado en actividades que no represt. Efectivo -661.403,62

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.009

2.945.21



"HILTEXPOY SA”
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
AL 31 DE DICIEMBRE 2009

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta 33846901

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacion 38804124
ReservaLegal 3160767 42564801
Efectivo Generado por Operacién 76411792

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Clientes -151.84580
(-—) Aumento Otras Cuentas por Cobrar -346,94
(—-) Aumento Inventarios ~-12.34121
(+) Disminucién Anticipo Proveedores 1522528
(-) Aumento Proveedores 172657210
(+) Disminucion Otras Cuentas por Pagar 5562518
(+) Disminucién Impuestos por Pagar 20497,08
(+) Disminucion IESS por Pagar 1661055
(+) Disminucion Obligaciones por Pagar 2404520
(+) Disminucién Provision Largo Plazo 11590755 -16356.186,21

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion —87‘2.@.?9



“HILTEXPOY SA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.009

L- IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

La compafiia HILTEXPOY SA. fue constituida en la Repiiblica del Ecuador,
mediante Escritura Piblica otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito
Metropolitano de Quito el 27 de julio de 1999, fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N'. 9091111974 e inscrita bajo
el mimero 1083 del Registro Mercantil Tomo 130 el 24 de agosto de 1990,

Su objetivo social es la elaboracién y comercializacién de fibras, hilos, telas y en
general todo tipo de articulos textiles y maés productos afines, elaborados o
semielaborados; la importacién y exportacién, distribucién y comercializacién de
todo lo relacionado con sus fines.

De conformidad a lo estipulado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno, la empresa procedié al Aumento de Capital el 02 de enero del
2008 en el valor de $2950.000,00. Este aumento se halla debidamente inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de octubre del 2008, bujc el nimero 4018, tomo 139 Y
mediante resolucién N° OSQUWWQ emitida por la Superintendencia de
Compaiias el 13 de octubre 2008.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791436210001

2- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principales principios y/o practicas contables
seguidas por la compafiia en la preparacién de sus estados financieros en base a la
acumulacién de acuerdo a principios contables de aceptacion genmeral y

disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del Ecuador.



a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en délares, de acuerdo con normas

de contabilidad ~ NEC, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las que
son utilizadas obligatoriamente en la preparacién y presentacién de los Estados
Financieros.

b) ACTIVOSFLJOS

Estan presentados al costo histérico, incluyendo la aplicacién de la NEC-17 al 31
de marzo del 2.000.

Las gananciaso pérd.lclas por ventas y retiros de los mismos '} las reparaciones g/ o
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

<) DEPRECIACION DE ACTIVOS FLJIOS

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al
método de linea recta, en funcién de la vida til estimada de los respectivos
activos, segtin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
AXLQO numerﬁ.l 6-

1) Inmuebles (excepto tenrenos) 5 % anual

2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles  10% anual

3) Vehiculos 20% anual

4) Equipo de Cémputo y Software 33% anual
d) INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio o de fabricacién el cual no
excede al valor de mercado.

10



e) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del
reconocimiento del principio de realizacién.

f) PROVISION DEIMPUESTO A LA RENTA

8

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacién a lo
determinado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art92.- Sustitiyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen Tributario
Intemo por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva y efectien
el correspondiente aumento de capital, el mismo gue se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mexcantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
dela reinversion.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compafia debe pagar a sus
trabajadores una participacién del 19 % sobre las utilidades del ejercicio, antes

de aplicarla conciliacién tributaria.

11



NOTA 3 .- CAJA CHICA
Incluye:

Caju Chica
Fondo Rotativo

NOTA 4 .- BANCOS
Incluye:
Bancos Locales

a)Incluye:
Banco

Banco del Pichincha

NOTA 5 .- CLIENTES

Incluye:

Clientes
Provisién Ctas. Incobrables

a) Incluye:

Clientes

Cl:eques Protestados
Ctas por Cobrar Clientes

b) Incluye:

Saldo al 31/12/08
Movimiento 2000

a)

b)

Cia.Cte. #

34134196-04

188797559
1329781

450,00
194888

3546,53

Valor

3.546,53

3.546,55

190127540
~32.082,08

-19.760,96
~123512,12

1901273,40

~32.082,08

230888

354635

186919152

12



NOTA 6 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Valores Negociables

Cuentas por Cobrar Juan Marcos
Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 7 .- INVENTARIOS

Incluye:

Productos Terminados
Materia Prima
Suministros y Materiales
Importaciones en Trénsito

a) lnc]uqe:

Sams 13/09
Ecom Usa 8/09
Welspun 1/09
Kisco2/09
Ecom Usa 9/09

a)

540,00
35762
199535
39215

8453

228454
90,51
41236

15718852
20113625
1635784
157363

NOTA 8 .- ANTICIPO PROVEEDORES

Incluye:

Anticipo Proveedores del Exterior

NOTA 9 .- ACTIVOS FIJOS

Incluye:

157365

39042575

278741

466.236,02

3942575



CUENTAS

SALDOAL | AUMENIOS | DISMINUC. | DEPRECIACION| SALDOAL

31/12/2008 2009 31/12/2.009
Maguinaria y Equipo 326100196 21208403 347308599
Equipo de Computacién 400,00 49000
Edificaciones e Instalaciones 850.000,00 850.00000
Vehiculos 1549995 1549995
Terrenos - 47500000 47500000
(-) Depreciacién Acumulada Actives Fijos | -85590858 238804124 | 124394082
TOTAL 21108555 68708405 - 38804124 55101262 |

14




NOTA 10 .- SOBREGIRO BANCARIO

Incluqe:
Banco Internacional 090060058-5 199.108,94
Banco del Produbanco 0200515190-2 8.396,55 13750549

NOTA 11 .- PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

Préstamos Bancarios a) 269682315 2696.82515
a)Incluye:

Banco N de Operacion Fecha Conces. Fecha Vencimt. Valor

Internacional 130283 19/10/2000 03/10/2012 2.000.000,00
Saldo Anterior 458.580,09
Abonos mensuales -50.673,90
Saldo al 31/12/2009 2407.907,00
Produbanco 024267 01/15/2009 01/02/2012 400.000,00
Abonos mensuales -111.0835,96
Saldo al 31/12/2009 288.016,04

NOTA 12 .- PROVEEDORES

Incluye:

Proveedores a) 1108.066,70 1198.066,70
a) Incluye:

Proveedores del Exterior

Chori Co.Ltda. 0,08

Chung Shing Textile Market 8152320

Far Eastern Textile Ltda. 378.400,00

Murata of America 200.000,00

Oerlikon Accotex Texparts 503,29

Sams Internacional CO. 111.573,00

Thuetzchler GMBH 42606715 1198.066,70

15



NOTA 15 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Otras Cuentas por Pagar
Ing. J orge Abedrabbo

NOTA 14 .- IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Aiio 2009

1089445
897.69263

64.678,76

438738
28,26
208,50
43795

IVA por Pagar

Ret. Impuesto Empleados

Retenciones en la Fuente a)

Retenciones [IVA b)

a) Incluye:

Ret. en la Fte 2% Servicios 10289
Ret. en la Fte 1% Compras 140,18
Ret. en la Fte 1% Servicios 1428
Ret. en la Fte 8% 40,79
Ret. en la Fte 1x 1000 0,45
b) Incluye:

Retencién 30% 250,12
Retencion 70% 18783

NOTA 15 .- IESSPOR PAGAR

Incluye:

Aportes [ESS por Pagar
Prestamos IESS por Pagar
Provision Fondos de Reserva

NOTA 16 .- BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Provision Décimo Tercero
Provision Décimo Cuarto
Provision Vacaciones

Participacién Trabajadores 2008

208,50

43195

9078,65
2955,99
1546165

350242
8.44569
1.046,58
8731756

908.587,08

69.830,85

2749427

11031225
16



NOTA 17 .- ANTICIPO CLIENTES

Incluye:

Anticipo de Clientes 1015

NOTA 18 .- PROVISIONES LARGO PLAZO

Incluye:

Provisidn Jubilacién Patronal 110.929.10

Provision para Desahucio 26.701,88

NOTA 19 .- CAPITAL SOCIAL

Incluye:

Capital Social a) 250.000,00

a) Incluye:

Accionistas Porcentaje Valor

Abedrabbo Larach Jorge Alberto 92,00% 230.000,00

Abedrabbo Larach Lina 2.00% 5.000,00

Abedrabbo Larach Maha 200% 5.000,00

Ybarz Abedrabbo Maha 2.00% 5.000,00

Ybarz Abedrabbo Maria José 2,00% 5.000,00
100,00% 250.000,00

NOTA 20 .- RESERVA LEGAL

Incluye:

Reserva Legal 78.78192

1015

137.650,98

250.000,00

7878192

17



NOTA 21.- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad antes del 13% Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta

(-)15% Participacién Trabajadores
(-)25% lmpuesto a la Renta
(-)10% Reserva Legal

UTILIDA NETA 2009

NOTA 22.- RESERVA LEGAL

58345045
~-87.517,56
-11985619

-371.607,67

De conformidad con la Ley de Compaiias, Art. 207, de la utilidad neta anunal debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50%

del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2000y la fecha de elaboracion de este informe (12 de Mayo del 2.010)

no han ocurrido eventos gue en la opinion de la administracion de la compaiiia pudieran tener un

efecto importante sobre los Estados Financieros.
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