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S E T R A C O M  C I A .  L T D  A .

E ST A D O  D E  SI T U A C I O N  F I N A N CI ER A

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4

SET R A CO M  CIA  LTD A

E S T A D O  D E  S I T U A C I O N  F I N A N C I E R A  

D E L  0 1  A L  3 1  D I C I E M B R E  2 0 1 4

A CT IV O  D icie m b r e  3 1 ,2 0 1 4

Ex p r e sa d o  en  U .S. 

d o la r e s)

A CT IV O S CO RRIEN T ES:

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  a l  e f e c t i v o  

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y 

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r

1 4 3 . 9 4 3 , 0 2

2 7 3 . 0 7 6 , 3 2

2 . 6 6 4 , 5 1

3 1 5 . 9 8 1 , 5 5A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s

T o t a l a ct iv o s co r r ie n t e s 7 3 5 .6 6 5 ,4 0

A CT IV O S N O  CO R R IEN T ES:

I n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o ,  n e t o 2 6 3 . 3 1 3 , 9 2

T o t a l a ct iv o s n o  co r r ie n t e s 2 6 3 .3 1 3 ,9 2

TO TA L A CT IV O S 9 9 8 .9 7 9 ,3 2
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P A 5 IV O S Y P A T RIM O N IO

PA SIV O S CO RRIEN T ES:

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  y f i n a n c i e r a s  

C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  

P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s

To t a l p a siv o s co r r ie n t e s

TO TA L PA SIV O S

P A T RIM O N IO :

C a p i t a l  s u s c r i t o  y / o  a s i g n a d o  

R e s e r v a  l e g a l  

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

R e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o

T o t a l d e l p a t r im o n io

TO TA L PA SIV O  Y PA T RIM O N IO

D icie m b r e  3 1 ,2 0 1 4  

Ex p r e sa d o  en  

d o la r e s)

2 3 . 1 8 2 , 9 5

7 8 0 . 0 3 5 , 0 6

7 7 . 2 3 1 , 6 2

8 8 0 .4 4 9 .6 3

8 8 0 .4 4 9 .6 3

1 0 . 0 0 0 , 0 0

3 . 4 5 8 , 3 6

3 4 . 1 4 3 , 0 0

7 0 . 9 2 8 , 3 3

1 1 8 .5 2 9 ,6 9

9 9 8 .9 7 9 ,3 2

U .S.
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S E T R A C O M  C I A .  L T D A .

EST A D O  D E R ESU LT A D O S IN TEG RA L

P O R  E L  A N O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 4

2 0 1 4

( e x p r e s a d o  e n  U . S .  d o l a r e s )

I N G R E S O S  O R D I N A R I O S  3 . 8 3 4 . 2 1 5 , 6 9

G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a t i o n  y  v e n t a s  3 . 6 9 2 . 8 5 1 , 5 6

U T I L I D A D  A N T E S  D E  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  1 4 1 . 3 6 4 , 1 3

1 5 %  P a r t i c i p a t i o n  t r a b a j a d o r e s  2 1 . 2 0 4 , 6 2

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a :

C o r r i e n t e  7 7 . 2 3 1 , 6 2

D i f e r i d o

T o t a l

U T ILID A D  D EL EJERCICIO  Y TO TA L RESU LT A D O  7 0 .9 2 8 ,3 3

IN T EG RA L D EL A N O
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S E T R A C O M  C I A .  L T D A .

E S T A D O  D E  F L U JO S  D E  E F E C T I V O

P O R  E L  A N O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D I C I E M B R E  2 0 1 4

I N C R E M E N T O  N E T O  ( D I S M I N U C I O N )  E N  E L  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  A L  D E  E F E C T I V O

F L U JO S  D E  E F E C T I V O  P R O C E D E N T E S  D E  ( U T I L I Z A D O S  E N )  A C T I V I D A D E S  D E  O P E R A C I O N

C l o s e s  d e  c o b r o s  p o r  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i o n

C o b r o s  p r o c e d e n t e s  d e  l a s  v e n t a s  d e  b i e n e s  y  p r e s t a c i o n  d e  s e r v i c i o s

O t r o s  c o b r o s  p o r  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i o n

C l o s e s  d e  p a g o s  p o r  a c t v i d a d e s  d e  o p e r a c i o n

P a g o s  a  p r o v e e d o r e s  p o r  e l  s u m i n i s t r o  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s

P a g o s  a  y  p o r  c u e n t a  d e  l o s  e m p l e a d o s

I n t e r e s e s  p a g a d o s

I m p u e s t o s  a  l a s  g a n a n c i a s  p a g a d o s

F L U JO S  D E  E F E C T I V O  P R O C E D E N T E S  D E  ( U T I L I Z A D O S  E N )  A C T I V I D A D E S  D E  I N V E R S I O N  

O t r o s  c o b r o s  p o r  l a  v e n t a  d e  a c c i o n e s  o  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  d e  o t r a s  e n t i d a d e s  

I m p o r t e s  p r o c e d e n t e s  p o r  l a  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  

I N C R E M E N T O  ( D I S M I N U C I O N )  N E T O  D E  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  A L  E F E C T I V O  

EFECT IV O  Y EQ U IV A LEN T ES A L EFECT IV O  A L FIN A L D EL P ERIO D O  

G A N A N C I A  ( P E R D I D A )  A N T E S  D E  1 5 %  A  T R A B A JA D O R E S  E I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  

A J U S T E  P O R  P A R T I D A S  D I S T I N T A S  A L  E F E C T I V O :

A j u s t e s  p o r  g a s t o  d e  d e p r e c i a c i o n  y  a m o r t i z a c i o n  

A j u s t e s  p o r  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

A j u s t e s  p o r  g a s t o  p o r  p a r t i c i p a c i o n  t r a b a j a d o r e s  

C A M B I O S  E N  A C T I V O S  Y  P A S I V O S :

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i o n  e n  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i o n  e n  a n t i c i p o s  d e  p r o v e e d o r e s  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i o n  e n  o t r o s  a c t i v o s  

I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i o n )  e n  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  

I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i o n )  e n  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i o n )  e n  b e n e f i c i o s  e m p l e a d o s  

I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i o n )  e n  o t r o s  p a s i v o s

F l u j o s  d e  e f e c t i v o  n e t o s  p r o c e d e n t e s  d e  ( u t i l i z a d o s  e n )  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i o n

2 . 0 1 4

( e x p r e s a d o  e n  U . S .  d o l a r e s )

2 3 . 8 2 9 . 9 2  

1 2 4 . 1 3 0 , 6 0

3 . 7 5 9 . 2 3 4 , 1 2

3 . 6 0 8 . 6 6 4 , 3 0

1 5 0 . 5 6 9 , 8 2

3 . 8 6 4 . 5 7 0 , 6 3

7 9 6 . 4 8 6 , 0 7

3 . 0 6 8 . 0 8 4 , 5 6

1 2 . 8 4 3 , 2 0

5 . 9 5 0 , 8 9

1 0 0 . 3 0 0 , 6 8

2 7 . 6 8 3 . 2 8

7 2 . 6 1 7 , 4 0

2 3 . 8 2 9 . 9 2  

1 4 3 .9 4 3 ,0 2  

1 4 1 . 3 6 4 , 1 3

9 8 . 4 3 6 , 2 4

7 7 . 2 3 1 . 6 2

2 1 . 2 0 4 . 6 2

-  1 6 7 . 0 5 8 , 4 9

9 5 . 3 7 8 , 3 1

5 5 7 , 4 4

3 1 . 3 5 2 , 8 6

7 1 . 5 2 3 . 2 9  

1 9 7 . 2 4 8 , 2 6

-  2 0 3 . 0 2 9 , 1 9

3 7 . 5 3 4 , 3 4

-  1 2 4 . 1 3 0 , 6 0
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N O T A S A  LO S EST A D O S FIN A N CIER O S

P O R  E L  A N O  T E R M I N A D O  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4

S E T R A C O M  C I A .  L T D A .

1. IN FO R M A CIO N  G EN ERA L

S E T R A C O M  C I A .  L T D A .  s e  c o n s t i t u y o  e n  l a  c i u d a d  d e  Q u i t o  e l  1 7  d e  j u l i o  d e l  2 0 0 9 .  S u  a c t i v i d a d  e s  p r e s t a c i o n  

d e  s e r v i c i o s  c o m p l e m e n t a r i o s  d e  s e g u r i d a d  f i s i c a  y  e l e c t r o n i c a .

L a  i n f o r m a t i o n  r e g i s t r a d a  d e l  4 %  p o r  v a r i a t i o n  e n  l o s  i n d i c e s  d e  p r e c i o s  a l  c o n s u m i d o r ,  a f e c t a  l a  

c o m p a r a b i l i d a d  d e  d e t e r m i n a d o s  i m p o r t e s  c o n t e n i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  p o r  e l  a n o  q u e  

t e r m i n d  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 .  P o r  e s t a  r a z o n ,  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e b e n  s e r l e i d o s  c o n s i d e r a n d o  

e s t a  c i r c u n s t a n c i a ,  p r i n c i p a l m e n t e  s i  s e  l o s  a n a l i z a  c o m p a r a t i v a m e n t e .

L a  i n f o r m a t i o n  c o n t e n i d a  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  a d m i n i s t r a t i o n  d e  l a  C o m p a n i a .

2 . P R IN CIP A LES P O LIT ICA S CO N T A BLES

L a s  p r i n c i p a l e s  p o l i t i c o s  c o n t a b l e s  a p l i c a d a s  e n  l a  p r e p a r a t i o n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a n i a  s o n  

a q u e l l a s  d e s c r i t a s  e n  l o s  s i g u i e n t e s  i n c i s o s y s e  h a n  a p l i c a d o  e n  f o r m a  c o n s i s t e n t e  p a r a  l o s  a h o s  p r e s e n t a d o s .

2 .1  BA SES D E P R ESEN T A CIO N

Ba se s d e  p r e se n t a t io n  y  r e v e la t io n . -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  d e  S E T R A C O M  C I A .  L T D A . ,  

c o m p r e n d e n  l o s  e s t a d o s  d e  s i t u a t i o n  f i n a n c i e r a  3 1  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ,  l o s  e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l ,  

d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  l o s  a h o s  t e r m i n a d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4  y  s u s  

r e s p e c t i v a s  n o t a s .  E s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  

I n t e r n a t i o n a l e s  d e  I n f o r m a t i o n  F i n a n c i e r a  N I I F  y  s u r g e n  d e  l o s  r e g i s t r o s  c o n t a b l e s  d e  l a  C o m p a n i a  q u e  

s o n  p r e s e n t a d o s  e n  l a  m o n e d a  f u n c i o n a l  e n  e l  E c u a d o r  ( d o l a r  e s t a d o u n i d e n s e ) .

2 .2  EST IM A CIO N  Y SU P U EST O S SIG N IFICA T IV O S

C i e r t o s  s a l d o s  i n c l u i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  i n v o l u c r a n  e l  u s o  d e  e s t i m a c i o n e s  e n  l a  a p l i c a c i o n  d e  

l a s  p o l i t i c o s  c o n t a b l e s .  E s t a s  e s t i m a c i o n e s  s e  b a s a n  e n  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t o r i c a  y  o t r o s  f a c t o r e s ,  i n c l u y e n d o  

l a  e x p e c t a t i v a  d e  o c u r r e n c i a  d e  e v e n t o s  f u t u r o s  q u e  s e  c o n s i d e r a n  r a z o n a b l e s  d e  a c u e r d o  a  l a s  

c i r c u n s t a n c i a s .  L a s  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  r e s u l t a n t e s ,  p o r  d e f i n i t i o n ,  m u y  p o c a s  v e c e s  s e r a n  i g u a l e s  a  

l o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s ,  p e r n  s e  h a  a p l i c a d o  l a  m e j o r  e s t i m a t i o n  y  c r i t e r i o  p a r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o .

Est im a d o s y  Su p u e st o s: L o s  p r i n c i p a l e s  s u p u e s t o s  e n  r e l a t i o n  c o n  h e c h o s  f u t u r o s  y  o t r a s  f u e n t e s  d e  l a s  

e s t i m a c i o n e s  p r o p e n s a s  a  v a r i a c i o n e s  a  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  q u e  p o r s u  n a t u r a l e z a  p u e d e n  

c a u s a r  a j u s t e s  a  l a s  c i f r a s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  p r o x i m o  a n o ,  s e  p r e s e n t a n  

a  c o n t i n u a t i o n :

Est im a t io n  p a r a  cu e n t a s in co b r a b le s: L a  e s t i m a t i o n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s  d e  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  

e s  d e t e r m i n a d a  p o r  l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a n i a ,  e n  b a s e  a  u n a  e v a l u a t i o n  d e  l a  a n t i g u e d a d  d e  l o s  s a l d o s  

p o r  c o b r a r  y  l a  p o s i b i l i d a d  d e  r e c u p e r a t i o n  d e  l o s  m i s m o s .

V id a  u t i l  y  v a lo r  r e sid u a l  d e  a ct iv o s: L a  C o m p a n i a  r e v i s a  l a  v i d a  u t i l  e s t i m a d a  y  e l  v a l o r  r e s i d u a l  d e  l o s  

a c t i v o s  d e  f o r m a  a n u a i  c o n s i d e r a n d o  q u e  e s t o s  i m p o r t e s  n o  s o n  d e f i n i t i v o s  y  u n i c a m e n t e  r e p r e s e n t a n  e l  

p a t r o n  e s p e r a d o  d e  u s o  d e  l o s  a c t i v o s  e n  e l  t i e m p o .  D u r a n t e  e l  e j e r c i c i o ,  e l  v a l o r  r e s i d u a l  y  l a  v i d a  u t i l  d e
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l o s  a c t i v o s  n o  h a n  v a r i a d o  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  p o r  l o  q u e  g e r e n c i a  e s t i m a  q u e  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  l a s  

e s t i m a c i o n e s  s e h a l a d a s  n o  e s  s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  p r e s e n t e  y  f u t u r o s .

D e t e r io r o  d e  in st a la cio n e s,  m u e b le s y  e q u ip o : L a  C o m p a n i a  e s t i m a  q u e  n o  e x i s t e n  i n d i c i o s  d e  d e t e r i o r o  

p a r a  n i n g u n o  d e  s u s  a c t i v o s  q u e  c o m p o n e n  l a s  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  a  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .  S o b r e  u n a  b a s e  a n u a l ', y  c u a n d o  s e  d e t e c t a  l a  e x i s t e n c i a  d e  a l g u n  i n d i c i o  d e  d e t e r i o r o ,  l a  

C o m p a n i a  e f e c t u a  l a s  r e s p e c t i v a s  e v a l u a c i o n e s  y  c o m p a r a c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  i m p o r t e  

r e c u p e r a b l e  d e  l o s  a c t i v o s .

P r o v isio n e s: D a d a s  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  i n h e r e n t e s  a l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l a s  p r o v i s i o n e s ,  l o s  d e s e m b o l s o s  

u t i l i z a d o s  p a r a  c u b r i r  e l  i m p o r t e  r e a l  d e  l a s  m i s m a s  p u e d e  d i f e r i r ,  s i n  e m b a r g o ,  l a  g e r e n c i a  m a n i f i e s t a  q u e  

l a  d e t e r m i n a c i o n  d e  l a  c a n t i d a d  a  p r o v i s i o n a r  e s t a  b a s a d a  e n  l a  m e j o r  e s t i m a c i o n  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  

s e r a  n e c e s a r i o  p a g a r  p o r  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  o b l i g a c i o n ,  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a t i o n  t o d a  l a  i n f o r m a c i o n  

d i s p o n i b l e  a  l a  f e c h a  d e l  p e r i o d o ,  i n c l u y e n d o  l a  o p i n i o n  d e  e x p e r t o s  i n d e p e n d i e n t e s  t a l e s  c o m o  a s e s o r e s ,  

a c t u a r i o s  o  p e r i t o s .

2 .3  EFECT IV O  EN  CA JA  Y BA N CO S

E l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o m p r e n d e n  e l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  

c u e n t a s  c o r r i e n t e s  b a n c a r i a s  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d ,  f a c i l m e n t e  c o n v e r t i b l e s  a l  e f e c t i v o  y  s o b r e g i r o s  

b a n c a r i o s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e  e n  e s t a d o  d e  s i t u a c i o n  

f i n a n c i e r a .  E s t a s  p a r t i d a s  s e  r e g i s t r a n  a  s u  c o s t o  h i s t d r i c o ,  q u e  n o  d i f i e r e  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  d e  s u  v a l o r  

d e  r e a l i z a c i d n .

2 .4  IN ST A LA CIO N ES, M U EB LES Y EQ U IP O

R e co n o cim ie n t o . - S e  r e c o n o c e  c o m o  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  a  a q u e l l o s  a c t i v o s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  

p a r a  s u  u s o  e n  l a  a d m i n i s t r a c i o n ,  p r o d u c c i o n ,  p r e s t a c i o n  d e l  s e r v i c i o  o  p a r a  a r r e n d a r  a  t e r c e r o s  y  s u  v i d a  

u t i l  s e a  s u p e r i o r  a  u n  a h o .  E n  c u a n t o  a  l a  p o l i t i c o  m o n e t a r i a ,  l a  C o m p a n i a  e v a l u a r a  u n  m o n t o  r a z o n a b l e  

p a r a  l o s  a c t i v o s  a d q u i r i d o s  e n  u n  g r u p o  o  c o n j u n t o  o b s e r v a n d o  s u  i m p o r t a n c i a  r e l a t i v a  y  e x p e c t a t i v a  d e  

u s o .

M e d icio n  e n  e l  m o m e n t o  d e l r e co n o cim ie n t o : L a s  p a r t i d a s  d e  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  s e  m e d i r a n  

i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  c o s t o .

E l  c o s t o  d e  l a s  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  c o m p r e n d e r a  l o s  d e s e m b o l s o s  r e a l i z a d o s  p o r  c o n c e p t o  d e  

l a  a d q u i s i c i o n ,  d e d u c i e n d o  c u a l q u i e r  t i p o  d e  d e s c u e n t o ,  e  i n c l u i r a  t o d o s  l o s  c o s t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  d e j a r  

a l  a c t i v o  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  s e r  u t i l i z a d o .  E n  c a s o  d e  u n a  i n s t a l a c i o n ,  s e  d e b e r a  c o n s i d e r a r  

l o s  c o s t o s  d e  m a n o  d e  o b r a ,  m a t e r i a l e s ,  h o n o r a r i o s  a  t e c n i c o s  y  t o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  

r e l a c i o n a d o s  a  l a  c o n s t r u c c i o n  d e l  b i e n .

A d i c i o n a l m e n t e ,  s e  c o n s i d e r a r a  c o m o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  l o s  a c t i v o s ,  l o s  c o s t o s  p o r  p r e s t a m o s  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i o n  o  c o n s t r u c c i o n  d e  a c t i v o s  c a l i f i c a d o s ,  a s i  c o m o  l o s  c o s t o s  q u e  

r e p r e s e n t a n  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  d e s m a n t e l a m i e n t o  y  r e p a r a c i o n .

M e d icio n  p o st e r io r  a l  r e co n o cim ie n t o : P o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l o s  c o m p o n e n t e s  d e  l a s

i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  s o n  r e g i s t r a d o s  a l  c o s t o  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i o n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  

a c u m u l a d o  d e  l a s  p e r d i d a s  d e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .

L o s  g a s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o  s e  i m p u t a n  a  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r i o d o  e n  q u e  s e  p r o d u c e n .  

C u a n d o  u n  e l e m e n t o  s i g n i f i c a t i v o  d e  l a s  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  r e q u i e r e  s e r  r e e m p l a z a d o ,  e s t e
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e s  d a d o  d e  b a j a  r e c o n o c i e n d o  s u  e f e c t o  e n  r e s u l t a d o s  y  s e  r e c o n o c e  c o m o  a c t i v o  e l  n u e v o  c o m p o n e n t e  d e  

i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o .

M e t o d o  d e  d e p r e cia t io n ,  v id a s u t i le s y  v a lo r  r e sid u a l: E l  c o s t o  d e  l a s  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  s e  

d e p r e c i a  a p l i c a n d o  e l  m e t o d o  d e  l i n e a  r e c t a .  E n  f o r m a  g e n e r a l ,  l a  v i d a  u t i l ,  e l  v a l o r  r e s i d u a l  y  e l  m e t o d o  

d e  d e p r e c i a t i o n  p a r a  u n  b i e n  n o  s o n  d e f i n i t i v o s ,  d e b i e n d o s e l o s  t o m a r  u n i c a m e n t e  c o m o  u n a  g u i a  d e  u n  

p r o m e d i o  n o r m a l  y  r a z o n a b l e  d e  l a  u t i l i z a t i o n  d e  l o s  b i e n e s ,  p o r  l o  t a n t o  s o n  r e v i s a d o s  a l  f i n a l  d e  c a d a  

p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  r e c o n o c i e n d o  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  s u  i m p o r t e  c o m o  u n a  e s t i m a t i o n  

c o n  t a b l e .

L a s  v i d a s  u t i l e s  p a r a  c a s a  g r u p o  s i g n i f i c a t i v o  d e  a c t i v o s  s e  p r e s e n t a n  e n  e l  s i g u i e n t e  d e t a l l e :

G RU PO  D E A CT I V O S v id a  u t i l

Ba ja  d e  in st a la cio n e s,  m u e b le s y  e q u ip o . -  L a s  i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  e q u i p o  p u e d e n  d a r s e  d e  b a j a  p o r  

d i f e r e n t e s  c i r c u n s t a n c i a s :  v e n t a ,  o b s o l e s c e n c i a  o  d e s u s o ,  d a n o  i r r e p a r a b l e ,  s u s t i t u c i o n  p o r  m e j o r a ,  

s i n i e s t r o ,  r o b o  y / o  h u r t o  p r o v o c a d o  p o r  c a s o  f o r t u i t o  o f u e r z a  m a y o r .  L a  u t i l i d a d  o  p e r d i d a  o c a s i o n a d a  

e n  l a  b a j a  p o r  r e t i r o  o  v e n t a  d e  a c t i v o  a  l a f e c h a  d e  l a  t r a n s a c t i o n  y  s e  i n c l u y e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r i o d o .  

L a s  g a n a n c i a s  ( p e r d i d a s )  g e n e r a d a s  p o r  l a  v e n t a  d e  i n s t a l a c i o n e s  m u e b l e s  y  e q u i p o  n o  s e  c l a s i f i c a r a n  

c o m o  i n g r e s o s  ( g a s t o s )  o r d i n a r i o s  s i n o  c o m o  u t i l i d a d  ( p e r d i d a )  e n  v e n t a  d e  a c t i v o s  f i j o s  f u e r a  d e  l o s  

i n g r e s o s  ( g a s t o s )  o r d i n a r i o s .

2 .5  IM P U EST O S

E l  g a s t o  p o r  e l  i m p u e s t o  a  l a s  u t i l i d a d e s  d e  c a d a  p e r i o d o  r e c o g e  t a n t o  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  

c o m o  l o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s .  L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  t r i b u t a r i o s  p a r a  e l  e j e r c i c i o  a c t u a l  y  e j e r c i c i o s  

a n t e r i o r e s  s o n  m e d i d o s  a l  m o n t o  q u e  s e  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a  l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s .

Im p u e st o  co r r ie n t e . -  E l  i m p u e s t o  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  i m p o n i b l e  r e g i s t r a d a  d u r a n t e  

e l  a h o .  L a  u t i l i d a d  i m p o n i b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e  i n g r e s o s  o  g a s t o s  

i m p o n i b l e s  o  d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  s e r a n  g r a v a b l e s ,  s e a n  e s t a s  d e d u c i b l e s  o  e x e n t a s .

2 .6  P R O V ISIO N ES

L a s  p r o v i s i o n e s  s o n  r e c o n o c i d a s  c u a n d o  S E T R A C O M  C I A .  L T D A .  t i e n e  u n a  o b l i g a t i o n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  

o  i m p l i c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  p u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t i m a t i o n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  

o b l i g a t i o n  y  e s  a l t a m e n t e  p r o b a b l e  q u e  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  

p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a t i o n .

(e n  a n o s)

I n s t a l a c i o n e s

V e h i c u l o s

M a q u i n a r i a ,  m u e b l e s ,  e n s e r e s ,  h e r r a m i e n t a s  y  e q u i p o  

E q u i p o s  d e  c o m p u t a t i o n

1 0

5

1 0

3

8



E l  i m p o r t e  s o b r e  e l  c u a l  s e  d e b e  r e g i s t r a r  l a  p r o v i s i o n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t i m a c i o n  q u e  r e p r e s e n t e  e l  

m o n t o  n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i o n  a l  t e r m i n o  d e  c a d a  p e r t o d o ,  c o n s i d e r a n d o  t o d o s  l o s  r i e s g o s  

y  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  i n h e r e n t e s .  L a  p r o v i s i o n  s e  m i d e  a p l i c a n d o  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s f l u j o s  d e  f o n d o s  

q u e  s e  e s p e r a n  i n c u r r i r  a l  m o m e n t o  d e  s u  c a n c e l a c i o n .  P a r a  d e t e r m i n e r  e s t a  e s t i m a c i o n  s e  e m p l e a  e l  

c r i t e r i o  t e c n i c o  d e  u n  e s p e c i a l i s t a  p a r a  s o p o r t e  d e  l a  p r o v i s i o n  r e g i s t r a d a .

2 . 7  B EN EFICIO S A  EM P LEA D O S

O b lig a cio n e s p o r  b e n e f icio s d e f in id o s. -  E l  i m p o r t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i o n  

p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o )  e s  d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M e t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r e d i t o  P r o y e c t a d a ,  r e a l i z a d o  

p o r  u n  p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e  ( a c t u a r i o ) .  L a s  g a n a n c i a s  o  p e r d i d a s  a c t u a r i a l e s  q u e  p u e d a n  s u r g i r  d e  

l o s  c a m b i o s  e n  l a s  h i p o t e s i s  a c t u a r i a l e s  a p l i c a d a s  p o r  e l  a c t u a r i o  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  l o s  

r e s u l t a d o s  d e l  a n o .

E l  i m p o r t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  r e c o n o c i d o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  h a s t a  

q u e  e l  t r a b a j a d o r  a d q u i e r a  s u  d e r e c h o  a  a p l i c a r  a  d i c h o s  b e n e f i c i o s ,  e n  c u y a s  c i r c u n s t a n c i a s  s e  r e a l i z a r a  

e l  p a g o  c o n t r a  l a  p r o v i s i o n  c o n s t i t u i d a  p a r a  e l  e f e c t o .

V a ca cio n e s ( a u se n cia s r e m u n e r a d a s) . -  L a  c o m p a n i a  r e g i s t r a  u n  p a s i v o  y  u n  g a s t o  p a r a  r e c o n o c e r  l a  

p r o v i s i o n  d e  l a s  v a c a c i o n e s  d e  s u s  t r a b a j a d o r e s  c o n s i d e r a n d o  e l  t i e m p o  d e  l a  p r e s t a c i o n  d e  s u  s e r v i c i o  e l  

f i n a l  d e l  p e r i o d o .  E s t e  b e n e f i c i o  s e  l i q u i d a  c o n t r a  l a  p r o v i s i o n  c o n s t i t u i d a  p a r a  e l  e f e c t o  a l  m o m e n t o  e n  

q u e  e l  t r a b a j a d o r  g o z a  d e  s u  d e r e c h o  a  t o m a r  s u s  v a c a c i o n e s .

2 .8  A R R EN D A M IEN T O S

A r r e n d a m ie n t o s O p e r a t iv o s. -  U n  a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  e s  a q u e l  e n  e l  c u a l  n o  s e  t r a n s f i e r e n  t o d o s  l o s  

r i e s g o s  y  v e n t a j a s  d e r i v a d o s  d e  l a  u t i l i z a c i o n  d e l  b i e n  o b j e t o  d e l  a r r e n d a m i e n t o .  S E T R A C O M  C I A .  L T D A .  

n o  p o s e e  n i n g u n  a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o .

2 . 9  IN G RESO S

L o s  i n g r e s o s  s e  c a l c u l a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i o n  r e c i b i d a  o  p o r  r e c i b i r ,  c o n s i d e r a n d o  e l  

i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o ,  b o n i f i c a c i o n  o  r e b a j a  c o m e r c i a l  q u e  S E T R A C O M  C I A .  L T D A .  

p u e d a  o t o r g a r .

In g r e so s p o r  v e n t a  d e  b ie n e s. -  L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  b i e n e s  s o n  r e c o n o c i d o s  

p o r  l a  C o m p a n i a  c u a n d o  l a  e n t i d a d  h a  t r a n s f e r i d o  a l  c o m p r a d o r  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s ,  d e  t i p o  

s i g n i f i c a t i v o ,  d e r i v a d o s  d e  l a  p r o p i e d a d  d e  l o s  b i e n e s ,  e s t o  i m p l i c a  q u e  l a  e n t i d a d  y a  n o  c o n t r o l a ,  n o  

a d m i n i s t r a ,  n i  r e t i e n e  e l  b i e n .  A d i c i o n a l m e n t e ,  s e  e s p e r a  o b t e n e r  b e n e f i c i o s  e c o n d m i c o s  d e  l a  t r a n s a c c i o n  

y  e l  i m p o r t e  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s ,  a s i  c o m o  e l  d e  l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s  e n  l a  t r a n s a c c i o n ,  s e  p u e d e  m e d i r  d e  

f o r m a  f i a b l e .

2 .1 0  CO ST O S Y G A ST O S

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e g i s t r a n  s o b r e  l a  b a s e  d e l  c o s t o .  L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  

s o n  i n c u r r i d o s  e n f u n c i o n  d e  s u  d e v e n g a m i e n t o .  E n  g e n e r a l  e s t e  c o s t o  n o  d i f i e r e  s u s t a n c i a l m e n t e  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e .

2 .1 1  A CT I V O S FIN A N CIER O S

L a  C o m p a n i a  r e c o n o c e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  i n i c i a l m e n t e  a  I  v a l o r  r a z o n a b l e  m a s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  

a t r i b u i b l e s  a  l a  t r a n s a c c i o n ,  e x c e p t o  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  v a l u a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  

r e s u l t a d o s  e n  l o s  q u e  n o  se c o n s i d e r a n  t a l e s  c o s t o s .  L a s  c o m p r a s  o  v e n t a s  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  

r e c o n o c i d a s  p o r  l a  C o m p a n i a  e n  l a s  f e c h a s  e n  q u e  r e a l i z a  c a d a  t r a n s a c c i o n ,  s i e n d o  l a  f e c h a  d e
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c o n t r a t a c i o n ,  l a  f e c h a  e n  l a  q u e  l a  C o m p a h i a  s e  c o m p r o m e t e  a  c o m p r a r  o  v e n d e r  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  

L o s  p r i n c i p a l e s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  l o s  q u e  c u e n t a  l a  c o m p a h i a  s o n  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  

d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .

Cu e n t a s p o r  co b r a r  co m e r cia le s,  d o cu m e n t o s y  o t r a s cu e n t a s p o r  co b r a r . -  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  

o  d e t e r m i n a d o s  q u e  n o  s o n  c o t i z a d o s  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  D e s p u e s  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  r e g i s t r a d o s  p o r  l a  C o m p a h i a  

a l  c o s t o  y  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m e t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r e s  e f e c t i v a  m e n o s  u n a  e s t i m a t i o n  p o r  

d e t e r i o r o .  L a s  g a n a n c i a s  o  p e r d i d a s  s e  r e c o n o c e n  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  d a d o s  d e  b a j a  o  p o r  d e t e r i o r o ,  a s i  c o m o  a  t r a v e s  

d e l  p r o c e s o  d e  a m o r t i z a t i o n .  E l  p e r i o d o  d e  c r e d i t o  p r o m e d i o  s o b r e  l a  v e n t a  d e  b i e n e s  e s  d e  3 0  d i a s .

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  i n c l u y e n  u n a  p r o v i s i o n  p a r a  r e d u c i r s u  v a l o r  a l  d e  p r o b a b l e  r e a l i z a t i o n .  

D i c h a  p r o v i s i o n  s e  c o n s t i t u y e  e n  f u n c i o n  d e  u n  a n a l i s i s  d e  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  r e c u p e r a t i o n  d e  l a s  c u e n t a s .  

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  c l a s i f i c a n  e n  a c t i v o s  

c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  l o s  v e n c i m i e n t o s  s u p e r i o r e s  a  1 2  m e s e s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a t i o n  

f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

D e t e r io r o  d e  a ct iv o s f in a n cie r o s a l  co st o  a m o r t iza d o . -  E l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  

p o r  l a  p e r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d i r e c t a m e n t e ,  e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r ,  d o n d e  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  s e  r e d u c e  a  t r a v e s  d e  u n a  c u e n t a  d e  e s t i m a t i o n .  L a  r e c u p e r a t i o n  p o s t e r i o r  d e  l o s  v a l o r e s  

p r e v i a m e n t e  e l i m i n a d o s  s e  c o n v i e r t e  e n  c r e d i t o s  c o n t r a  l a  e s t i m a t i o n .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  

d e  l a  c u e n t a  d e  e s t i m a t i o n  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .

Ba ja  d e  u n  a ct iv o  f in a n cie r o . -  L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  d a d o s  d e  b a j a  p o r  l a  C o m p a h i a  c u a n d o  e s p i r a n  

l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ( e x p i r a  l a  a c t i o n  d e  c o b r o ) ;  o  

c u a n d o  t r a n s f i e r e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d e s a p r o p i a n d o s e  d e  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  I  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  y  h a  c e d i d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  d e  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e l  m i s m o ;  o  c u a n d o  

r e t e n i e n d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o ,  l a  C o m p a h i a  h a  a s u m i d o  l a  

o b l i g a t i o n  c o n t r a c t u a l  d e  p a g a r l o s  a  u n o  o  m a s  p r e c e p t o r e s .

S i  s e  t r a t a  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e s t a s  s e  d a n  d e  

b a j a  c u a n d o  h a n  e x p i r a d o  l o s  d e r e c h o s  d e  c o b r o  d e  l a s  m i s m a s ,  s e  h a  d e c l a r a d o  l a  q u i e b r a  l e g a l  d e l  c l i e n t e  

o  c u a n d o  n o  s e  e s p e r e  o b t e n e r  n i n g u n  b e n e f i c i o  e c o n o m i c o .

2 .1 2  P A SIV O S FIN A N CIER O S

Pr e st a m o s. -  R e p r e s e n t a n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e ,  n e t o  

d e  l o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c t i o n  i n c u r r i d o s .  E s t o s  p r e s t a m o s  s e  r e g i s t r a n  s u b s e c u e n t e m e n t e  a  s u  c o s t o  

a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m e t o d o  d e  i n t e r e s  e f e c t i v o .

Cu e n t a s p o r  p a g a r  co m e r cia le s,  d o cu m e n t o s y  o t r a s cu e n t a s p o r  p a g a r . -  L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

c o m e r c i a l e s ,  d o c u m e n t o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s o n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  

o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .

D e s p u e s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m e t o d o  

d e  l a  t a s a  d e  i n t e r e s  e f e c t i v a .  E l  p e r i o d o  d e  c r e d i t o  p r o m e d i o  p a r a  e l  p a g o  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  e s  d e  4 5  

a  9 0  d i a s .

)
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L a  c o m p a n i a  t i e n e  i m p l e m e n t a d a s  p o l i t i c o s  d e  m a n e j o  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  p a r a  a s e g u r a r  q u e  t o d a s  l a s  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  l i q u i d e n  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l o s  t e r m i n o s  c r e d i t i c i o s  p r e a c o r d a d o s .

Ba ja  d e  u n  p a siv o  f in a n cie r o . -  L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  d a d o s  d e  b a j a  p o r  l a  C o m p a n i a  c u a n d o  l a  

o b l i g a c i o n  h a  s i d o  p a g a d a  o  c a n c e l a d a  o  b i e n  s u  e x i g e n c i a  h a y a  e x p i r a d o .  C u a n d o  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  

e s  r e e m p l a z a d o  p o r  o t r o  p a s i v o  f i n a n c i e r o ,  l a  C o m p a n i a  c a n c e l a  e l  o r i g i n a l  y  r e c o n o c e  u n  n u e v o  p a s i v o  

f i n a n c i e r o .  L a s  d i f e r e n c i a s  q u e  s e  p u d i e r a n  p r o d u c i r  d e  t a l e s  r e e m p l a z o s  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  

r e c o n o c i d a s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a n o  e n  q u e  o c u r r a n .

4. O B LIG A CIO N ES A CU M U LA D A S

L a s  o b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  s e  d e t a l l a n  s e g u i d a m e n t e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 4

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s  2 0 6 . 5 7 6 , 2 5

P a r t i c i p a c i o n  a  t r a b a j a d o r e s  2 1 . 2 0 4 , 6 2

T o t a l 2 2 7 .7 8 0 ,8 7

5 . O B LIG A CIO N ES PO R B EN EFICIO S D EFIN ID O S

Ju b ila cio n  p a t r o n a l. -  C o n f o r m e  a  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C o d i g o  d e l  T r a b a j o  E c u a t o r i a n o ,  e x i s t e  l a  o b l i g a c i o n  p o r  

p a r t e  d e l  e m p l e a d o r  d e  o t o r g a r  j u b i l a c i o n  p a t r o n a l  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i o n  q u e  l e s  c o r r e s p o n d e  p o r  p a r t e  

d e l  I E S S  a  l o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  p o r  v e i n t e  a h o s  o  m a s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  e n  f o r m a  c o n t i n u a d a  o  

i n t e r r u m p i d a ,  t e n d r a n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i o n  q u e  l e s  

c o r r e s p o n d e  e n  s u  c o n d i c i o n  d e  a f i l i a d o s  a l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l .

P r o v isio n  p o r  d e sa h u cio . -  C o n f o r m e  a  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C o d i g o  d e l  T r a b a j o  E c u a t o r i a n o ,  e n  l o s  c a s o s  d e  

t e r m i n a c i o n  d e  l a  r e l a c i o n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  e l  e m p l e a d o r  

b o n i f i c a r a  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  2 5 %  d e l  e q u i v a l e n t e  a  l a  u l t i m a  r e m u n e r a c i o n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  

a h o s  d e  s e r v i c i o  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  e m p r e s a  o  e m p l e a d o r .  D i c h a s  p r o v i s i o n e s  a n u a l m e n t e  s e  l l e v a n  a  l o s  

r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  y  e s t a n  s u s t e n t a d a s  e n  u n  e s t u d i o  a c t u a r i a l  r e a l i z a d o  p o r  u n  p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e  

d e b i d a m e n t e  c a l i f i c a d o  p o r  l a  a u t o r i d a d  c o m p e t e n t e .

U n  r e s u m e n  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s e  d e t a l l a  s e g u i d a m e n t e :

Ju b i l a c i o n  p a t r o n a l  

P r o v i s i o n  p o r  d e s a h u c i o

To t a l

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 4

6 4 . 5 0 4 . 0 0

1 0 . 8 9 6 . 0 0

7 5 .4 0 0 ,0 0
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E n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  o p e r a c i o n e s ,  l a  C o m p a n i a  e s t a  e x p u e s t a  a  d i v e r s o s  r i e s g o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l o s  

i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s :  r i e s g o  d e  c r e d i t o ,  d e  t a s a  d e  i n t e r e s ,  d e  l i q u i d e z ,  d e  c a p i t a l ,  e n t r e  o t r o s .

L a s  p o l i t i c o s  d e  a d m i n i s t r a c i o n  d e  r i e s g o s  d e  l a  C o m p a n i a  p e r m i t e n  i d e n t i f i c a r  y a n a l i z a r  l o s  r i e s g o s ,  

d e t e r m i n a n  s u  m a g n i t u d ,  p r o p o n e n  c o n t r o l e s  y m e d i d a s  a d e c u a d a s ,  y s u  a p l i c a c i o n  d e  m a n e r a  e f e c t i v a .

E l  D i r e c t o r i o  r e v i s a  y a c u e r d a  p o l i t i c o s  p a r a  a d m i n i s t r a r  e s t o s  r i e s g o s ,  q u e  s o n  r e s u m i d a s  a  c o n t i n u a c i o n .

Rie sg o  d e  t a sa  d e  in t e r e s: L a  e x p o s i c i o n  d e  l a  C o m p a n i a  a l  r i e s g o  d e  c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r e s  d e l  

m e r c a d o  e s t a  p r i n c i p a l m e n t e  r e l a c i o n a d a  c o n  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a  C o m p a n i a  d e  d e u d a  d e  c o r t o  p l a z o  c o n  

t a s a s  f i j a s  d e  i n t e r e s .

Rie sg o  d e  cre d it o .  S e  p r e s e n t a  c u a n d o  e x i s t e  u n a  a l t a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  l o s  c l i e n t e s  n o  c u m p l a n  c o n  s u s  

o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s .

L a  C o m p a n i a  s o l a m e n t e  c o m e r c i a l i z a  c o n  t e r c e r o s  r e c o n o c i d o s  c o n  b u e n  c r e d i t o .  E s  l a  p o l i t i c o  d e  l a  C o m p a n i a  

q u e  t o d o s  l o s  c l i e n t e s  q u e  d e s e a n  c o m e r c i a l i z a r  c o n  c r e d i t o  s e a n  s u j e t o s  a  p r o c e d i m i e n t o s  d e  v e r i f i c a c i o n  d e  

c r e d i t o .

A d e m a s ,  l o s  s a l d o s  p o r  c o b r a r  s o n  m o n i t o r e a d o s  p e r m a n e n t e m e n t e  c o n  e l  r e s u l t a d o  q u e  l a  e x p o s i c i o n  d e  l a  

C o m p a n i a  a  d e u d a s  i n c o b r a b l e s  n o  e s  s i g n i f i c a t i v a .

Rie sg o  d e  l iq u id e z: L a  C o m p a n i a  m o n i t o r e a  s u  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  u s a n d o  u n a  h e r r a m i e n t a  d e  p l a n i f i c a c i o n  d e  

l i q u i d e z  r e c u r r e n t e .  E s t a  h e r r a m i e n t a  c o n s i d e r a  e l  v e n c i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  ( E j .  C u e n t a s  p o r  

c o b r a r ,  o t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s )  y  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p r o y e c t a d o s  o p e r a c i o n a l e s .

E l  o b j e t i v o  d e  l a  C o m p a n i a  e s  m a n t e n e r  u n  b a l a n c e  e n t r e  l a  c o n t i n u i d a d  d e  f i n a n c i a m i e n t o  y  f l e x i b i l i d a d  a  

t r a v e s  d e l  u s o  d e  p r e s t a m o s  b a n c a r i o s .  M o n i t o r e a  c o n t i n u a m e n t e  l o s  f l u j o s  e f e c t i v o s  p r o y e c t a d o s  y  r e a l e s  y  

c o n c i l i a n d o  l o s  p e r f i l e s  d e  v e n c i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  y p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .

Rie sg o  d e  t ip o  d e  ca m b io : E l  r i e s g o  d e  t i p o  d e  c a m b i o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  f l u j o s  d e  c a j a  

f u t u r o s  d e  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  f l u c t u e n  d e b i d o  a  c a m b i o s  e n  l o s  t i p o s  d e  c a m b i o .  L a  C o m p a n i a  r e a l i z a  

s u s  o p e r a c i o n e s  e n  d o l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  N o r t e a m e r i c a .

R ie sg o  d e  g e st io n  d e  ca p it a l: L a  C o m p a n i a  a d m i n i s t r a  d e  m a n e r a  a c t i v a  u n a  b a s e  d e  c a p i t a l  p a r a  c u b r i r  l o s  

r i e s g o s  i n h e r e n t e s  e n  s u s  a c t i v i d a d e s .  L a  a d e c u a c i o n  d e l  c a p i t a l  d e  l a  C o m p a n i a  e s  m o n i t o r e a d a  u s a n d o  l o s  

r a t i o s  e s t a b l e c i d o s  p o r  l a  g e r e n c i a ,  e n t r e  o t r a s  m e d i d a s .

L o s  o b j e t i v o s  d e  l a  C o m p a n i a  c u a n d o  m a n e j a  c a p i t a l  s o n :  S a l v a g u a r d a r  l a  c a p a c i d a d  d e  l a  C o m p a n i a  p a r a  

c o n t i n u a r  o p e r a n d o  d e  m a n e r a  q u e  c o n t i n u e  b r i n d a n d o  r e t o r n o s  a  l o s  s o c i o s  y  b e n e f i c i o s  a  l o s  o t r o s  

p a r t i c i p a n t e s ;  y ,  m a n t e n e r  u n a f u e r t e  b a s e  d e  c a p i t a l  p a r a  a p o y a r  e l  d e s a r r o l l o  d e  s u s  a c t i v i d a d e s .

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  n o  h a n  e x i s t i d o  c a m b i o s  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  y  p o l i t i c o s  d e  m a n e j o  d e  c a p i t a l  e n  l a  

C o m p a n i a .

6 . A D M IN IST R A CIO N  D E R IESG O S FIN A N CIERO S
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7. P A T RIM O N IO

I

CA PIT A L SO CIA L

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4  e l  c a p i t a l  s o c i a l  e s  d e  U S D  1 0 . 0 0 0 , 0 0  d i v i d i d o  e n  d i e z  m i l  a c c i o n e s  o r d i n a r i o s  y  

n o m i n a t i v a s  d e  U S D  1  d o l a r  d e  v a l o r  c a d a  u n a .

RESERV A  LEG A L

L a  l e y  d e  C o m p a h i a s  e s t a b l e c e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  d e l  e j e r c i c i o  s e a  a p r o p i a d o  c o m o  

r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  e s t a  a l c a n c e  c o m o  m i n i m o  e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l  e n  l a s  c o m p a h i a s  l i m i t a d a .  E s t a  

r e s e r v a  p u e d e  s e r p a r c i a l  o  t o t a l m e n t e  c a p i t a l i z a d a  o  c u b r i r p e r d i d a s  o p e r a c i o n a l e s ,  p e r o  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  

e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o ,  e x c e p t o  e n  c a s o  d e  l i q u i d a t i o n  d e  l a  c o m p a h i a .

RESU LT A D O S A CU M U LA D O S

E s t a  c u e n t a  c o m p r e n d e  l o s  R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  o r d i n a r i o s  d e  c a d a  e j e r c i c i o  q u e  h a n  s i d o  c a p i t a l i z a d o s ,  

a p r o p i a d o s  e n  o t r a s  r e s e r v a s  o  q u e  n o  h a n  s i d o  d i s t r i b u i d o s  a  l o s  a c c i o n i s t a s .

8 . IN G R ESO S O R D IN A R IO S

U n  r e s u m e n  d e  i n g r e s o s  e s  c o m o  s i g u e :

9 . A CCIO N IST A S

L a s  o p e r a c i o n e s  e n t r e  l a  C o m p a h i a ,  s u s  a c c i o n i s t a s  y  s u s  c o m p a h i a s  r e l a c i o n a d a s ,  f o r m a n  p a r t e  d e  l a s  

t r a n s a c c i o n e s  h a b i t u a l e s  d e  l a  C o m p a h i a  e n  c u a n t o  a  s u  o b j e t o  y  c o n d i c i o n e s .

•  A ccio n ist a s

L o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  C o m p a h i a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4  s e  d e t a l l a n  s e g u i d a m e n t e :

2 0 1 4

( e n  U . S.  d o l a r e s )

I n g r e s o s 3 8 3 4 2 1 5 , 6 9

T o t a l 3 8 3 4 2 1 5 , 6 9

N o m b r e  d e l  a c c i o n i s t a N u m e r o  d e V a l o r

U S D

%

a c c i o n e s P a r t i c i p a t i o n

A L T A M I R A N O  E S C O B A R  L U I S  G E R A R D O  9 7 2 0

A L T A M I R A N O  P A R R A  M A R T H A  R O C I O  2 8 0

1 , 0 0

1 , 0 0

9 7 , 2

2 , 8

f
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•  A d m in ist r a t io n  y  a lt a  d ir e ct io n

L o s  m i e m b r o s  d e  l a  a l t a  A d m i n i s t r a t i o n  y  d e m a s  p e r s o n a s  q u e  a s u m e n  l a  g e s t i o n  d e  S E T R A C O M  C I A .  

L T D A . ,  i n c l u y e n d o  a  l a  g e r e n c i a  g e n e r a l ,  a s i  c o m o  l o s  a c c i o n i s t a s  q u e  l a  r e p r e s e n t a n ,  n o  h a n  

p a r t i c i p a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4  e n  t r a n s a c c i o n e s  n o  h a b i t u a l e s  y / o  r e l e v a n t e s .

1 0 . A P R O B A CIO N  D E LO S EST A D O S FIN A N CIER O S

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a h o  t e r m i n a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  h a n  s i d o  e m i t i d o s  p o r  l a  G e r e n c i a  d e  

l a  C o m p a n i a  e l  1 5  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 5  y  s e r a n  p r e s e n t a d o s  a  l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  p a r a  s u  a p r o b a c i o n .  

E n  o p i n i o n  d e  l a  G e r e n c i a ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r a n  a p r o b a d o s  p o r  l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  s i n  

m o d i f i c a c i o n e s .
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