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INFORME DE L ITORES INDEPENDIE

A los Sefores Accionistas y/o Junta de Directores de
INDUSTRIAS METALICAS VERGARA INDUMEVER CIA. LTDA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUMEVER CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INDUMEVER CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asunto de énfasis

La compafiia a partir del afio 2014, tiene la obligacién de contratar los servicios auditoria
externa, de acuerdo a las disposiciones del Art. 318 de la Ley de Compaiiias, consecuentemente
el periodo anterior no ha sido auditado.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento por parte de INDUMEVER CIA. LTDA., de sus
obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2014, se emitird un informe por separado.

.C. RNAE No. 111

Quito, 27 de Marzo de 2014.



INDUMEVER CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en U. S. Délares

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 98,684 50,621
Cuentas por cobrar comerciales 7 64,850 133,035
Inventarios 8 112,525 23,885
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 9 22,456 24,377
Total activos corrientes 298,515 231,918
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipo, neto 10 1.388,884 1,419,276
Total activos no corrientes 1,388,884 1,419.276

1,687,399 1,651,194

ane Mayanquer Ch.
pntadora General

Gerente General

Ver notas a los estados financieros



INDUMEVER CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en U. S. Ddlares

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar 11 47,449 129,903
Obligaciones Bancarias y Financieras corrientes 12 44,223, 183,704
Gastos Acumulados 13 27,223 34,344
Impuestos y Retenciones por Pagar 14 37,528 44,096
Otros Pasivos Corrientes 15 88,155 94,866
Total pasivos corrientes 244,578 486,913
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias y Financieras no corrientes 16 831,054 626,861
Obligaciones por beneficios definidos 17 59,323 49,933
Total pasivos corrientes 890,377 676,794
TOTAL PASIVOS 1,134,955 1,163,707
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 18
Capital social 56,830 56,830
Aportes para Futuras Capitalizaciones 105,000 105,000
Reserva legal 28,415 21,083
Reserva Facultativa 5,473 5,473
Ganancias Acumuladas 333,751 229,310
Utilidades del ejercicio 64,957 111,773
Resultados Acumulados NIIF Primera vez (41,982) (41,982)
TOTAL PATRIMONIO 552,444 487,487
TOTAL 1,687,399 1651,194
Ing. Maria Belén Chonata M. Ing. Geougma Mayanquer Ch.
rente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros



INDUMEVER CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en U. S. Ddlares

Ingresos de Actividades Ordinarias
Menos Costo de Ventas y Produccién
Otros Ingresos

Total

GASTOS:
Gastos de Administracion y Venta
Gastos Financieros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
Participacién a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA DEL ANO Y RESULTADOS INTEGRALES

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014

2013

(en U.S. délares)

19 1,142,146
20 689,514
2,412

I

21 303,394

Ing. Geov nzw\Mayanquer Ch.
Contadora General

1,382,908
842,279
1928
542,557

343,795
27,564
371,359

171,198



INDUMEVER CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en U. S. Ddlares

Resultados
Reserva  acumulados
Facultativa  aplicacién Ganancia
Capital Reserva Aportes Futuras y lera vez Ganancias  Neta del
Social legal Capitalizaciones Estatutaria NIIF Acumulados  Ejercicio Total
Saldo 31 diciembre de 2013 (NIIF) 56,830 21,083 105,000 5,473 -41,982 229,310 111,773 487,487
Cambios del afio en Patrimonio 7,332 104,441 -111,773 0
Ganancia pérdida del afio 64,957 64,957
Saldo al 31 diciembre de 2014 56,830 28,415 105,000 5,473 -41,982 333,751 64,957 552,444

a M. Ing. Getvana\ Mayanquer Ch.
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros



INDUMEVER CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Expresados en U. S. Ddlares

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobro procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a empleados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagadas

Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Venta de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento de capital

Financiacion por préstamos a largo plazo

Otra entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Gerente General

2014 2013
(en U. S. délares)
1.226.451 1,383,657
-1,087,049 -1,075,122
-25,680 0
-49,526 0
-33,746 -30,128
0 1,928
30,450 280,335
-57,525 -1,202,4559
10,427 8,000
-47,098 -1,194,459
196,054 0
8,139 0
-139,482 770,765
64,711 770,765
48,063 -143,359
50,621 193,980
98,684 50,621

Ing. Geouaﬁyanquer Ch.
Contadora General



INDUMEVER CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

INDUMEVER CIA LTDA., es una compafiia limitada, constituida en el Ecuador el 21 de junio
de 1999 con su domicilio en la ciudad de Quito, se rige por la Ley de Compaiiias, su
Reglamento y demas leyes vigentes, con una duracién de cincuenta de afios, cuyo objeto
social es la produccidn, importacion y comercializacidn, distribucién y exportacién de
productos de metalmecanica, para agua potable, telecomunicaciones, electricidad, obras
civiles relacionadas a la metalmecanica. El 1 de diciembre del 2009 efectia aumento de
capital y reforma de sus estatutos.

2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF.

La compania en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias
en su Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicidn
que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir
del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la
citada resolucion.

Los estados financieros de la compaiiia correspondiente al ejercicio al 31 de diciembre del
2014 fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La compaiiia ha aplicado NIIF 1. Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera al preparar sus estados financieros.

Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicién de la compaiiia es el 01 de enero del 2011, ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF
para la compaiiia es el 01 de enero del 2012.

La NIIF 1. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio y optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacidn retroactiva.

La compaiiia procedid a realizar los ajustes necesarios con la finalidad de que los primeros
estados financieros preparados de conformidad con las NIIF, mismo que contienen
informacién de calidad que sea Util para los usuarios, comparable para todos los periodos
gue se presenten y suministren un punto de partida adecuado para la contabilizacidn
segln las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Bases de preparacidn.-

Los estados financieros de la Compafiia INDUMEVER CIA LTDA., comprenden los estados
de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de estados financieros conforme con la NIIF para las PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones. También exige a la direcciéon que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Moneda funcional y de presentacién.-

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Ddlares (USS). El Ecuador
no emite papel moneda propio, en su lugar utiliza el délar como unidad monetaria y
moneda en curso legal.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando,
se espera realizar el activo o se intenta venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacidén; espera realizar el
activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o
el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ninguna restriccién.

Se clasifica un pasivo como corriente cuando, espera liquidar el pasivo en su ciclo normal
de operacidén; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar, el pasivo
se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa, o la compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Incluye aquellos activos financieros liquidos: caja y depdsitos sin restricciones y todas las
inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias,
incluyendo depésitos a plazo.
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e) Activos Financieros.-

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar, la Compaiiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente manera:

> Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes no relacionados
Son valorizados al costo amortizado, corresponderdan a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluirdn en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Seran principalmente
a cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacidon o provision
de incobrables y el monto de la pérdida se reconoce con cargo a resultados netos del
periodo.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacién de estos
saldos es a largo plazo, el interés es reconocido como intereses ganados.

Se considera como ventas al contado aquellas ventas canceladas en efectivo, a través
de transferencias bancarias o mediante cheque hasta 60 dias después de su
reconocimiento inicial y se hayan suscrito las actas de entrega recepcion respectivas
que finiquite la venta de los bienes; todo lo que se encuentre dentro de estos plazos se
considerard ventas con financiamiento.

En las ventas con financiamiento se aplicara la tasa activa referencial establecida por el
Banco Central del Ecuador vigente a la fecha de la transaccién y su revision se hara a la
fecha de cancelacidn o al cierre del ejercicio.

> Incobrables

La compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.

Las cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas, que por efectos del plazo de pago se
deben considerar el interés implicito, son registradas a su costo amortizado, utilizando

el método de la tasa de interés efectiva.

El ingreso por intereses y reconocido como intereses ganados.

> Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a término
de pdlizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta
su vencimiento.
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» Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propédsito de
negociacién y que son calificados como inversién al vencimiento.

> Deterioro de cuentas

Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno
0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos pueden ser medidos con
fiabilidad.
Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal.
- Es probable que el prestatario entrard en bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.
- La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o
- Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

f) Inventarios.-
Estan valuados como sigue:

Materias primas, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicién, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de la produccidn, los cuales no exceden los
valores netos de realizacion.

Importaciones en Transito: registradas al costo de adquisicidon incrementando por los
gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El Inventario de materiales y repuestos incluye provision para obsolescencia de
inventarios, que es determinada en base al andlisis de rotacién de inventarios efectuados
por la Administracién, en el cual se consideran aquellos items que no han registrado
movimiento por mds de un afio.

Los suministros de oficina y utiles de limpieza serdn adquiridos en cantidades menores
para consumo inmediato y por consiguiente las compras seran registradas directamente al
gasto.

Los inventarios de materia prima y materiales, serdn registrados al costo de adquisicién vy,
el costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
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transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicidn y ubicacidn actuales.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacidon y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para
determinar el costo de adquisicion.

La compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

» Los costos de almacenamiento

» Los costos de distribucidn

> Los costos indirectos de la administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

» Los costos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

Cuando el valor neto de realizacion sea menor al costo en libros se realizara el
correspondiente registro con cargo a la provision de inventarios por efectos del valor neto

de realizacion.

g) Servicios y otros pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el
periodo por el cual generan beneficios econdmicos futuros.

h) Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el
estado de resultados integrales por funcidn, en base al analisis de recuperacién o
compensacién de cada una de las cuentas por cobrar y las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento General.

i) Propiedad Planta y Equipo.-

Se denomina propiedad, planta y equipo todo bien tangible adquirido por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio, que tenga una vida Util superior a un afio y que a
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criterio de la compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir con los
siguientes requisitos:

» Que sean poseidos por la entidad para uso, en la venta de los productos o servicios o
para propdsitos administrativos.

» Se espera usar durante mas de un periodo

» Que sea posible que la compafiia obtenga beneficios futuros econdmicos derivados del
bien.

» Que el costo del activo se pueda medir en forma fiable.

» Que la compaiia mantenga el control de los mismos.

Los activos nuevos empezaran a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante
dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizardn a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Método del Costo.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprende:

» Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidon, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

» Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

» La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos al de produccidn o de inventarios durante tal periodo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
incurren, los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

La utilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedad, planta y
equipo, se reconoce en resultados; en el caso de activos revaluados, el superavit de
revaluacién atribuible a la reserva por revaluacién de activos fijos restante, es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Dentro de la empresa se consideran varios grupos:

» Muebles y Enseres:
Se considera como muebles y enseres todo bien mueble o mobiliario del cual la
empresa obtenga beneficios econdmicos, que no estén destinados para la venta y
tengan una vida util mayor a un afio.
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Para que un bien dentro de este grupo, pase a formar parte del activo de la empresa
deberd tener un costo minimo de USS$ 200,00 délares americanos vigentes a la fecha de
adquisicion, se podra considerar este valor a un conjunto, de diferentes componentes
destinados a un mismo fin y estén asignados a un mismo custodio, como por ejemplo
estaciones de trabajo, el conjunto de bienes que conforma una sala de reuniones, etc.
En el periodo de transiciéon se adoptard el método del valor razonable como costo
atribuido.

Equipo de Oficina:

Se considerard como equipo de oficina todo equipo o maquina eléctrica de la cual la
compafiia obtenga beneficios econdmicos, que no estén destinados para la venta y
tengan una vida util mayor a un afio.

Para que un bien pase a formar parte del activo de la compafiia debera tener un costo
minimo de USS 130,00 americanos vigentes a la fecha de adquisicidn, se considerara
este valor de manera individual.

Vehiculos:
Todo vehiculo o medio de transporte y carga sera considerado como Propiedad, planta
y equipo dentro del grupo de vehiculos.

La compaifiia utilizard el método del costo con posterioridad a su reconocimiento como
activo y se registrard por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las adiciones de equipos o bienes que incorporen a los vehiculos, como por ejemplo.
Furgdn, cajon, seran incrementados al valor del vehiculo.

Otros bienes como radios o equipos de comunicacién y demds accesorios cuyo costo
sea superior a USS 300,00 americanos, pasara a formar parte de la propiedad, planta y
equipo y se controlarda de manera independiente al vehiculo y el método de
depreciacion y vida util se aplicara de diferente manera.

Magquinaria y Equipo:

Se considera como maquinaria y equipo a toda mdaquina o implemento eléctrico,
mecanico o manual destinados a la utilizacién en las actividades propias del negocio y
principalmente destinadas a la produccién y transformacién de bienes, del cual la
empresa obtenga beneficios econdmicos, que no estén destinados para la venta y
tengan una vida util mayor de un afo.

Para que un bien dentro de este grupo, pase a formar parte del activo de la compaifiia
deberd tener un costo minimo de USS 3.000,00 ddlares americanos vigentes a la fecha
de adquisicién.

Equipo de Computo y Electrénico:

Se considera como equipo de computacién y electréonico, todo bien destinado al
procesamiento de datos e informacion para el desarrollo y control de las actividades de
la compafiia asi como los equipos para el control del personal, seguridad y vigilancia de
los bienes, que no estén destinados para la venta y tengan una vida util mayor a un
afio.
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i)

Para que un bien pase a formar parte del activo de la compafiia debera tener un costo
minimo de USS 150,00 ddlares americanos vigentes a la fecha de adquisicion, se
considera este valor de manera individual, o al conjunto de componentes que
conforman un equipo de computacién o electrénico, por ejemplo CPU, teclado y
mouse.

Edificios:

Se considera como edificios a todo bien inmueble adquirido o construido por la
compaiiia, destinado al desarrollo de las actividades propias del negocio, ya sean
utilizadas para actividades de produccién, administrativas, ventas o para
arrendamiento.

La depreciacion del activo Propiedad, planta y equipo se realizard conforme a la técnica
contable, la naturaleza del bien y a su vida util.

Un activo podra depreciarse en forma separada cuando cada parte de un elemento de
propiedad, planta y equipo tenga un costo significativo y un periodo de vida dutil
distinto.

Métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta,
en funcidén de su vida util.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

DESCRIPCION VIDA UTIL
Edificios 20 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Maquinaria y Equipo 10 afos
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 afios

La compafiia no considera valor residual de la propiedad planta y equipo para la
determinacion del calculo de la depreciacidn, en virtud de que los activos depreciados
son chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

Para los bienes de los grupos vehiculos y edificios, la estimacién del valor residual sera
definida de acuerdo a la naturaleza y condicion de cada uno de los bienes.

Deterioro de valor de activos no financieros.-

La compaiiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado excluyendo los de valor inmaterial. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
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k)

es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. Para
definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacién fue llevada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualquier
revaluacion anterior.

En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer pudiera haber disminuido, la compaiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto revaluado, caso en el cual el
reverso es tratado como un aumento de revaluacion.

Costos por intereses.-

La compainiia al 31 de diciembre del 2014 no ha capitalizado intereses. El costo de un
elemento de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo en la fecha
de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera
como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por préstamos”.

Propiedades de Inversién.-

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprenderd su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible, los mismos incluyen
honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las
propiedades y otros costos asociados a la transaccion.

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversién son propiedades que
se tienen para:

» Inmuebles para obtener rentas

» Inmuebles para obtener plusvalia o ambas

» Terrenos que se tiene para uso indeterminado.
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Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a
la transaccion se incluiran en la medicidn inicial. A criterio de la Administracién de la
compaiiia, estas propiedades de inversion seran medidas aplicando el modelo del costo
establecido en la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, es decir costo de adquisicion
menos depreciacién acumulada y deterioro.

m)  Activos Intangibles.-

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuenta con el control de generar beneficios econémicos futuros por
su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

> Es separable, es decir susceptible de ser separado o escindido de la compafiia y
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los
que guarde relacién independientemente de que la entidad tenga intencién de
Ilevar a cabo la separacién.

» Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de la adquisicién del
activo, el cual incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran
por su costo de adquisicion menos la amortizacidon acumulada y pérdidas por deterioro
del valor.

Los activos intangibles que tengan vida util finita, la amortizacion se calcula por el
método de linea recta, considerando a la mejor estimacién de la Administracidon de

consumo o uso de tales derechos.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar comerciales y de otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a: cuentas por pagar propias
del giro del negocio, asi como obligaciones patronales y tributarias que son reconocidas
inicial y posteriormente a su valor nominal, excepto las cuentas por pagar a
proveedores que se registran a su valor razonable utilizando el método del interés
implicito para las cuentas a largo plazo.
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o)

p)

q)

Provisiones.-
La compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

> La compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
> Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion.
» Importe se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Beneficios a los empleados.-

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y el desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por

un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Compainiias
del Ecuador.

Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos.-

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para el afio 2014
ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades fiscales. La tasa impositiva y
regulacién fiscal empleada por la compaiiia en el calculo de dichos importes es del 22%
gue corresponde a la tasa determinada para el aino 2014.

La compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a

las ganancias del ejercicio, mas la variacidon de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.
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r)

s)

t)

u)

v)

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital Asignado.-

Corresponde al capital asignado para inicio de las operaciones de la compafiia y los
incrementos realizados hasta el presente ejercicio. El capital social de la compaiiia es
de USS 56.830,00 dividido en 56.830 acciones de un valor nominal de USS 1.

Ingresos por actividades ordinarias.-

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de
las actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compania y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Ingresos por intereses.-

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo capital pendiente de cobro.

Costos de venta de productos.-

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la produccion de sus
productos que son directamente atribuibles al inventario.

El costo de venta, son todos los costos de transformacion de los inventarios, incluiran
los costos directamente relacionados con las unidades de produccidn, tales como la
mano de obra directa y materia prima y materiales. Ademads incluye una distribucién
sistematica de los costos indirectos de produccidn variables o fijos, en los que se haya
incurrido para transformar las materias primas en productos terminados.

Gastos de administracién y ventas.-

Los gastos de administracion y ventas se reconocen el periodo por la base de acumulacién
(método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus
proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion de propiedad, planta y equipo y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la compaiiia.
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w) Compensacion de saldos y transacciones y segmentos operacionales.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos
tampoco los ingresos y gastos.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una empresa
sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de la administracién, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con
un segmento Unico.

X) Estado de Flujo de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

y) Cambios en politicas y estimaciones contables y reclasificaciones.-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién.

Ciertas cifras al 31 de diciembre del 2014, han sido reclasificadas para efectos
comparativos de presentacion en los estados financieros del ejercicio 2013.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo.-

La gerencia general, es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y de caracter
financiero en general.

b) Riesgo financiero.-

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la compafiia es administrado mediante una adecuada gestidn de
los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La compafiia realiza periédicamente revisiones de su flujo de caja, en forma continua
realiza el andlisis de su entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones, respaldada en una
politica de ventas al contado, lo que le permite asegurar el flujo de recursos financieros de
manera permanente y en funcion de su gestion de ventas, en este afio, en virtud de la

22



inversion realizada en la adquisicion del edificio y terreno propios para la planta y
administracion de la compaiiia y especialmente por los gastos financieros que se debieron
realizar para cubrir el costo del préstamo, mas la baja importante en el volumen de ventas
en el primer semestre, influyd notoriamente en el flujo para cumplir oportunamente con
sus obligaciones con proveedores.

Riesgo de Inflacién

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios, con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde el valor cuando no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacion:

> Ano 2014 3.67

» Afio 2013 2.70

» Ao 2012 4.16

» Ao 2011 5.41

c) Riesgo de todo tipo de cambio.-

La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en ddlares de los estados unidos de América (moneda funcional).

d) Riesgo crediticio.-

La compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacién de su cartera
es alta, como consecuencia de contar con una politica de ventas sumamente
conservadora al otorgar crédito y considerando que el mayor porcentaje de sus ventas
son del sector publico y el periodo de cancelacién estda dado Unicamente por el tiempo
requerido para procesar las actas de entrega recepcion y el tramite de pago que toman las
entidades las entidades del gobierno seccional y central, en virtud de que sus ventas
practicamente el 100% al contado y contra entrega de los bienes.

e) Riesgo tasa de interés.-

La compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene obligaciones con
instituciones financieras a plazos cortos de hasta 24 meses.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
compaiiia, con el objeto de definir la valuacidén y presentacién de algunas partidas que
forma parte de los estados financieros. En opinién de la administracién de la compaiiia,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones y estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido

revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.
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Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la estimaciéon de la vida util y el valor residual de los activos; la
determinacion de la provisién para cuentas incobrables; la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y la recuperabilidad de los impuestos
diferidos.

a) Vidas utiles y deterioro de activos.-

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacidon para su propiedad, muebles y equipos, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcidn de uso esperado por la compaiiia.

Adicionalmente de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la compaiiia evalla al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de
los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los
activos.

b) Otras estimaciones.-

La compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos, basicamente estas estimaciones se refieren a:

> La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

> Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

> La necesidad de construir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

» Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

.... Diciembre 31.
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja Chica 200 100

Depdsitos en cuentas corrientes (a) 98,484 50,521

98,684 50,621

(a) Detalle de Bancos Nacionales al 31 de diciembre corresponde a:

Cuenta Saldo 2014
Produbanco Cta. Cte. 01005040157 24,624
Guayaquil Cta.Cte. 0025452 158
Pichincha Cta. Ahorros 962
Pacifico Cta. Cte. 7542089 72,740
Saldo al 31 de diciembre 98,484
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

..... Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Clientes (a)
Clientes relacionados 10,643 12,580
Clientes no relacionados 57,258 120,455
Provisién Cuentas Incobrables (b) (528) 0
Deterioro Cuentas por Cobrar (b) (2,523) 0
Total 64,850 133,035

(a) La venta de servicios y productos terminados de manera general son ventas de
contado, que se cancelan contra entrega de conformidad con las condiciones
contractuales, con plazos de entrega de 30 a 60 dias.

(b) Anualmente la compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisidon a registrarse por este concepto.

8. INVENTARIO

Un resumen del inventario, es como sigue:

.... Diciembre 31.
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Inventario de Materia Prima (a) 112,525 23,885
112,525 23,885

(a) Los inventarios de materia prima y materiales, seran registrados al costo de
adquisicidn y, el costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicién y transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicién y ubicacién actuales. Se realiza la toma fisica de inventarios
al fin de afo, la compra del inventario es bajo pedido para atender los requerimientos
de ventas.

9. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

..... Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Otras Cuentas por cobrar 4,745 3,241
Servicios y Otros Pagos anticipados 4,847 9,275
Activos por Impuestos Corrientes (a) 12,864 11,861
Total 22,456 24,377
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(a) Este valor corresponde a crédito tributario por retenciones en la fuente del 1% y 2%
recibidas de clientes, por facturas emitidas dentro del ciclo contable valor que ha sido
compensado con el impuesto a pagar del ejercicio corriente.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Equipos de Computacién

Vehiculos y Equipo de Trabajo

Total

Menos depreciacién acumulada

Total Propiedad, planta y equipo, neto

..... Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)
650,000 650,000

484,341 450,000
24,195 19,663
427,709 425,326
10,461 6,178
89,201 87,642
1,685,907 1,638,809
297,023 219,533

1,388,884 1,419,276

Los movimientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:

... Diciembre 31, 2014 Diciembre 31.
2014 Adiciones Bajas 2013

Terrenos 650.000 650.000
Edificios 484.341 34.341 450.000
Muebles y Enseres 24.195 4.532 19.663
Maquinaria y Equipo 427.709 12.810 10.427 425.326
Equipos de Computacién 10.461 4.283 6.178
Vehiculos y Equipo de Trabajo 89.201 1.559 87.642
Total f 1.685.907 57.525 10.427 f 1.638.809

El movimiento de la depreciacidon acumulada es como sigue:

....... Diciembre 31, 2014...

Depreciaciéon
Acumulada 297,023

Propiedad, Plantay
Equipo, neto 1,388,884

... Diciembre 31, 2013...

219,533

1,419,276
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales, es como sigue:

Proveedores (a)
Total

.... Diciembre 31.

2014

2013

(en U.S. ddlares)

47,449 129,903
47,449 129,903

(a) Este valor corresponde a proveedores relacionados el valor de USS, 19.206,00 y a

proveedores no relacionados el valor de USS. 28,244,

12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORRIENTES

Un resumen de Obligaciones Bancarias y Financieras corrientes, es como sigue:
......Diciembre 31......

Préstamo Banco Guayaquil (a)
American Express

Diners Mac

Pacificard Mac

Visa Mac

Total

2014

2013

(en U.S. délares)

30,643
7,628
2,708
2,292

952

44,223

179,172
4,532
0

I© O

183,704

(a) Los préstamos bancarios corresponden al Banco de Guayaquil el primero otorgado en
marzo del 2014 por un valor de USS$ 60.000,00 a una tasa del 10,21%, con vencimiento a
marzo del 2016. El segundo otorgado en agosto del 2013 por un valor de USS

580.000,00 a una tasa del 9,76%, con vencimiento a septiembre del 2016.

13. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Sueldos y aportes al less
Beneficios sociales
Participacién a empleados
Total

......Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)
5,523 4,847
6,381 3,817
15,319 25,680
27,223 34,344
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14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Un resumen de impuestos y retenciones por pagar, es como sigue:
..... Diciembre 31......

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente 1,536 2,789
Impuesto al Valor Agregado 14,144 7,562
Impuesto a la Renta (1) 21,848 33,745
Total 37,528 44,096

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a
una tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién para el afio 2014.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacién entre la utilidad
segln estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

...... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Utilidad Contable 102,124 171,198
(-) Participacion Trabajadores 15,319 25,680
Utilidad después de Participacion Trabajadores 86,805 145,518
Ma3s:
Gastos no deducibles 12,506 7,869
Utilidad gravable 99,311 153,387
Tasa Impuesto a la Renta 22% 22%
Impuesto a la Renta Causado 21,848 33,745
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes, es como sigue:
......Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Dividendos por Pagar 4,357 4,357
Anticipos de Clientes 83,786 65,524
Otras Cuentas por Pagar 12 24,985
Total 88,155 94,866
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16. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS NO CORRIENTES

Un detalle de las obligaciones bancarias y financieras no corrientes, es como sigue:

..... Diciembre 31......
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Préstamo Banco de Guayaquil (a) 367,458 359,319
Amaya Corella Marianita (b) 156,861 93,858
Vergara Garcés Roberto (b) 293,217 173,684
MAC Representaciones (b) 13,518 0
Total 831,054 626,861

(a) Ver explicacién enla Nota No. 12

(b) Estos valores corresponden a los préstamos realizados por los accionistas a la compaiiia
en el aio 2014, para financiar la compra de un inmueble, donde actualmente opera la
planta y la administracion de la compaiiia.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
..... Diciembre 31......

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 42,656 35,736
Bonificacion por desahucio 16,667 14,197
Total 59,323 49,933

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiiia tiene registrada
provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un
profesional independiente, basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Para el calculo actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 5 %.

Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o
por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiiia tiene registrada
provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un
profesional independiente.
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18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un detalle del Patrimonio de los Accionistas es como sigue:

...... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Capital Social 56,830 56,830
Aportes para Futuras Capitalizaciones 105,000 105,00
Reserva Legal 28,415 21,083
Reserva Facultativa 5,473 5,473
Ganancias Acumuladas 333,751 229,310
Utilidades del Ejercicio 64,957 111,773
Resultados Acumulados NIIF Primera Vez (41,982) (41,982)
Total 552,444 487,487

Capital Social.- El capital social autorizado es deUSS$.56, 830,00 dividida en cuatro
participaciones de USS. 1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
participacion y derecho a dividendos.

De acuerdo con escritura de constitucion del 1 de diciembre del 2009 los socios resuelven
el incremento del capital social de US$ 56,430, quedando el valor de US$.56, 830,00.

El detalle es el siguiente en el afio 2014

%
PARTICIPAC
SOCIO ION CAPITAL
Maria Belén Chonata Miranda 1,20 682,00
Diego Fernando Vergara Amaya 20,00 11.366,00
Roberto Alejandro Vergara Amaya 20,00 11.366,00
Roberto Elias Vergara Garcés 58,80 33.416,00
Total 100,00 56.830,00

Rreserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados Adopcién NIIF Primera. Vez.- Representan ajustes determinados
durante el proceso de convergencia de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador - PCGA a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. El saldo solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
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19.

ultimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de ingresos de actividades ordinarias, es como sigue:
...... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Ventas (a) 1,142,146 1,376,727
Rendimientos financieros 0 1,928
Utilidad en Ventas de Activos 0 2,133
Otras Rentas 2,412 4,048
Total 1,144,558 1,384,836

(a)Corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de producto terminado en el curso ordinario de las actividades de la compaifiia.
Los Ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones
rebajas y descuentos.

20. COSTO DE VENTAS

El detalle de costos de venta, es como sigue:

...... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Inventario Inicial de Materia Prima 23.884 61.896
Compras de Materia Prima 362.811 471.506
Importacién de Materia Prima 49.535 0
Inventario Final de Materia Prima -112.525 -23.885
COSTO MP UTILIZADA " 323.705 " 500517

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS

Remuneraciones 83.230 73.860
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 24.052 26.530
Aportes a la Seguridad Social 16.161 14.619
Arrendamiento 0 19.130
Mantenimiento 19.262 21.766
Combustible 1.958 3.105
Suministros y Materiales 72.967 40.725
Transporte 0 0
Depreciacion 55.751 40.744
Servicios Publicos 5.245 0
Jubilacién Patronal 3.312 0
Bonificacion por Desahucio 1.761 0
Otros Costos 82.110 92.283
COSTO DE PRODUCCION 365.809 332.762
TOTAL COSTO 689.514 842.279

El costo de ventas de la compaiiia, corresponde principalmente al pago de bienes, costos
directos e indirectos de produccion, depreciacién, mantenimiento, suministros cargados en el
proceso de produccion.
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21.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de gastos de administracidn y ventas, es como sigue:

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones
Beneficios Sociales e indemnizaciones
Aportes a la seguridad social

Honorarios, Comisiones y Dietas
Suministros y Materiales

Mantenimiento y Reparaciones
Combustible

Promocidn y Publicidad
Seguros y Reaseguros
Transporte

Gastos de Gestién

Gastos de Viaje

Impuestos Contribuciones y otros
Depreciacién Propiedad, Planta y Equipo
Deterioro de Cuentas por Cobrar
Provision Cuentas Incobrables
Servicios Publicos

Jubilacién Patronal

Bonificacién por Desahucio
Intereses

Otros Bienes

Otros

GASTOS

22.

23.

REFORMAS TRIBUTARIAS

...... Diciembre 31...

2013

(en U.S. ddlares)

110.630
27.972
20.609
11.410

5.825
12.013
95

369
4.498
4.479
13.309
3.369
11.825
25.423
2.523
528
11.169
3.608
1.207
49.526
257
32.276
352.920

98.612
25.689
18.063
4915
9.462
80.988

5.391
15.282
2.299
4.234
18.515
19.721
0

0

0
2.578
598
27.564
0
37.448
371.359

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2013, se expidio la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se
reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para

la Equidad Tributaria.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
27 del 2015) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafiia el 30 de marzo del 2015.
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