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Quito 22 de abril del 2008

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

CELLUNET S.A.

En atencién a las disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias y de la
Junta General de Accionistas, me cumple presentar el INFORME DE
COMISARIO DE LA EMPRESA CELLUNET S.A. por el ejercicio
correspondiente al afio 2008

1.- NORMAS LEGALES Y ESTATUTARIAS, La administracion de CELLUNET
S.A. ha cumplido con las normas legales y estatutarias, en el ejercicio 2008.

2.- COLABORACION DE LA ADMINISTRACION PARA CON EL COMISARIO,
La Gerencia de CELLUNET S.A. presto la colaboraciéon necesaria para la
ejecucion de la revision de la informacién de la empresa por parte del comisario

3.-CUSTODIA Y CONSERVACION DE DOCUMENTOS, Los documentos que
sustentan el giro del negocio como, facturas, comprobantes de ingresos y
egresos, estados de cuenta, etc. Se encuentran debidamente archivados, por
lo que existe una adecuada custodia y conservacion.

4.- DECLARACION CON RESPECTO AL ARTICULO 321 DE LA LEY DE
COMPANIAS, para el desempefio de las funciones de comisario he cumplido
con las atribuciones y obligaciones de fiscalizacién contenidas en el articulo
321 de la Ley de Compaiias.

5.- COMENTARIOS SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO, La administracion de la empresa cuenta con un control sobre sus
operaciones relacionada con la facturacion e ingresos, pagos costos y gastos.

6.- OPINION SOBRE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2008 registra un activo
total de $ 232.618.50, el total de pasivos es de $ 170.333.84, por lo tanto su
patrimonio es de $ 67.945.79. El estado de resultados tiene un ingreso total de
$ 666.978.39, los costos y gastos suman $ 614 379.91, en consecuencia la
utilidad antes de participacidn de empleados estos a la renta es de $
52.598.48 e




7.- OPINION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS UNA VEZ REVISADAS LAS
CUENTAS Y DOCUMENTOS DE SOPORTE DE LOS ESTADOS
FINACIEROS, Los estado financieros al 31 de diciembre del 2008 en mi
opinién se presentan razonables, en los aspectos mas importantes, por lo tanto
la Situacién Financiera de CELLUNET S.A. y el resultado del ejercicio, cumplen
las normas procedimientos y leyes estipuladas para el efecto de su
presentacion.

8.- ANALISIS DE LOS INDICADORES FINANCIEROQOS, el indice de solvencia
de la empresa se encuentra en un 0.32 por cada dolar de deuda, es decir la
empresa por el momento puede cancelar 32 centavos de délar por cada uno de
deuda por lo que la empresa no podria cubrir las deudas inmediatas, este
resultado se da por la circunstancia que existe un alto porcentaje de
retenciones de IVA e Impuesto a la renta, lo que ha disminuido el circulante en
la empresa, por lo que es necesario gue la Administracion realice las gestiones
respectivas para la recuperaciéon de estos créditos tributarios, para obtener una
mayor cantidad de circulante y cubrir sus obligaciones, el indice patrimonial o
participacion de accionistas es de 4.15 lo que nos da como resultado que por
cada 4.15 ddlares de activos se obtiene un dolar de utilidad, lo que refleja que
la empresa tiene un alto margen de utilidad pesar del bajo nivel de solvencia.

9.- La administracion de CELLUNET S.A. debe realizar las gestiones
necesarias para incrementar sus ventas y obtener una mayor rentabilidad, al
mismo tiempo debe realizar las gestiones necesarias para compensar el crédito
tributario existente al 31 de diciembre del 2008.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los accionistas de CELLUNET S.A.
la aprobacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2008

Atentamente

COMISA

Diego' X. Avilés G




