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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORMACION GENERAL

Laboratorigs Ecuarowe 5.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd en la
cwdad de Quita &l 25 de junio g2 1559, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaquil en
noviembre dai 2005.

El objeto sacial principal de la compafiia es ia importacidn, comercializacin, exportacion, compra
¥ ventas de productos relacionades con ta medicing farmacéutica y, en general toda clase de
productas afines y complementarios a su abieto social.

El 25 d2 julio del 2011 la Compafiia autorizd 3 Leterago del Ecuador 5.4, el uso de la titularidad
de los reqgistros sanitarios y acuerdos de precios de tos medicamentos pactades con Leterago del
Ervador SA., siends esta compafiia la responsable de importar, comercializar v distribuir
medicamentos en el territorio nacional.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplcadas en la preparacién ce los estados financieros de |a
Compania son aquallas descritas en ios siguientes incsos v se han aplicado er forma consistense
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacian y revelacién.- Los estados
financieros adjuntos de Laboratorios Ecuarowe S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, log estados de resultados, de cambias en el patrimonic ¥ de flujos de efectivo por los
afigs terminados el 31 de ddembre del 2017 y 2016 y sus respectivas notas. La informacidn
contenida en estos estados financieros es responsabildad de ta Administracion de la Compafiia.
Los estados financiercs han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacicnales de
Informacidn Firanciera - NIIF emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidac
{IASE) que han sidc agoptadas en Ecuador y representan la adopcion inteqral, explicita y sin
reservas de |as referidas narmas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que s& presentan vy surgen dz tos registros contables de la Comparia que son presentadas en ia
maneda funcional y de circutacion en el Ecuador (délar estadounidense}. Los estados financieros
separados han sido preparades sobre la base del coste histdrico; el cual generalmente se basa an
el valor razonable de la contraprestacion entregada & cambio de bienes y servicios.



2.2

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieres, las mejoras anuales que se han realizado a
las Mormmas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como nusvas normas,
modificaciones e interpretacionss putilicadas ¥ que son mandatonameante efectivas a partir del i
de enero del 2016 ¢ posteriormente se indican sequidamente:

Efectiva a
Meigramientos anuales Ciclo 2015-2017 Lartlr g
WIIF 3 Combiraciones de Negocios Enerc 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Conjuntos Ererc 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Emerp 1, 2019
NIC 23 Costas por Préstamos Energ 1, 2010

De todes estas modificaciones gue entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplizacidn anticipada.

Efectiva a
Mormas nuevag o enmendagas partir de
NIIF 2 Clasificactdn ¥ Medicion de ransacciones de Pagos Basados en  Crero 1, 2018
Acciones
NIIF 7 Revelacianes adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF O
NIIF Instrumentos finenoieres Energ 1, 2018
NILF 1S Ingresos de Actividades ordinarias Procedentes de Contratos  Enero 1, 2013
con Clientes
MIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
MIIF 10y Wenta o aportacidén de activos entre un Inversionista ¥y su Fecha a
WIC 28 Asociada ¢ Negocios Conjuntos determinarse
NIC 12 Reconecimienty de  Actives por impuestos diferidos por  Energ 1, 2017

pérdidas no realizadas
La Admiristracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que a
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencioriadas no tendrdn un
impacte significativo en los estados financieros en ef gjercicio de su apllcacion inicial, la mayaria
de estas narmas no son aplicabies a sus operaciones.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de la NIIF
15 y NIIF 9 y considera que no habra impactos significativos en la aplicacion de estas nommas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, |a preparacidn de 10s estadas financieros requiere el uso de estimaciones
contables. Taminén implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de Ja Compafila, Estas estimaciones se basan en la expenencia histdnca y
otros factores, incuyendo 12 expectativa de ocurrencia de eventos fuburos que se consideran
razonables de acuerde 2 las drourstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado 1a mejor
estimacion y criterio para st recanocimients.
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2.4

Los principales supuestos en relacidn con hechos futuros propensos a variaciones a la facha de
los estados financieros y que por su naturaleza pueden caysar 3justes a las cifras de los activos y
pasives en los estados Financierss del proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- L3 estimacion para cuentas
dudosas de deudores comertiales es determinada por la perencia de la Compania, en base a una
evaluacion de la antigledad de Ios saldos por cobrar v |z posibilidad de recuperacién de los
mismos. La estimacidn para cuentas dudosas se carga 3 los resultados del afio y las
recuperacionss de cuentas provisienadas se acraditan a otros ingresos.

Deterioro de Vehiculos.- La Compafia estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus actives que componen las Vehiculos a la fecha de los estados financieros. Sobre
una hase anual, v cuando se detacta |3 existenoa de alqun indicic de deterioro, fa Compafiia
efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones recesaras para determinar el importe
recuperable de .08 activas,

Vida qtil y valor residual de activos.- La Compafia revisa |z vida util estimada y ef valor
residual de |os activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivas y
unicarmente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que ia vida (4l v el valor residual de los activos s razonable en base al Usg estimado de
los mismos y cualquier cambio progpective en estos impartes no seria significativo.

Activos y pasivos por impueste a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a |3
renta diferide han sido reconocides considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacion a utilidades Rscales futuras derivado de la tendencia histérica
te los resultados de la Compariia,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectiva ¥ bancos reconocides en ios estados financierns comprenden al efactivo en caja y
cuentas carrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

VEHICULOS

Reconocimiente.- Se reconoce como vehiculos 2 aquellds ackivos que se encuentran para su
uso en la administracion, comercializacidn, prestacion del servicio v su vida Util sea superior 3 un
afie. En cuanto a la politica monetaria, la compafifa evaluard un monto razonable para los activos
adquiridos en grupa ¢ en conjunte observando su importancia relativa y expectativa de uso,

Medicion en el momento del recenocimiento.- Las partidas de vehiculos se medirdn
iniclalmente por su costo,

El costo de los vehitulos comprendera Ios desembolsos realizados por concepto de ia adquisician,
deduciendo cualquier tips de descuento, e incluird todos los costos necesaris para dejar al
activo en las condicianes necesarias para ser utilizados.

Medlcén posterlor al reconocimiento.- Posterior al reconscimiento inicial, los componentes
de los vehiculos son registrados al costo menos |a depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el perioda en que se
praducen,
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2.5

Método de depreciacidn, vida \itil v valor residual.- El costo de los vehiculos se deprecia
aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida til, &l valor residual y &l métoda
de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente como guia e
un promedio ngrmal y razonable de la utlizacion de los bignes, par lo tanto son revisados al final
de cada perioda sobre el que se informa, reconaciendo cualquier cambio an su importe come una
estimacdn contable,

La vida (tit para cada grupo significative de activos se presenta en el siguiente detaile:

vida atil
Grupo de activos {en afios)
Yehiculos 5

Baja de Vehicules.- Los vehicutos pueden darse de baja por dferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafio irreparable, susbtucdm por mejora, simiestro, robo y/o hurto
provocado por casa fortuito o fuerza mayer. La utilidad o pérdida acasionada en la bajfa por retirc
O venta de una partida de vehiculos equivale 3 |a diferencia entre &f preaio de venta v &l valor en
libroz del active a la fecha de la tramsaccion y se incluye en el resultado del perinda. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos operacicnales sing como utilidad en verta de activas
fijos.

Deteriero.- Al final de cada periode, Laboratorios Ecuarowe $.A. evalla los valores en libras de
sus activos a fin de cetarminar 5 existe un indicio de deteriora, En tal casn, se calcula el importe
recuperablte del active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdica por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deteriora se reconocen
irmeadiatamenta en resultados.

IMPUESTOS

El gasta per impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comients v
el impuesto dferida.

Impuesto cortiente.- Se basz en la utilidad gravable registrada durante el afio, La utilidad
dravable difiere de la utilidad cantable, debido a las parttdas de ingresps 0 gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravabies o deducibles. B pasivo de la Compafiia por
concepto de impuessto corriente se calcula utilizande la t2sa de impuests a 13 renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se caiculan sobre las diferencias termpararias {imponibles o deducities)
existentes a I3 fecha del batance que nacen de |2 comparacion entre la base hibutaria de actives
¥ pasivos y sus vaigres en libros para propdsitos del reporte financiers. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas |as diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
Lompensar, entre atras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utifidad gravable contra las cuales las diferencias ternporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestas diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles,

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden ompleards |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en & que sl activo se realice o el pasivo se
cancefe y se presentan netos en los estados financieres, La Compafifa realiza la compensacién de
achves Con pasivos por impuestos, solo 5 se tiene reconocido legslmente el derecho de
cempensarlos frepte a |a awtoridad whbutaria.
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Impuestos correntes y diferidos.- Se reconocen como ingrese ¢ gasto, v se registran =n el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccidn o suceso que
se reconcce fuera de los resultados, va sea en otro resultado integral o directamente en @l
patrimenig, en cuyo caso el impuesta también se reconoce fuera de |os resultados.

PROVISIONES

L5 provisiones son reconoaidas cuando Laboratorios Ecuarowe $.A. tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de 1a obligacién v es altamente probable que se lenga que
desprenderse de recurses que incorparen beneficios acondmicos, para cancelar la abligacidn.

El imparte sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion gue
represente el montd necessric para cancelar la obligacion al termino de cada perioda,
considerando tados los resgos v las incertidumbres inherentes, La provisién se mude aplicondo el
valer presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- £l importe de
fas obligaciones por beneficios definides & determinade utilizando el Método de la Unidad de
Créditn Provectada, realizade por un profesional independiente {actuaria).

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales gque puedan surgr de Ibs cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocer inmediataments en ios resultados del ano.

El importe de las abhgacicnes de beneficios definidos es reconocico en [os resuitados del ejeraicio
hasta que el trabajader adguiera su dereche a aplicar 2 dichos beneficias, en cuyas circunstarcias
s2 realizard el pago contra la provisién constituida para al efecto.

Participacién a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utiidades de la Compafila en cada afo. El mporte de este
beneficio s2 calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones compiementarias. El porcentaje para el cdlculo
eduwvale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un pasto para reconocer la provisidn de las
vacacioneas de sus trabajadores consideranda el tiempo de |z prestacion de su servicio el finat del
perioda. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para e efecto al momento en
yue el trabajador goza de su derecha a tomar sus vacaciones.

INGRESDS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o par cobrar por la
venla de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos dervados de la prestacion de! servicio se
recanpcen de acuerdo a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiena lygar la prestacidn del
setvicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en gue se espere ohtener
beneficios econdmicas y el grade de realizacidn de la transaccién, at final def periodo sobre el que
se informa, pueda ser medida da Forma hable.
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2.11

GASTOS

Los gastos se registran sobre la base del costo. Los gastos se reconocen a medida Que son
incurridas en funclon de su devengamiento, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el paga y se registran en el perioda més cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Lomo noma general en los estados financiergs no se compensan igs activos y pasivos, tempoco
los ingresos y gastos, excepto en aguetlos casos en los que fa compensacidn sea requetida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccicn.

Se presentan netos en resultados, los ingrescs v gastos con origen en trarsacciones que,
contractualmente o por una norma lagal, contemplan ki posibiidad de compensacion v la
Compaiiia tigne la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ praceder al
pago del pasiva de forma simultanes.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia recongce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excapte los activos financieros medidos a2 su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideram tales costos. Las Compras o
ventas de activas financreras son reconocidas por la Compafila en |as fachas en que realiza cada
ransaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la gue la Comparia se compromete a
comprar ¢ vender un activa financierg.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivadas con pagos fijos ¢ determinades que no son cotfzados en un mercado active. Después
de su reconocimiento rucial a valor razonable, s2 miden al costo amortizada, mMenos una
eshmacién por deteriorc. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
tuentas par cobrar y otras cuentas par cobrar son dadas de baja o por deterorg. El periodo de
credito promedia sabre la venta de servicios es de 76 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn wna provision para reducir su valor al de probabile
realizaoion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas.

S2 clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha de: estado de situacidn financiera, que se clastfican coma activos na corrientes.

Peterioro de activos financieros al costo amortizado.- E! valor en libros del activo
financiero se reduce por la péerdida por detericro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se reduce a través de una cuenta de provisidn.
La recuperacion postenor de ins valores greviamante eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de prowvisidn. Los carmbios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados,

Baja de un active financiero al costo amortizado.- Los activos financieros son dados de
baja por la Campania cuando expiran los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo el
activa financiery, o cuande transfiere el active financiero desapropidndose de los riesgos v
beneficios inherentes al activo firanciero v ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efective del activo financiero; o cuands reteniendo |os derechas contractuales a recibir
los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumids 13 ebligacidn contractual de pagarlos a uno g mds
perceplares,
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2,12 PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con paguos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconacimientg inicial, a valor razonable, se migden al costo amortizado utilizando el
metodo de ta tasa de interés efectiva. El perinde de crédito promedic para fa compra de ciertos
bienes es de &0 dias.

La Compaiila tiene implementadas politicas de mangjo de riesga financiere para asegurar que

todas ias cuentas por pagar se llquiden de conformidad con ios términos crediticlos pre
acordados.

Baja de un pasivo financlero.- Los pasivos financieras son dados de haja por la Comparia
cuando 12 obligacian ha sido pagada o cancelada o bien sy exigencra hava expirado. Cuande un
pasiva financierc es reemplazade por otro pasivo financiers, la Compaiiia cancela el original y
réconQce un nueve pasio financiero. Las difzrencas que se pudieran producr de tales
reernplazos de pasivos financieros som reconacidas en Ios resultados del afio en Que peuman,

EFECTIVO Y BANCOS
El efective v bancos, se componen de Ig siguiente:

2017 20156
(er IS, dolares)
Efectivp 350 350
Bancos 3201 270,715
Total 263,621 271,065

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre 10s saldos de efectivo y
bancos,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, |as cuentas por cobrar comerciales ¥ Otras cuentas por cobrar 58 componen
de lg siquiente:

2017 2016
Re leci
{en .5, dolares)

Cuentas por Cobrar Comerciates:
Leterago del Ecuador S A, (Nota 13) 16,256 5,132

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores - 133
Empleados 2,332 .
Crédito fiscal ejercicios anterioras 73,199 73,199
Compadias relacionadas (1) (Nota 13) . 605 408
Tatal 82,503 79 872
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{1} Correspande al Impuesto suskitut que se origina por la transferencia de valores de capital
sequn el Art, 67 de la LRTI y ol Art. 39 del RALRTI, e efecto de este registro e gl
incremento de la cuenta por cobrar al accionista v la cuenta por pagar al fisco mads su
respectivo interds,

La gerencia de la Companiz considera que el importe en librgs de las cuentas por cobrar
comerciales y las otras cuentas a cobrar s aproxima a su valor razanable,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, !a Compaiiia no ha reconocido una estimacion para cuentas
didosas debido & que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperabies.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Restablecida

{an U.5. dblares)

[ESS por pagar y bota! 1,530 1,720
Cuentas por pagar S.R.L. (a} 6OS 408
Total 2,135 2,128

{a) Corresponde al Impuesto sustitubo que se origing por a transferencia de valores de capital
segun el Art, 67 de la LRTI v al Art, 39 del RALRTI, el efectn de este registrg es el
incremento de I cuenta por ¢obrar al accionista v la cuents por pagar al fisco mas su
respective inkerés,

IMPUESTOS

Activas y pasivos por impuestos corrientes.- Loz achvos vy pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2017 2016
(Restablecidos)
{en U.5. ddlares}

Actives por impuestos corrientes;
Retencianes en 13 fuente de IvA gue les han sido

efectuadas v total - 88
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (21214 200
Impussto a fa renta por pagar afio 2016 (1) 131 181
Impueste al Valor Agregado por pagar 288 B4
Aetenciones en la fuente de IVA par pagar - B
Retenciones en la fuente de renta por pagar o198 )
Taotal 1,325 1,278
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto par Impuesto a la renta corriente 3l 31 de diciembre, es como

sigue:
017 2016
fer .5, ddlares)

Utilidad antes de impuesta a la renta 11,226 7,457
Ingresos no sujetas a renca (2,852) -

Gastos no deducibles 1,946 2,325
Utilidad gravable _10.320 Q. 793
Impuesta a la renta causada {13 2,580 2,448
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) - 2,267
Impuesto a {a renta del ejercicio cargade a resultados 2.580 2,443
Impuesto a la renta diferido - 982
Total 2,580 3,410

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes se detarmina con la tarifa

()

del 22% sopre las utilidades sujetas a distribucidn y 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Durante & aro 2017 |la Compaii'a efactud 12 carreccitn de error a sus estados
financieros del afic 2016, debido 2 gue de conformidad con el Art. 37 de la LRTI v 51 de su
Reglamanto, al tener socios domiciliades en Parziso Fiscal que son propietarios de mas del
cincuenta por ciento (50%) del capital social, la tarifa de impuesto a |a renta aplicable es det
25% sobre la base imponible wtal.

El snticipo minimo calculado para el ejardcio 2017 fue de cero; el impuesto & la renta
rausade es de USD 2,580; en consecuencia, la Compafiia registro USD 2,580 en
resuitados como impuesto a la renta. La compafila generd valor cerg en el anticipo
acogiéndose al Art. 41 literal A de 1a Ley de Régimen Tributarie Interng en el que s& estipula
que en la Microempresa el calculo es &l impuesto causade por el 50% menos |as retenciones
en la fuente; tomando como referencia el dacreto 757 publicade en maya del 2011 la
compaiiia cumple con las condicicnes de Microempresa.

Las declaraciones de impuestos conforme to mencionade an las disposiciones legales para el
efecty, son susceptibles de ser revisadas por parte de fa Administracidn Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesta a la renta al 31 de diciembre fueron como

sique:
2017 2016
fen U5 dilares)

Saldes al comienzo cel afio 20 1,496
Provisidn del afg 2,580 2,267
Pago {200) (1,498)
Retenciones en |a fuente que les han sido efectuadas {1,920 {1,720)
Anticipos de impussta a |a renta - (347}
Saldos por pagar de |a Compafia g0 L 200
Correccidn de error provision del afio (1) - 181
Efecta neto 660 381
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligadones acurmuladas se detallan sequidamente:

2017 2016
fen .5, dblares)
Benaficios sociales 2,438 6,690
Participacion a trabajadores 1,981 1,318
Total 4,419 8,008

Participacién a Trabajadores.- De conformidag con disposiciones legales, ins trabajadores
Lienen derecha a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liuidas o
contzhles. Los maovimientos de la provision para participacian a trabajadores fueron como sigue:

|

2017 2016

(en .5, dolares)

Saldos al comienzg del afio 1,318 2,868
Provisidn dal afo 1,981 1,318
Pagos efectuados {1,318} {2,568)
Saldos al fin gel afo 1,981 1,318

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a cisposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronar sin perjuicio de la jubilacich gue
les coresponde por parte del IESS 3 los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuias de la jubilacion que les carresponde en su congician de afiliados af
Instituto Ecuatoriang de Sequridad Social.

Desahuclo,- Conforme a dispasiciones del Codigo de 'Tratraja Ecuatoriann, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
€l empleador bonificara al wabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual per cada una de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas pravisiones anualmente se llevan a |os resultados del ajercicio y estan sustertadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificade por la
autoridad competents.

Ur resurner de lag obligaciones por beneficios definidos se detalla sequidameante:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 8,284 7.682
Desahucio 2,482 2,294
Tatal 10,766 2,976
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detaltan
seguidamente;

2017
Jubilacidn
patronal Desahugin Total
fen U.5. délares)
Saldos al 31 de diciernbre del 2016 7,682 2,294 9,976
Costos del perindo corrienta 1,628 3IBG 2,016
Costo por intereses 318 g5 413
Pérdida / Ganancia actuarial 1,508 {295) 1,213
Efecto de liguidariones anticipadas (2,852} . {2,852
Saldos af fin del afig 8,284 2,482 10,766
2016
Jubilac:an
patronaf Resahucio Total
fen L.5. ddlares)
Saldos al 31 de diciernbre del 2015 6,220 2428 8,648
Costos del perioda corriante 1,443 5EZ 2,025
Costo par interases 271 107 378
Ganancia actuarial (252) (823  _ (1.07%}
Saldos at fin del afio 7.682 2,254 2,976

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 v 2016 por un actuarig
independiente. £l valor presente de las chligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servioo actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servigio del empleado ¥ basados en |a farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de benefion 2 cada afic de servicio, considerandn el uso de
hipctesis actuariaias para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinera a través del tiempo, €l incremente salarial y las probatbilidades de pago de
estos benaficios.

Las presuncignes principales usadas para propdsitcs de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017 2018

Bh
Tasa(z) de descuento 402 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250 3.00
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiiia constituyen las cuentas por cobrar
comeraiales y otras cuentas por cobrar. El propésito principal de estos instrumentos financieros
s abtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compadia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta gue surgen directamentes de sus Operaciones.

En el curso narmal de sus operaciones, la Compafila estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: rissgoe de crédito, de liquidez, de capital, entre
ouros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Cormpafila permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
manera efectiva.

Riesgo crediticio

5e encuentra presente en el efectivo, en |as cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las companias relacionadas. La maturaleza del efectiva v 1as cuentas por cobrar por
creditos directos es de corg plazo, par lo que su imperte en libros s aproxima a su valor
razonabhle,

Las principales transacciones que realiza Ja compafiia son con |2 empresa Leterago del Ecuador
5.4 por lo tanto e riesqo de cradito estad concentrado en diche cliente; sin embargo, el mismo
cancela sus ohllgaciones ppartunamente,

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Corrpafia es la responsatle por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de 'a Compaiia son sus flujos de efective provenientes de sus actividades
comercigles. La Compafia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramients de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta corsidera el vencimiento de 'os activos
financieras {E). Cuentas por cobrar, otros activos financiernsy v los flujos de efectiva
provectados operacionales para un periodo de doce meses.

Rigsgo de tipo de cambio

La Compafiiz realiza fa totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecLentemante, no se prasentan efectns
por variacipnes de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compadiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
én sus actividades. La adecuacidn del capital de la Comparia es monitoreada usands los ratios
aestablecidos por la gerencia, entre atras med das.

Los objetivos de [a Compafiia cuande maneja capital son: salvaguardar la capacidad de &
Compartia para continuar operando de manera eficientemente; y, mantener una fuerte base de
capital para apoyar el desarrolla de sus actividades,

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2015, na han existido cambias en 1as actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compadia.
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:

017 016
{en U.5, délares}

Activos financiercs al costa:
Efectivo y bancos (Nota 3) 263,621 271,065

Acttvos financieras medigos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobear {Nota 43 92,5492 79,872

PasivQs financierps al coste amortizado:
Cuentas por pagar y ntras cuentas por pagar
{Nota 5) v total 2,138 2,128

Valor razonable de los instrumentos financieres.- La Administracign de la Compafia
considera que los valores en lbros de los activos v pasivos financieros reconacidos al costo
amartizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIOD

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de! 2017 el capital social es de USD 2,000 que comresponden a dos mil
accionas ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. 5e encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafiias facultz a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos 3 su
capital que pueden provenir de rumerario, espec:es sean estos bienas muables o inmuetles
Que cerrespondan a [a actividad de |a compaiiia, capitalizacién de reservas, 6 compensacion de
créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plago no mayor a dove meses a partir de
sl corstitucifn.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por lo menos e 10% de |a utiidad neta del ejercicio sea
apropiadg como reserva legal hasta que esta alcance comeo mimmao el 50% del capital social en
las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir

perdidas aperacionales, pero no es disponible para &l pago de Gividendos en efectivo, excepta
£n casa de liguidacion de |3 Compariia.

Al 31 de diciemnbre del 2017 la Compaiiia ro ha realizade apropiacién de reserva legal por qué
esta ha alcanzado ef 50% del capital social de la Compania.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser distribuida,
capitalizade o utilizado para cubrir pérdidas.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas.,

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

207 2016
{Restablegidos)
{en |15, ddlares)

Resultados acumulados 165,236 161,179
Reserva de capital 4,069 4,969
Resultados acurnulados provenientes de la

adepcion por primers vez de las NIIF {125,534) {125,534}
Wtilidad del ejercicio o 8,646 4,057
Total 53,317 44,671

Las siguientes partidas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de ios saldos de
resefvas de efercicios arteriores que de acuerdo o disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumuladas v podran ser utilizados de ls siguiente forma;

- Resultados Acumulades Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados ce la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, e
registran en &l patrimanio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopadn
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y sU saldo
acreedor ng podra ser distribuide entra fos accionistas; sdio podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de as pérdidas acumuladas v las del Olima ejercido economico
concluido, i las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafia.

- Reserva de Capital.- Fl saldo acreedor de fa reserva de capital podra ser otilizado para

compensar |as pérdidas acumuladas y ademas podrd ser capitalizado en fa parte que exceda
estas perdidas. El salde de esta cuenta podra ser devuelto en ef caso de 12 liquidacin de la
Companiia.

3

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresas es comao sigue:

27 2016
{en U5, ddlaras}
Ingreso por mantenimiento registros sanitarios 08 000 86,000
Ingresos varios 7,220 B 2311
Teotal 103,220 88,511
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12, GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

017 2016
{en L5, ddlares)

Gastos de administracion y total 9158 80,970

El detalle de gastos por su naturaleza es el siguiente:

2017 2016

{en U.S. ddlares)

-

Gastos por beneficios a ias empleados 1) 50,3301 60,196
Henorarios vy servicios consultoria 26,529 6,288
Registros sanitarios 10,364 7.578
Impuestos v conmibuciones 2,132 2,640
Seguro salud 1,07% 1,117
Depraciadiones - 16
Papeleria y (tiles de oficina 245 777
Entrenamients cursos 47 0%
Gastos de viaje - 554
Otros gastos 295 e
Total 91,518 80,970

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Ei siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2017 016
{en LS. ddlares)
Sueldos v salarios . 28,615 32,561
Horas extras 1,306 2,828
Camisiones y premics {incentivos) 3,875 2740
Participacion a trabajadores 1,981 1,318
Beneficios sociales 8,271 9,065
Apartes al [ESS 4,267 5,177
Leyes lahorales - 4,050
Jubilacién patranal v desahucio . 2018 2,027
Total 50,331 60,196

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, ef personal total de la Compafia aicanza 2 empleados,
que s2 encuentran en 2l departamento administrative.
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13. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de 1as transacciones habituales de |a Compadia en cuanto sy obieto v condiciones.

{a) Accionlstas

Los accianistas de la Compania al 31 de diciembre del 2017 se detallan seguidamente:

Nimere de %%
Nombre del accionista acdones Participacidn
MOLEFIND LIMITED 1,900 vt
JOLBURY LIMITED 100 5
Total 2,000 100

(b) Saldes y transacciones con compaidias relacionadas

Al 31 de dicembre, |05 saldos v transacciones con compafias relacionadas se formaban de

fa siguiente manera:

MNaturalezs Origen

Ingresos
Mantenimiento
de Registros Sanitarias

017

2016

fer 1.5, dolares)

Leterago del Ecuador $.4, Cantral Local 06,000 86,000
; Cuentas por cobrar
' comerciales (Nota 4 )
Leterago del Ecuador S.4, Control Local 16,256 6,132
Otras cuentas por '
cobrar (Nota 4 )
Moiefind Limited Capital Exterior 597 403
Jolbury Limited Capital Exterior 8 3
605 408

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacclohes con
compafiias relacionadas se realizarpn en condicicnss de mercado equiparables con
ransacriones reatizadas con terceros no relacianados.

La compafiia Leterago del Ecuador 5.A. no tiene participacion accionaria con Laboratorios

Eruarcwe 5.A., la vinculacion existente es comercial por la proporcionalidad de sus
transaccioneas,
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{c) Administracidn y direccidn

Los miembros de da Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Laboratorios Ecuarowe 5.A, incluyendo a la gerencia general, asi come los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2017 v 2016 en transacciones no
habituales yfo relevantes,

COMPROMISGS
Autorizacion de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 26 de julic del 2011, la compafia Laboratorios Ecuarowe S.A. autoriza a [a empresa
Leteragn del Ecuaduar 5.4 a hacer uso de ks reqistros sanitarios que estan a nombre de I3
compafila par 10 anos, para la impertacion, exportacidn y tramites legales necesarios ante las
autoridades aguangras. Leterage del Ecuador 5.4 serd |3 responsable de comercializar los
productas en &l mercado farmacéutico nacional, y de cumplic con todas las normas legales que
expidan las autoridades de control en el Ecuador; utilizard tos acuerdos de precics otargados a
Laboratorios fcuarowe S.A. por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de los
medicamentos de use humano para todos los productos gue comercializa Laboratorios
Ecuarowe 5.A. actualmente, y solicitara fos acuerdos de precios para los nuevos productos que
ingresen en et futuro al Ecuador o Ja revisior para los va existentes. La autorizacidn tendrd una
vigencia de 10 afies contados desde |a fecha de suscripcion de la misma.

TRAMITES LEGALES

En el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisidn de este
informe, e! asesor legal de Iz Compadia ha patrocinade 2 la Asociacion de Laboratorios
Farmacéuticos (ALAFAR), de la cual es miembro Laboratorios Ecuarowe S.A., en procesos
administrabives y Judiciates relacionadas con patentes solicitadas por terceros ante Iz Direccior
Macional de Patentes del Instituto Ecuatorizno de Propmedad Intelectual (IEPTY, de tos cugles se
encuentran en trdmite en :as diferentes etapas procesales, apraximadamente mas de mil. Cor
‘as acciones de oposicitn se busca evitar 12 concesidn de proteccion par parte del estado en
favor de princigios actives v procesos para su elaboracion, que segun la normativa anding ng
son patentables, procurande de este modo la inexistencia de monopolios comerciales para
dichos productos o procedimientos, permitience asi 1a libre produccién de estos farmacos por
parte de |05 Laboratorios afiliados a ALAFAR, '

En opinidn del asesor legal, en ninguno de estos casos es posible adelantar resultados ©
determinar |2 posibilidad de que generen posibles pasivos a la Compariia.

REGLULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre det 2006 se publicé en el Suplemanto al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Crganica de Saiud”, |3 cual en su articuic 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pablica} 1a fijacién, revision v control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacidn y Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con |a ley. El “Reglamenko para
la Fijacion de Pracios de los Medicamentos de Usg y Consumao Humang” vigente fue suscrito el
13 de julic del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en el Segunde Suplemento
del Registro Oficial No. 299 del 29 de julic del 2014, Este decreto tieng la finalidad de
establecer y regular los procedimientos para la fjacidn, revisdn v contral de precios de venta al
consumidar final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentra del
territorio ecuatorianc. los régimenes de fijacidn de precios que establece & rmencionado
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decreto, segun el articule moveno son: Fifacion Directa de Precias, Liberado de Precios, y
Regulada de Fijacién de Precios. El Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segrmento de mercado de las medicamenios estratégicas v
nuevos; esta precio techo serd el equivalente a la mediana de los precios de venta ai plblico
dal mercado privado de lgs medicamentos participantes en el seqimento correspondients;
excluyendo aqueltos precios que se consideran atipicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros {abril 2 del
2018} no se produjeron eventos qua en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados finangieros adiuntos,

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre dal 2017 fueron autorizados
para su emisian por la Gerencia de Laboratorios Ecuarowe 5.4, el 29 de marzo del 2018 ¥ serdn
presentados a la Junta de Accioristas para su aprobacidn. En opimén de la Gerencia, los
estados financiercs serén aprobados por la Junta General de Accignistas sin modificaciones.
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