
I{OTAS A LOS ESTADOS FII{AIICÍEROS
PORELAÑOÍERMINADO EL 31DÉ DICIEMBRE DEL 2015

1. II{FORMACIóIf GENERAL

Láborato 05 EcuarNe S.A. es úná .oñpañá de n¿lionaldad ecuatoranar se cmsttlyó en la
cudad de Quto el 2s de runo de 1999, c¿mb:ando su domi. ó a a ciudad de cuayaqúr en

EL obleto socia principa de h @mpañía es a mpo¡ta.ión, óméda zacón, etpórtacón,
.ompra y vertas de p.oductos reacionadós.on ¿ me¡icna rarma.éu
. ae de productB alines y ómp émúr¿r os a a objeto socÉt.

A parttr ¿e mes de enero de ¿003 med añte et acuer,ro de dktr bución qc us va ñrñado enve
Labor¿tori6Ecuarores.A.yLeterasodeEcuadorS.A.,*taúLtñadsriibuye6totaldadde
lo5 prcductos fama.édcos act@res y fútúr6 en tódo e paG. Dcho aoerdo se rénóv¿
¿utomáticamente por periodos sucesiv6 ¡e un ¿ñ0. De @nfomd¿d al acu€rdo est¿becdo,
Leteraqo de Eoádor sA. adqu É.e 16 produ.tos de ra €ntidád a los pre.io§ y .ondi.lones
estabe.¡dós óñtE as partes, 0o podfá vender oe p@du.tos adqulñdB a otro d 5übu dor sño

ob isado ¿ póteger ros prcducros desde su reep.ión éñ bódeo¿ y orEe
adm¡n strációni .ontab dad, uso de ofl.ina§ denro de sus hstai4ore5, 60 de adv6 fijos,
enkegá dé matera compañia eotie os más mñrranres Laboratorios
Ecúa@€ S.A, se enGrcafá de mplementar as estrategias dGeñadás par¿ la próñó.ión ¡le sus
pnr¿u.tos¡ ásí@mode 6umir los ósós y gastos Éacionados on a mkma

E ¿6 de lúlio der 2011 a Compañia aú¡orzó á LetÉBgo der Ecúador S A
de lo5 ¡esisros san táros y á.úe¡dos de precios d€ os medi.añÉñtós pa.tad6 con Let€rago
del Ecuador s A, sendo esb @mpañír, ta Ésponsabe de iñportari .oñe(a zár y d süibú ¡

2, PRIIICIPALESPOLiÍICASCOIITABLE§

Las prn.paés políti.as @ntables api.ada§ en a preparactón de os esl¿d6 ññarqercs de a
compañia son aque as des.¡itás en los siqúieots n.É6 y se hatr áp cado en rorma
cons stente pa.a ló5 años presentados

2,1 B¡S'S DI PRESENfA'tótr

Derara.jón de .uñpnñiénto y ba*s dé pres.¡t¿.|ón y rwélá.¡ón. Los estádos
fnan.eDs adjúntos de Laboratorios Ecuarowe sA. ómpreuden Los Éstados dé situa.ión
f ñan.iér¡, 16 estados de rcsultador, de .ambi6 en er patr moi o y de f ujos de efe.t vo por 6
años termnados e 31 de d.i¿mbre de 2015 y 2014 y rús rcspédras nolás. La nformacón
onten da en estó§ est¿d6 r na nc ens es responsá bi idád de a Adñ nistrá.'óñ ¡é ¿ cóñ pañ ía
Lós estados fin¿ncieios han §do preparados de acuerdo con as Normas ¡nternaconaes de
Inromacón Fna¡de¡á NIIF y surqe¡ de os reqsros.onrabes de á C.mpañia que sn
pÉntados en a monena tuncona eñ er Ecu¿dor ftró¿r 6tadounidenp) L6 Ésbdos
r n an.ie rcs han sido ,reparádG so bre ra bae der costo h srór co; e cúá qenerahente se bas
e¡ el va or raroña ble de a @nt@prestació n enregad á a .añbio de b eñés y sedic os.



canbios en ras p.tftesconrabtes

Nomás nueas y modifi.ad¿s ádoptadas po¡ ta compañiir

sqnircat6 sobre a Comoañi¿

a a tucha d€ eñsón de €stos estádos nnanceros, s hañ publúdo énmisd¿s o
modfüdoñes, mejoras e int¿fprétacon€s a as nomas erientes que no han eitfado en
viqenc á y que ra compañ iá no rja adoptado ón á ñri.j pa. ón

MOD'FICACIOI{ES E II¡CORPORACIóN DE NUEVAS NORI,,IAS FII{A¡CICRAS
PRONUNCIAMIEI{TOS RECIENIES

Aralechadeemlsónd€stosestadosnnancems,asmejocsanuatesquesehanreazadoa
rd' \o.1¿. r h r d o.¿.. de Ir o
modir.acion€s ¿ ntefpret¿c on* púbr ód¿ s que todavia no h¿ n értradó en viqenc a 5e indica n
seqúidáñeñte y son de ápric.ión obligator á a pa¿r r de as khas seña adás:

Meroram €ni.! ánúates ccto 2012 2014
d' " noór pá.á ro1"¡u

lrstrumentos F nañ.iercs hlormac ón a evelar

lrfomacón Fmañ.ier¿ Inief medrá

Reve á.ionés ¿di(lona es y ¿nñiéndas por consecueicia

Estados añanclerG cotrso dádor
lnve6iones eñ á$.i¿das y neg o.ios .onju ñtos
Estadosfnanciercsconsodados

NI1F 12 y lnveGiones en a§iadas y neqociosconiunrós
Ent dadé5 de nwreión: a prió.iói de ra ex@p( ó0 de

Enm¡enda§p¿.aacarariaconübtdadpara aadquscióide
un it¿És en una op€rációñ oijunta cuando a a.tividád

cúentas regu ator as d fefidas
haresos ord nar os o.oven entes de
PÉeñta.lón de estados Frnatu e@5
Enm endas para a.la rá r ó5 métodos acptab es de

Eñmendas para a.laÉr ¿ ontab dad pa€ tas ptanüs qúé



Esta'Jos F narcisG S.oarador

Enm endas para acarar ra contabridad pa.á a pérdda de
.ontrc de ufa sübsdiarra oando esta no consttlya un

L: Ad mif,Etración de a compañiá ba! da en ra natura eza de s ús o per¿c on6, con rdera q ue la
adopcón de as eñmiendas, incrp ion¿d¿s no t€ndrán uñ
ñpactóssnfictvoen osestadosróañ.erosen e ejerci.odesuapliGcón nical.

2,2 ESTIMACIONESYSUPUEST

Cóñromé a as NIIF¡ a prepara.ión dé ós enados r nan.ie¡os requ ere e
contabr*. T¿mb én ñp.á ¿ que a Adm¡nstracón ejer¿ sújut.o en e pMeso deap ca( ón
de as poitjós.ontabes de la compañia. Estar Ésñacoñe se b
hÉtóric y otros fadorcs, ncuyendó a expe.tativa de o.urencÉ de ev€ntos futuros que se
ons dera n r¿ zona b * de á.ued o a a5 c rcunsta nc a s. Las es¡mac ones contab e5 fes úrt¿ntes,
por dernicóni ñuy pocs wes serán iquales a ós resut¿dos reals, perc sÉ há áp .ado ra
mejor est mac ón y .r ter o para su re.ontr miento

LG prin cipales sú pu€slos €n rela. óñ con hechc futu¡os prcpensc a variac o res a a recha de
naturaeza pue¡lencusaraju*esa as.frasde los adivos

y paslvo5en os eskdos fi¡anc eros delpróximo ¿ño, se prsentan ¿.ontnu¿.óñl

Estlm¡dón para cue.bs dudosás dé deudores @merciálés,. La estimación para .uenbs
dudosás de deudores @merca es €s detem nada pd lá qereñc a de la cómpáñia, en base a
unaevaiuacóndélaaniigüedáddelo5sadosporcobraryaposibdadderecuperacóideos
nisños La etimación se.aEa á 05 resútadós der año y las
eup€Ec ones de cuentas prcv §ioñ

Détérioro de vehiculos, ñu.blés y équipor,- La coñpáñia ést ña que no exÉten indicos
d¿ d€terioro para niquno de sus ádvos qúeconponei os vehí:uos, ñúeblés y eqúipos a a
fecha de os est¿d6 rñarcercs. Sobre una baÉ anuar/ y cuatrdo se deteda a exsteñca de
aOúi indcio de dete¡oro, ra Compañiá efertú¿ rar Esp¿dv¿s sa ú¿.óñÉs y.oñpa¡aco¡es
nece! r as paE determinar el m póde Eúperab e de los a ct vos.

vid. útil y válor Bidual dé á.tieos.- La ocmpáñh r4sa a vidá úti estiñáda y €r €or
edual de os actv6 de romá aiua .onsiderando que estos mportes no son dernitiuós y
únemente Ép.eserlan e patrón espeEdo de uso d€ t6 ad
et¡maquelavdaútLye vaorresduarde GadvósesrazonabeenbásÉa usoestmadode
los m sm6 y cuálq uier @ mb o prosp€.t vo e¡ estos mpo''e no seria slqn riGuvo.

A.fivc y p.siros pór lñpuestó a la .entá ditérido,- Los actiyos y paslvoE pór ñpuesto a
la reñta difer do lran s do reco¡oc 

'ios 
consider¿ndo que exÉte una protÉb I 

'iad 
razonab e de su



reárizacón ¿ üavés dé 5u apltGciói a u id¿des fsGtes ruturas d
hctórG de los r€su lados de a Coñpáñiá

2,3 EFECTIVO Y BANCOS

El efe.tvo y bancos reonocidos €ñ tos €5rad6 fnancieús.óñprendú e eredrc ei Gj¿ y
.uábEcotrÉntes bancafiajde bredisoonbitdad.

Estas padidas + reqistran a su ósto hÉróri.oi que no d riefe sgnif6rvamentede su vatorde

2.4 VE¡rrCULosr MUESTESY EQUrPos

Recono.imiento.- S¿ /ecoroce coño velii.u ós, mueblsyequiposa aque os acrv6 que se

rarónabe p a ros advós adqurdos en qru0o ó eñ conjunto obseryando su tmporta¡oa
relativa y expefttv¿ de uso.

i4edi.ión €n él monério del rftono.lmiénto,- L¿s p¿rridas de v€hicuos, muebtes y
equipos se mednán in.ia mente pof sú .osb
El costo de os vehí:uos, muebes y esu pos cohprende.á¡ os dsembotsG rcatrados por
con cepto de a adqu 5i. ón, deducien dó .u arq úre I npo de des.uento, é n. uná bdo§ os .óstós
necsáriG p¿ra d€Fr al ad rc en las cond ciotres ne.eqrias para ser uti nados, En G5o tle que

¡5t¿ acioñes, p anta y equ po, e deberá ons derar os ostos de
mano de obra¡ ñate¡ ales, honoür os a técni@s y todG tos ó§ioj d ret¿mente É acioñados a

p,C¡.oñá menb, se consideráÉ @mo parre de c.sto dé ós ad vos, t6.o{os por pÉnamos
dredmente atrbúbeE á la adcus.ión o .odstrurón de actvos Gir@d6, asicomo osd o obroá10 r po de5' oaed¡ é -o y óo¿.¿1o.

,rédic¡ón post lorárreconocimiento,. poster o r á t reconeim ento n
de os vehi.úlos, mueb 6 y equ pos són egistradG atcosto menos á depreca. ón a.umuada
y el mpo.te a.lmula,lo de las pérd das por detenoro ¿e vá ór.

Los ga$ós dé reparacrcnes y mánt en et perbdo en qúe se
p,lduce¡ cu¿ndo un . eñén to s q n ficativo de os veri i.u osi tu ebt6 y equ pos requ ere ser
remprazado, é§rÉ és dado de baja feónd'eñdo 5u efsto en r6u tado

iolos, mueb6yeqúiñ

Método de d.p¡eci.ción, vid a útilyv¡tor residuat.- El@slode os vehicutos, muebes y
eqúipos sé dep¡eca ap Gndo e ñétodo de rin€a rara. En rom¿ gÉnera, a vda úr , €t vá or
óedLc . e ¡ ;rdo dé oÉDE¡ c.'o' pE á .r 0." o so' oen .o.. d"bq o@.0. o d
i .d' e'F orós : o"'' o.o{{,ó'ó.a"
tántó son revsados ar fmr d¿ cada periodo sobre e qu€ ss info.m¿, re
Gmbio en su mDoñe lomo una estma.ón.onbbte

Lavidaút paracadaqruposqñl.¿tvodeadivossepÉs¿ntaére!5guÉntedetaté:



Baia de vehiculor, mu€btes v equipos.- ¡.e ¡.1 0.,' FoL, "q npo p Fde. odf .e

oe'ddá o.áeo,cdd e. ld ba.á Do. -..0 o .ci¿ d. r¿ pdloc de
.qúrposequivale¿ladturen.ae¡treelpr¿codeveñtayevatoren brcsdetacrwarafecha
de atrans..óryE ncuyeene r€sutado de pe¡iodo. Lás ganañ.tas no sé ctási¡.árár.omo
ngrésos óp€r¿.iona es s no ómo út lidad en venta de erivos fjos.

D€teriorc," Ar ñóá de cda periodo, LáboErodos Eearowe S.A. *atúa los vator6 en tibros
de sus áctvos a iin de det ñ ñar si ei ste un nd cio de detenorc. En ta é50, se 6.u a el

de " p:'d.á Do. oete o.o (o. ¡áód ,tqn") -. pé d'o¿( F.
nmediatámente en fesu tados.

E qasto por impu€so ¿ l¿ €nta ¡epr.seita ra 5uma del mpuesro a ta Énta por paqar corÉn.\g
y el mpú*to diferdo.

Impu6to 6Eieñte.- Se basa eñ a ur dad qravabe regstradá durante et añó La u idad
gfavabre d fiee de a utilldád óntábtei debido a as part¡das de iñg.esos o gastos imporibles o
deducbes y parlidai que no se¡án gravabés o déductbtes E pasvo d€ a Compañia por

@ o a ut tando la tasa de impúes
6da péríódo ¿ proba da por a autor dad Tributá riá

Impu.stos d¡teridos, S€ G cutan sobE tas d¡feren.tas temporaras ( mpon bres o dedu. bté6)
*htenles a la fecna de baánc 

'lue nacen de á .oñoaiacón entre ta base tributa a de
act v6 y pas vos y sus va ores en bros p¡ra prcsjsitos de rcpode fñ
lmpuestos direrd6 son Eono.dos por todas as d feren. as rempo.ar as dEdu.bq pérdid¿s
tbutaras ¿ compensafi medda en que sa probable €uper¿r dcho§
importes .on a ur dad qravábié
púeden ser ut lnad¿s. Los p¡s v6 p dos qeóe¡a meite para
toda5 las d feren.ias t€mpoEr as impon btes.

EngeneÉ, os a.livos y ,ás vos por mpustos d refidos se ñden eúoteando tas tasas ¡fates
q@ se espe¡a seáa de ap ca.rón en e peíódo en el que e actirc se r€lice o e pasivo se
can.€lé y se prcsenta n n€tos en ós est dos iim nc €ros. La cóñp¿ ñ i¿ réati¿ rá .ómpen *r ón
de activos on p¡s¡ms por lñpuestos, soo n se teñe E.on{ido tes
com pensa. os f@nte a a auto r d ad tfibutáfia

Ihpu€tos corléntés y direrido 5to, y se req skan en él
resultado ¡le añó, ex@pto en a ñeJid¿ én que haya n surq do de uná transac. ón o suc€so qu€
e reconóc tueG de
patr moniq en tuyo o $ e iñpuesto ta m btén sé r*ono.e tuera de 16 r6uttados

Lás pmvs.ies son Eo¡o.rdás cuando Laboratoros Ecúáówe s.a rÉñE uñá ób oacóñ
r !g Po.coo, P.eie 14-: ió

estmacon fiabé de mpoÉc de á ob sacón y es ¿ltameñ¡e prcbáble que se ienqa que
déspÉndere de rc.urcos qué iñ.orporen be¡eJ c os {onóñ cos, párá ón.etár á obtiqa. ón.



E mpóé sobre e cua + deb€ regÉkár a prcvisón debe ser ta mejor etmación que
rd ob garo' cl '"n

ee¡15 rdp'o,Fo efo.apú do
e v¿ld presente de rG flújos de rondos que 5e espeEn tn.úri¡ á momenro de su .ancetac ó¡

2,7 BEI{EFICIO§ A Ei4PLE¡DOS

Obl¡ga.roñer por b€nét.ios deliridosr rub[..tóñ parro.aty desahu.¡o, E ¡mporte de
las obliga( on6 por bén€fi. 05 def nidos es detem nado ut ,ardo et Mérodo dé a u nida¡ de
CÉd to Prcye.ta dá, rElnado por u n prcresio nar ndepeñd ente (3ctua r o)

o aé( ó,. o, edc' 1r.9, oé to. .4
dd .r oe. oplidá, po
El lñpoÉ(e de as oblgá.ónés de ben€ricós defndos es re.om.dó
eFrcl.lo ha5la que el r¿b¿jador adqu €r¿ su derecho a aplor ¿ didros bpnetcos, en .uyas
c rcunstancias É r€a lzará el pagó .orra la prov¡sióñ .ónnitú da Fra el efedo.

P¿rti.ip'(ión a trab.jrdor€s,- . ¡. par ó / r qa.ro prcdLm d" o
po L!pt r01dó'o: Eébdbdo..§ -
noñat va de c5diso de rrab¿p y d tpos . ones comp emó¡lai¿s. E po@ntale para e cálcuro
equivaé a l5o¿ de laú¡ dad.drtabre.

vaocion$,- La compañia reosbá ún pasvo y un qásto para €onocer a provsón de las
¿,d 016 de ,.. 1abárádo.E. @.
dé óe.bdo E,r bá,. , D,e q¡.0¿ -o¡¡¿ c pu
en cue e bábaÉdor qoza de sú der(ho a tomársur v¿G.ones

o"rp.4'¿ 
'o 

¡ úoEdó o po¡ ob r po, or rde-d¡ oo ó ¡Tpo.-
boñ fiGción o rebaF .omeda que ta Coñpañía pueda otorq¿r.

Ingrceú pór pre3ta.¡ón dé *Bicios,- L6 ingresos de vados de ta prcstac ói de sery cio
se Eoio@n de acuéÍlo ¿ sú qrado de rca ,acón en baF ajcúat os inqresó§ de a.rvidádes
ordnaras se €ono@n en los peíodos .ontab6 en os .uaes tis¿ úq¿r ta presta.tón de
sryclo. ad .iona mente, lor iñqrés a medda en que se espere obtener
benÉflcios eonómi.os y e qrado de Éatua.ón de a tr¿nsac.ión¡ a fiia:del peíodo sobre et
que 5e nforña, oúeda ser medldo de rorm¿ fi¿b¿

Los g¿nos 5e feg $¿n sobre a ba* d€ .osto. Los gastos sé r€.onócr ¿ ñéd da que $ñ
incurdG en runcóñ de su devéósamento, ndependéñreñe¡te de ta fecha ei que se haya
rca ¿do e paqo y se regkbán en elpeíodó dás.ércano en er que se con(en.

2.10 ACÍMS FrI{AI{CIERO5

t Comp¿ñia É.onoce sus actvós ,onabe ñás ós .osro§
diÉ.iañente atrbuibes a ra b¿nEccón, exÉD¡r os actvos fnanc¡efos medd6 a su vato¡
rázónabe on cambiG Én .esu tados eñ los qúe ro 5e snsdemn ta es ostos, L.s compras o
@¡tas 'le ádvo§ nn¿nceros sn reón@idas por a compañfá en tas rrhas ¿ñ qúÉ Éarira



áda káñsa.ción, séndo a recha ne contratacóo, lá fe.há en la 'tu€ 
la Compañh se

comp@met€ a compEr o vender un actvo fñancero.

coeñbs pDr @b¡a¡ coñe¡.ial€s y otras.ucntas por.obrár, son a.tivos rinancérós nó
der¡vados (on pagc fuos o 

'ieterminados 
que no en ótrad6 en un meGdoactvo. Después

de su reón@lñeñto in cial á valor Ezonabe, É mden a costo amodizado, ñenos una
estñacón por deteroro L¿s qaiancas o pádidas se reconoen en euftanos cúando las
cuentas por cobrar y otÉs cuenlas pór robra¡ sn dadás de bája ó por deterioo Elperíodo de
üéd l, pmmédió sobre la vst¿ ne efl c os s de 75 dias.

L.scuentaspo¡.ólrra.ómerialesncúfáiuñap@v5óñpaÉfeduc¡suúaoradeprcbable
r€alrácrón Ddia provisióñ se @nstituye en ruición de un ¿ná s5 ¿e a prcbabidad de
recuperación de as cuent¿s

Sé d¿sficn en actrcs.otr€ntá excepto 16 rencmiátos supe oe a 12 meses dsft ¿
fechade estadodestuacón rináncérá, qúeseclasñ.aócoñoadw5no@dent s.

oete¡¡orc dé activos financiercs al @6to añordado,- El vaor en ibrcs del actvó
flnanciero se reduc€ por la pé.dda po¡ deteroro dn€d¿ñenb, d.epto para las cuentas
omerc¿Les por cobrar, donde e mporG ei bros se redúG a trave de una .u€nta dÉ
provsón L¿ rcdperácón ,osterór de os vaoEs prevañente eliñ
dedrtos coñfa la .ueñta de provisión Los Gmbos en er mporte eñ libros de a cúúta de
prov sión se rcconocen en el stado de fesu rados.

Bája d¿ ur acrivo rimn.iéú al n¿n.Letus son da¡los de
b¿ja por la Compañía cuando dpian 16 derechos contractúales solrre lc f ujos de etudivo dé
actvo ñnanciefo; o .uándó tfansr@.e e a.tvo flnancie@ desapropándose de los resgos y
b¿néficos ñhercntes aladivo financerc v ha cdido os derech6 contractuaes de rá¡br los
f új6 de ere.tivo de adivo lirar.ié¡ó .onradua es a rcc bn
os nujos de eklrc, al Comp¿ñia h¿ ¿sumido la oblisación @nr.acb¿ de pagard á u.o o

Cu€ntns por pagar .omer.iales y otÉ3 .uentas por pagár,- Las cuent¿s p0¡ paqár
.oñedaes y ótras cuerhs por paqí son pasvos Tnanceros, no dervador con paqos r1jo5 o
deteñinables, qu€ no cotuan e¡ un mdcdo actvo.

Después ¿e rsonoc mle nio inl.ial, año* zádo utilira ndo
el mótodo de a tasa de nt€rés efed va. E psiodo de néd to promedio para la ómpra de

La Cohpañí, tiene implementadas po itGs de
todas las cuentas por paqar se llquden dé

Bajá de ün p.s¡vofi¡áñ.|éú, Lós parvos rñán.éro§ sóñ dad6 ¡le baja por a Comp¿ñiá
.uardo l¡ obriqa.iór ha sido paqada o cancelada o bien su *qeñcá hayá erpnado. cuando
un pas vo f nancerc 6 rcemplarado por otfo pásvo fMnc€fo,la compañía canceia elofig na
y reóñóc un nuerc pasvo ñnanderc. Las dturenca5 que s puderan prcducir de taes
rcempazos de p¿sivos lnancsos son feconocrdas en 6 fesutados del ¿ño en qúedurun,

maneio de riesqo ñnancerc paE áséqúrar que

.órfo¡m dád óñ Los tém nos credit.i@ pe



2,1I COMPEI{SACTOIIES DE SALDOS YTRANSACCIOIIES

coho norña genqa en ¡os estados ln¿ncisG io s @mpensan los actvos y pasvosi
tampoú 16 nqresos y gash6, excepto ú aquellos aso§ en 16 que la compúÉclór 5eá
reqDerlda o pemit'la por alquna noñá y esla pBeóta.ión sá él rcflejo de a eenca de a

s€ presstan netos en resutador los ingr€sos y gástós coñ origeñ €r transaaon6 que,
@ntractualmente o por uná nofña ega¡ conteúplan la posb dad de ompens.ión y a
compáñf¿ tiene a rtencón de I qu dar por su importe ñe¡o o de H zár é actvo y pu€der al
pago delpasivo de fo¡ma simultánea.

3. EFECTIVO Y EANCOS

E efed¡vó y ban.ot + @mFnen de o siqu¡eñte

2!15 ?!t1

350

a 31de d.embE de 2015 y

4. CUEXTAS POR COBRAR Y OTRA§ CUENTA5 POR

A 31 de dic,mbre, as eentás pór .ob.ar y ór¿e

Cueotas por cobra mp eádos
Otras cuent¿s por cobrar

La qerenc a de a c.ñpañiá óridera que €l
ápfoxim¿ 3 su valor Bzonable

266¿jL

2014 no éYttían rÉ*r.dón.§ d. ús

@eñtas Por cobrar s€ ómponen de o

2!15 z!]a

1,032

29,106

172l!

6,775-

79,974

'mpofte 
en I'b,os de ras otr¿s.uentas a óbraf se
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5. €UEN.ÍAS POR PAGAR Y OIRAS CUENTAS POR PAGAR

Uñ resuñei de oentas por paqar y

2015 20U

IESS por paqar y tokl

A.tivos y pásivos por inpuéstos oEléntés,
c0fdent6 se Euñen equidañenh

^ctivo. 
por ¡ñpu.Etos @riéntesl

Reteftions en á fúente de IvA qúe eshaisdo

Padvo. Por ¡mpu6tos corie¡te.l
hpués.\c a á renta por pas¿.
Impuesto al Valor Aqreqado ptr paqar
Reten.rons en ra fuenté de impú6to a ra eita pór

Impu$to a la r€ntá re@¡o.ido én ¡os resultndos,
estados financercs y el qasto por mpuesto a á Énta

Impuesto a la renta Gusado (1)

anti. p0 ca cúrado impúeslo a rá Énu (2)

Iñpué*o ¿ ra renta del ejer..io cre¿do ¿ resu bdos

Los advos y pas vos pr mpúé+os

20!5 2!l!

5.966

. L¿ condliac ón entÉ la uti ¡dad sesún

.otrente a 31de di.émbre, e @mo

2915 2!11

2,430

31,160

_ 6,!51
1,3!5

(533)

6,322



(1) El impúes¡o a a rcnta cmfoú€ á dsposcones tegares vsente5 pór tos pe.ícdo5 que
temña¡on a 31de dicemlrÉdé 2015 y 2014, * Gcua a a brra de 220,4 sbre a5
ut dades sujet¿s á dÉr bución y de 12o¿ $bré as ut dades sujetas a capita racón

Q) E añticpo minimo churado pa.a e eercco20lsruedéusD2i4
causado 6 de usD 3,976; en úrse.uén.iá, a compañía feqi5rii *G úlrmo en
resú iado5 como mpuesto a ra Enb.

L.s de.la'a.iói€s de impuestos.oñrórñe o menconado en as dsD6cDnes eqales oara e
ertu, §on sus@pt b * de ser rev sada5 p.r parte de a Admiñ srra.ióó Trtburana.

Los memlentos de a p¡ovsión pára mpust! a ia rent¿ a l1 de dicembre fúeron como

?!!5 2!11

Reten.lons ei la fuente que * han s dó efectladas
Ant c pos de impuesto a a r€nb

s¿ dos po. pasar de ácmpañia

(9,152)

Los rmpuestos art.p¿do! @rEponden a os pa§c efe.tuados por anticpo pasadoi

Sdldos d.l ¡ñpueto diferido, Los ñov miéntos de activos por impustos direídos tueron

\4,935)

1560)

2!1!

a¡a

?015

533



Con fe.há 1s de d c embre de 2014 en e Surtemerró de Ro No. 405 se pub (a ta Ley OrqániGdérle¡..,s¿rooód'aó' :k¡.-¡pá-.0o.9ánénróé1r0,
-nn "\ álGjooo 0od !o o.a,o. ¿ á ., o'qá.ü oó oóq .'

Tr bútario Inte o y su Réslámento, al cód 90 orgán.o ¡e la Produ.cón, Comercio e lNe6iones
y a a Ley Refóm¿bra p¿ra la Equidad Trbutarai a a ley de Minela, a a Ley orcán¡ca de
Dcópác d¿des que ¡gen á p¿r,i. de enerc dei201s

Las refomás pnñcpales e rclaconaf, .on os squentesasD{ios

. Para las so.iedades qu€ tenga paní. pes, benefi.áros o siñ a.es
rcsidéntes estab{idos en p€ÉGos risGles o rcqimenes de menos imposción se modtr.a ta
iarfaimpostivadeñpúeroalarertá.1¿tarifsseráenrr€€¿2!áye¿s%.depend€ndo
de dom c o der ac.ion ra de á eñpresa.. Para efedos trbutarios se pe y pasrc5 por jmpuestos

. Para 6 ronr bur€ ntes q úe e¿ ua @n 5us act vos f los la dópre.ia. óñ órespondienLé no

. 9ó e.bosÁ- 
' -oo. r¡.ú1G.é\ oF D4ó n oo. oe pd'¿ or páqo. i u!¡ o po¡ p'n á

de !e.¡ó, o áa!é9¡

Dermáneñ¡¿ o reo.esentac ón e. er E.uador.
ímites pa¡a ra deduc bi dad de os sastos in.urridos por: i) res¿ ías¡ seru.ros

téo .os, ¿ dm in slativos y de onsúrtoriá prÉst¿dos pof pa rtes re ac ooadas de qteñor; ii)
promo.ión y pu b icidad, iD rem u nef¿. ones pasad as a os ej¿cúr vos.

.séextiendeal0añosep.riodode€xoneracióñdetpaoodemplestoatareñtaieñetcaso
de nvereiones nuev¿s y p¡odu.livas en os e.tores económcos detÉrminados como
¡ndus$asbásiGs. Este plaD se exteñde porz añosñás encae de qued.has ñve6'oñer
se ralien en Gntones fEnter zos der pak.. Se eslal,eñ .ondcionantes páü a dedu.bridad de tos vatoB regisrrados por dererioro
¿é lo5 acuvos f nan.ieros .órapond entes a o&nos in.óbÉbes qenerados er é elercrcó
lisG q ué + or sin arcn en op¿rácio ñes det qúo ordtna¡o de nego. ol. se en¿bkce a larfa y a fó¡ña de dererm nar e
enaFnacón de acc ones y otros dere.lios Épf¿senianvos de cpital. Ser¡aene 350/0 atasa dé EEn.lónen a ruente en reñesas a oaraGos firates.

Preciosderra¡leren.¡á,.Al31dedicembrede2015aCómoañiánodsponedel6tudrode
precios de trañsi¿renca requendo por as au¡Í dades tribur¿rr¿s, en @7ón de qE erpraú párá
su pmeñta.óñ aite estas veneeñ e ñes dÉ juno der aio 2015. a a fecha deemsión de 6
estados financ eros¡ e ertud o se encuentra en prceso de eje.ú.ióit y, la admm¡stración de a
Compáñia ónsidera qúe os efedos dé m sñoi 5i e¡steran, G€en de mportancia rctativa A
31 de dcembre de|201.1, a Coñpañía erectuó e estúd o de pre.ós d¿ bansfeÉncá en etcúa
5e detéminó que parres reraconad¿s por prcporciona dad ¿e
?áñsá..ióñes yparucpacón áft óñá r a rüero n erectuadas a p€ios razonabl* que se aproximan
a va ores de pren¿ óñEhn. a.



OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ls ob qaco¡es a.uñuladás ré leta lan sequ dament€:

?t15 ?!11

Pái.lc pación a t€baFded

Participa.jón a rrabaiádorés.
t ¿nen derccho a pártidpar ei as
o ontab es. Los ñovifr ent6 de

2,464

2!15 tu14

5t264

(1,233)

5,264

De conrom dad con disposcrones ies¿ *, ros t¡abaFdores
uti idad6 d€ á emor6á en ún lt% de ras ü dad6 i!úid¿s
la provsóñ paÉ pañ.ipá.ón a tG

?!§ 2914

9. OBLIGACIOÍ{ES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

lubila.ión pátronal,- conrórñe a dGpostc ones de Ojdiqo de fiabajo Ecuaro¡iarc, ex ste a
obigaciónporpáÉÉdeempeado¡deotorqarjubraciónpatr¡ñasinperlur.odelajúbacón
qúe les cofesponde por parte de JEss a G tu baj¿dofes que por wrrte años o más hóeréñ
pfstado sus setoi. os en fom¿ cont n uada o item mpidá, tendrán dé Eho a ser I úb lados po¡
sus€mple¿doesnpe¡urcodera júbia.ión que 6@@pondeensu @ndicóndeañrradG
al lnst tuto Ecuator ano de s¿gur dad s@ia ,

Pbvis¡óh por dehu.¡o,- conrorme a d spos.ónes d€raódigo de frabájó E.úa¡orÉno, en
ros €s6 de tem nac ón de a € a.ión r¿bo¡al po. desalr u.io slic tado por ¿l empre¿d or o pn
e trabajado¡, e mpádor bóñfiGrá a nabaFdor @n e 2s% del equvaente a ¿ últma
remúnerá.iór ñúsua pD. ada uno de lc años de señ .ió pÉstadós a á ñisma eñpBa o

Dchasprovisiorcsánualneñtese evanalosresutadosdelejftro.

U¡ res úmen de a s oblisa.iones por benelc os derin dos se detaná e{u dañénte:



?!15

Costos de periodo .orieñe

Costos del periodo coriente

&!d

2,424 665
225

t3,917)

&al

(3,917)
tl,s7?)

Los.ácuos actuaraes del vaor peñte de lá obrrga.ión d&eng¿d¿ pór cónc€pto de
b$efcios defindd lúéo r€alizados e 31 de drcembre de 2015 y 201.1 por un a.tu¿ro
indeDéndren¡e. El v¿ lor pr*nte de las obl gac ones por con.epto de benefc¡G def nidos y os
.ó*05delseMcoactlalyel.ctodelse icoante.orrueroi6.uadosutllzndoé método
de a unidad de o€ditó proyd-tada Bajo este método 16 beneticos defnidos deben sú
ablruldos a pérfodo de +flco delemplead. y basados en ra ftLmúla de plan, de t¿ een€
que e atriboye 3 m smá cantdad dE b€ner.io a Gd¿ año de seruicio, @
hiBjtesÉ áctuár¡á és para G .urar er varor pr*nre de d ch6 béElcios. Btas h pótesrs .€aejan
É B of de d nqo a t¡¿vés der t empó¡ er increñe ñto s rafia y las probabrrdades dé pago de

princpa6 urdas p¿G prcpósitos de los écuos actuariales son ás

2015 2!14

rasa(s) 6pmda del núeñeñtó 5a a r ar



10. ADMIIISTRACIóN DE RIE

Los obFtivó5 de la Compañia cuando máneja ópitálson: sa@su¿rdár á.apacdad de a
coñpáñla paE cont nüar operañdó ner un¿ rue/é báse de
caDik @ra aloy e désaró o de 5u5 ad¡vdades

A 3l dedciembredel 20lsy20l4i no han existdocmblosenlasa.tvdade ypóit.asde
m¿nejo de capira Éñ a compañia,

Los prncpa* inst¡um€ntG tranceros de ra Comp¿ñiá .ón*ttúyen ás .uént¿s pór .obrár
comercia 6 y ótras .u eñtas por óbÉ r. Er pñpós b pfinc pa d e esros nstru m en tos financ e.os
6 obteier franciamiento pará lás opé.acones de la Compañia La compañia uene d ferentes
act vos f natr. eús omo deudor6 por venta quó suEen d Étamente de sus ópe.ac ón€s

a Compañi! €sLj dpúesta a diveEos riesqos
nstrumentos ñnanc eros: ¡ ésgo de redito, de lqúldez, de .¿pib , entré

Las politi.ar de ¿dm,nstracón d€ res96 de a coñpañía p€miten denrfiGr y áña zar ós
rléssos, deteminan su magntúd, p@ponetr conroles y medidás ade.úadas, y su ¿p cac ón de

Se encuentr¿ presente en El ered vo, en las cuentas por cobrar coñe( á És y on¿s .uént¿s por
cóbÉ r, en as .om pa ñías relacloMdas La natu ra eza d el efect w y las cuentas por co brar por
.rédtos dredos es de .o/(o pazo bós É aprorña ¿ §u váor

L¿s prncpa es transaaones que rea za a compañia sóñ con a eñpresá LeteraOo de Ecuador
S A. por lo t¿nio el r esqo de a¿d¡to está .onceikado en d cho c ente, 5 n embarloi €r ñ 5ño
Gn@la 5 us ob gac ones opo rtúna ñe¡¡e.

La Admnfr.ón de la compañia es rá rÉspoisabre por a q€stón de quidez La prrn.ipar
rue¡te de rquidez de a compañh en sus fluios de efe.uvo Dróventeñtes d€ sus acrvtdades
omercial4. L¡ Compañia monltorea su resoo úña héramiertá de
panficción de 

'tudez 
r*uf€rté. Ena heramienta .onrdera el vencimento ¡e os actvos

rmrcems (EJ cÉnbs por .obrar, oüos dtvos ¡narrso, y os rúj6 de erdtvo
póyedados opsaconales para ún periodo de doce ñe€5

Ri€sqo détipo d€ Gmbio

La Compañia rea r¿ á totárd¿d de 5us opeEcon6 en dóaEs de os Estados LJnid6 de
Norteamé .a, mon€d¿ d3 .uÁo eqa en e paG, óns{úenemeñt€¡ no se pr6enra¡ erectos
p.. v¿ria. ones de tipos de c¿mbio en ó§ 6tados r ña rc eros.

Riésso dé scstión dé .apitál

La Compañía adm nisra deñáreE¿dv¿ una basedecapt¿ paracub
en sus áctv dades La adsu.cón delcpitaldé a comp¿ñia s mon tóréá¿a úsañdo los mlios
éstabe.idos por a qerenca, e ké otr¿s fredidas.



A sntinuación se preÉntan as catesori¡s de nsttumentG fnaf,cie¡ós ñañtendos por la

?$5 2!i!

Cúentas pór óbÉr y otEr uenta5 por @brd (Nor. 4) 77,44

1,592

Valor razonablé dé lós iñstrum La Adminst ¿.ón de á cóñrañía
bros de 16 adivos y pas¡vos f¡nan

amortradoen os estados f naicief

A 31 de d.iemlr¿ der 201s er.apt¿ 5oca es de usD 2,000 que coresp.ndeñ a dos m
ac.ioie 0¡d óa r a5 a valor nom ina u nltano de USD 1. S€ encuentrá tr tota lmente paqadas.

APORTES FUTUNAS CAPITATIZACIO ES

L¿ Ley de Compañias faculta a as éntidades suFtas a sú coñtú
Gptaquepú¿denpróvenrdeñuñeraro,epe.lesiseane5to5beresmuéblsoinmúebes
quecotrespondanasactvdaddeácompañiá,.aptazá.ióndereseryarocompen5acóndé
créd tos. Estos aportes deben ser c ¿o€ m€ses a part r de

La ey de coñpañías establ4e que por lo men6 e lo% de a ut dad ñeta der€jercco s
aprcplado como resena re93lhasta que éstá aónG óño ñiñiño e 50% delcapitaLecla eñ
las compañias añóñlñás Erta fesefr¿ puede ser parl¿ o iotalmeóte ópia:ada o cub
pérdid¿s oper¿. ona €s, pe¡o ¡o es dsponib€ pm el pago de d ! dend6 €n ere.tivoi éxéptó
en caso de liqu¡dacióñ de a compañia

Repentan reseNas dé ibÉ disposi.ión de os so.os.Lyo saldo pú¿de *r dstribuldo,
Gpitalna¡o o út zado para cubrir Ñrdidas

RESULTADOSACU UTADOS

Esta cuenta ompr€nde os Resu tadós a.umu adós ordrnarlos de .ada ej
.áp ta zadós, áp.óp adós eñ ót¿s . os a ros accionistas



Un resúme n de os resultados acufr olados es como siq ue I

2!§ 2!!1

R6ultad6 a.umulados prdenlentes de a
adopción por p meÉ vez de las NIIF

hq@ por mantenimrento reqistros sañrhfios

Lós qastos oDeÉtÚos a 31de dicrembÉ se rcsuñen:

1665,t74)

(125,534)

11,425)
12,747

_______11É

169A,Aft)

o25/53.1j

23,507

o9a,70a)

Las siguÉite5 paftldas surqen de la aplc.ión por pnmeü vez de ás NIIF y dé ós sald6 de
@ruas de ejer.rclos anté oÉ que de acue¡do a disposicion* societa¡ias Ónstituyen
sukuent¿s de los R6ultádos Acuñulados y podrán ser ut Dados de la siquienie formal

- Rsultados A.umulados Provenlent* de la Adopción por Primerá Vez dé las
Norñ.s lrterná.ionáles dé hlo¡ñ..ióñ Finarciera - N[IF,- Los Eultados de la
adop.rón por p.imec vez de 6 normas rnrernactonaes de nfomactón tinancteÉ NIIF, e
rcg ¡skén én e patrimon o en el ru bro RGU tados á.uñ u ádos próvén re rtes de la adopció r
por p mera vez de las NIll epaGdo de los resúltados a@mulados od¡narlos y su sallo
acedor no podé ser dktriburdo ent¡e tos accionistasj só o podrá ser .apitallzado en á parre
que exeda a vald de l¿s p€rdidás acumuadas y 16 dei último ejercicio eónóñió
con.úldoi 5i as huberenj utiliedo en absoóer pédidas, o devuelto en et Gso de
liquidaclón de la compañia.

- Reetua de cap¡tá|.- El saldo acreedor de a reFM de c¿pilál p.dfá se¡ utiiadó pa¡a
compensr las pérdüas ácumolada§ y alemás podrá ser capita ádo en a parte que excda
estás pérd das, Elsadodeestacúeótapodráserdevueltoenecasodeláliquidác¿ndeá

12. II'¡GRESO§OROINARIOS

Un Búmer de os inqrcsos es como sique:

¿sl§ 2911

79,s43

2t15 2!4

4,449

cásiós de adñlrl+Gdón y total



ET4PLCADOS,- E rqúente 6 un deta le de os

2015 2014

3,342

43,597

de la cofroañia a céna 2 emDádos, que

t4, CCSTOS FINA CIEROS

!n 
'retáre 

¿É.óst6 financ ercs a 3ldedcehbrc es.omosque

2!!5 2!14

Gastos p.r b€neridG a t6 empreados (1)
Honohrios y +fri.ios consu toria

Imrues¡ós y.óntibucons

(,,) GASTOS POR BENEF¡CIOS A LOS
qastos por beneficios a emple¿dos:

cóñis one5 y prem c (ineit ho
Párt cipaiión a tEbal:¿dores

lubilacón patroM y desahuciD

A 31dedc€mbréder201sy2014,€tpeÉonalbr¡
se encúeitr¿n en e depa4am.nto adñ'n srrativo

E deG e de qasbs p.r 5ú natúra oa I é lqu ente

Gasios y @mi5 ones banGr os

2015 2414

1,043

1,36s

_______:]¿y

2,566

2,317
3,359

65



15, COMPAiiAS RELACIONADAS Y ACGONISTAS

L ooearo" e".-"ú oaná... c¡ or.r¿r,.,.,orDa
¿or.áé\.ó oco Dá.¿ q . .d.05. oofro ) oo o,+.

L6 acconistas dé ra Compañia ar3t de d.iémbe de 2015 se deranan segu danenrel

Nombré dél .«ionista

5

2q15 2!!!

(b) S¡ldos y tran$cions.on .ompañf.. retac¡onádas

Al 31 de dic embE¡ los sa dos y rranecciones .on rcñpañías re ac¡onadas se lormaban de

?4!q

Los térm¡os y.oñd.ioi€s balo as tuátss se waron a ebo
comp¿ñi:s eaconadas se Étamn en.ond.¡ones de meGdo éqúearabes.on
ftansacc o¡es rea zádas .ón ter.ems no rÉra.ionádó(

Lá ómp¿ñía Leterago dé E.úador s,a. no tiene parú.ipacón a..on¿r
vncuacón qlstente proporciona dad de 5us

(.) 
^dmin¡ska.¡óñ 

y ália direrión
L0§ membros de l¿ ata Adminstracón y demás pÉr$n¿s que asume¡ a qestón de
L¿boratoris E.ú¿ rówe S.A, i inc u yendo á á ssren.ia qensat, asi co m o ts acc¡o nisras que
larepresñten,nohanpart.pado¿3ldedicembredet2015y2O1leñtansac.ionesno
h ab tlales y/o rerevan ler.

autor2.ción d€ uso de Req¡rtros s¿nitarios

cón recha 26 de ju o d¿ 2011, ¿ compañía Laboraló¡or E.uarowe S.A
Letnaqo dé E.uador S.A a h¿cer uso dé os reqstrG sanrartos qúe €stán a nombrc de ta
cóñpañí¿ por 10 años, para a lmportacón, eportac ón y káñités teqátes i{€saios añtÉ tas



Letsago de E.úádór 5.4 5€rá a respo.sat,e de comeda z los
prodú.t sen e mercado famá.éutió ñacio¡¿ri ydecumpft con to¿as las nomas leqales que
qpidan las autórdadés de contrclen elEcuádor;úu zárá loi a.uéfdós de pÉós ótófgados a
Laboratonos Ecuarcwe S.A. por elcónséjo N¿conalde Éjacón y RevÉión de Peos de os
medcamentos de úso humanó para todos os prcductos
Ed arowé s A. a.tua m€ñt€, y sor . ta¡á los acuerdos d é pre os pa G os r uev6 productos qúe
nsr@n en elluturo árEcuador o a r45ón para os ya exÉtent€s. La autorkacón teodrá una

vigenc a de l0 añóe.ontados dsde a fecha de súsoro.óñ d€ rá ñismá.

17. TRiT.lÍEs LEGALES

En eL período terminado a 31 de ddemb.e der 2015 y hara ra techa de emistón de este
nrorme, e aser ega de a Gmpañi¿ ha patrociado a la Asoc¿cón de laboratoros
Fa¡macút'.os (A!¡FAR), de la cúa es mlembró L¿boEton
adñ ñ stratvos y judl.a es rela.onadas.on p¿Enb5 so ctadas por terceros ante ra D E.ión
Naconalde Patenr6 derlnstitúro Ecuatoriano de propied¿d tni€e.¡rat(rEpr), de os cua €s s
eñtuÉnt ¿n en t¡ám te en las d re¡enlee etapa5 p@esales, aprcximadamente ñás de ñ . Coñ
¿s acones de opos.ión se bu56 *t ¡ a concesiói de pbte.dón p.r parte del 6tado en
farcr de pr iclp os a.Uvos y prccesos p¿ra sú e abo.a.ón, que sesún á notrat va and na nó
sor patentabler prc.urando de e+e modo ¿ ins sr3n.ia de mono
d chos prodúdós o pro.ed m entos, pem rendo asi ta ribÉ prodú.cón de edos fámac6 po¡
pá''te de los L¿boratoros af iad6 a aLAFAR

En opnion de ásesü reoal, en nnquno de 6tos Gsós es o6ble adelantar resúltados o
deré.n¡a' áóo,b dcd de o' "oc¡eF1oo,ót.. pá,',o. ó t¿.DTp¿'¿.

1a. RIGULACION OE PRE€IOS

El 22 de dicembre de 2006 se pubr.ó eó é supremmb ¿ FesGro ofi.r¿ Nó. 423 a '\Ley
O.gánG de Saud', a.úál en su ¿dí:úlo 159 estable qu€ coresponle ¿ la ¿uto.d¿d
sanita a na.ioñ¿ (M nsteflo de sa ud Púbrica) a rl:acótr, r€v6ión y .oñtro de pfecos de os
ñed.amentos de us yconsumo huñanoa r.avés dÉrConselo Nacoña dé Flá.rón y R@rsón
de Pfecos de Med Ómeñlos de uo Huñano, de conformidad @n a ley. El 'Re§am€nto par¿
ra Füa.ón de Precios d€ los Medlcmentos de Uso y Consumo Humáno"viqente rue surrito el
14 de ju o de 20r.1, mediade De.reto Ej{ut vo No. 400, ¿ñ tidó eñ e S€qúndo Sup emento
de Reqstro or.al No. 29s der 29 de ju¡o de 2014. Est€ dereto tGne ¿ finálidad de
€st¿bls€r y resular 05 pro@dim ent¡s para a ¡ra.ión, r.visión y onkol de pEios de venb ¿l
coBumidof ñnarde ñédi.amedtós d ómera cñdentrcdel
ertoró €úátorano los r€qimens de f¡aciór de precos que esrabee el metuiorado
decreto,5€qún e artrcuo noveno son: Fia.óñ Dr6E dé PreriG, Lberádo de Preciosi y
Reguádo de Fija.ón d¿ Pre.o5. E Réq men R€qurado de FF.ói d
eslables un pre. o te.ho paE ada €qñento de me(ado de los med camentos estratéq cos y
nudos; este pf eco tecM será el eqú va eñte a la hed ana de 05 precios de vénta a púb co
del mercado privádo de ic ñedl.amentos par¡cpantes en e seqmento.orcspoódeóie;
*clúyendo aquellos orc.los que se.oñside.ar atioi.ós

19, EVEITTOS§UESECUENTES

Entre er31 dé d.ieñbre de 2015 y a f€dra de emÉ¡ón de os estados fiñáñc eós (ña2o 23
del 20t5) no se prcduFron erenlos que ei ópiniór d¿ la ¡dñ ñiskáúón pud eran t€ner ún
efedo mportanté sobE Ds esbdos f n¿ncleros adjuntos.



20, aD¡oBaa¡ótl DE LQS E§fADOS F¡Mr¡(¡ElO§
t6.€§r5dol fin¡ndÉrr! prr ! alB rÉñ nú é¡ ¡1 ne driiiembE del t!15 fúqoñ.altcdados
paó r oisiol r b Goa@ de Laúdorrd t4eow. s¡. ér ?3 oé Ttu del 2oró y sár
p€s.n!áddi á Ia rúE rh a.d.ntit¡§ p€|a e á$6b¡(iófi,
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