LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
1. INFORMACION GENERAL

2.1

Laboratorios Ecuarowe 5.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyo en la
ciudad de Quito el 25 de junio de 1999, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaguil en
noviembre del 2005.

El objeto social principal de la compafia es la importacion, comercializacidn, exportacion,
compra v ventas de productos relacionados con la medicing farmacéutica v, en gensral toda
clase de productos afines y complementarios a su chieto social.

A partir del mes de enero del 2003 mediante el acuerdo de distribucidn exclusiva firmado entre
Laboratorios Ecuarowe S.A. y Leterago del Ecuador S.A., esta dltima distribuye |a totalidad de
los productos farmacéuticos actuales y futuros en todo el pais. Dicho acuerdo se renovd
automaticamente por periodos sucesivos de un afio. De conformidad al acuerde establecido,
Leterago del Ecuador 5.A. adquiere los productos de la entidad & los precios y condiciones
establecidos entre |as partes, no podrd vender los productes adauiridos a otro distribuidor sino
Unicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente esta
obligado a proteger los productos desde su recepcidn en bodega v ofrecer ofros servicios como:
administracion, contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fijos,
entrega de material promocional de la Compafilz entre los mas importantes, Laboratorios
Ecuarowe S.A. se encargara de implementar las estrategias disefiadas para la promocion de sus
productos, asi como de asumir los costos v gastos relacionados con la misma.

El 26 de julio del 2011 la Compafiia autorizé a Leterago del Ecuador S.A. el uso de la titularidad
de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con Leterago
del Ecuador S.A., siendo esta compafiia la responsable de importar, comercializar v distribuir
medicamentos en el territorio nacional.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compafila son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicedo en forma
consistente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacién.- Los estados
financieros adjuntos de Laboratorios Ecuarowe S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 y sus respectivas notas. La informacion
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia.
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera MIIF y surgen de los registros contables de la Compafila que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados
financieros han side preparados sobre la base del costo histdrico; el cudl generalmente se basa
en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.



Cambios en las politicas contables
MNormas nuevas v modificadas adoptadas por la Compariia.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significative sobra la Compafia,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas o
modificaciones, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en
vigencia y gue la Compafia no ha adoptado con anticipacian,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, NIIF 2015, asi como nuevas normas,
madificaciones & interpretaciones publicadas gue todavia no han entrado en vigencia se indican
seguidamente y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas sefialadas:

Efectiva a
Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 _partir de

Activos no corrientes mantenides para la venta v operaciones

Enero 1, 2016

M descontinuadas

MIIF 7 Instrumentos Financiergs: Informacion a revelar Enero 1, 2016

NIC 18 Beneficios a los empleados Enero 1, 2016

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016
Efectiva a

Mormas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 10 Estados financiergs consolidados Enero 1, 2016
MIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
MIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 y Inwversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de
consclidacion
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicidn de Enero 1, 2016
ur interés en una operacion conjunta cuando 3 actividad
constituye un negocic
MIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018
NIC 1 Presentacion de estados Financieras Enero 1, 2016
MNIC 16 Enmiendas para aclarar los metodos aceptables de Emera 1, 2016
NIC38 depreciacion y amortizacion
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que Enero 1, 2016
NIC41 producen frutos agricolas

Continda...



2.2

. Continuacion

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas _partir de
NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

MIC 28 Enmiendas para aclarer la contabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un

negocio
MIC 39 Enmiendas a |la contabilidad de coberturas Concurrente con
la adopcion de
la NIIF 9

La Administracion de |z Compafia basada en la naturaleza de sus aperacionas, considera que la
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y Mormas nuevas mencionadas no  tendrén un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacian inicial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Confarme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros reguiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en €l proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafila. Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion v criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la fecha de
los estados financieros v que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos
¥ pasivas en |os estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudnsas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a
una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de los
mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Deterioro de vehiculos, muebles y equipos.- La Compafiia estima gue no existen indicios
de deterioro para ningune de sus activos que componen los vehiculos, muebles y equipos a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algdn indicio de deterioro, la Compania efectia las respectivas evaluaciones y comparaciongs
necesarias para determinar &l importe recuperable de los activos.

Vida qtil y valor residual de activos.- La Compania revisa la vida Util estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando gue estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que la vida util v el valor residual de los activos es razonable en base al uso estimado de
los mismos y cualquier cambio prospectivo en estos importes no seria significativo.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasives por impuesto a
la renta diferido han sido reconocidos considerando que axiste una probabilidad razonable de su
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2.3

2.4

realizacion a través de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histarica de los resultados de la Compafifa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidacl.

Estas partidas se registran a su costo historico, gue no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como vehiculos, muebles y equipos a aguellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio v su vida
(til sea superior a un afio, En cuanto a la politica monetaria, la compafifa evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa v expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, mushles y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de los vehiculos, muebles y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. En caso de que
se canstruyan inmuebles, instalaciones, planta vy equipa, se deberad considerar los costos de
mane de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a
la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacian.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiente inicial, los companentes
de los vehiculos, muebles y equipos son registrados al costo menos |a depreciacion acumulada
y &l importe acumulado de las pérdidas por deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
preducen, Cuando un elemento significativo de los vehiculos, mueshles v equipos requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce como
gctivo el nuevo componente de vehiculos, muebles v equipo.

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual.- Fl costo de los vehiculos, muebles y
equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida (til, &l valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
linicamente como guia de un promedio normal v razanable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualguier
cambic en su importe como una estimacion contable.

La vida dtil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
Vehiculos 5
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2.5

2.6

Baja de vehiculos, muebles y equipos.- Los vehiculos, muebles y equipos pueden darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucidn
por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor, La utilidad o
perdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de vehiculos, muebles y
equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha
de la transaccion y se incluye en el resultado del periode. Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Ecuarowe S.A. evalla los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
imparte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente,- Se basa en |a utilidad gravable registrada durante el afie. La utilidad
gravable difiere de |z utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasive de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando |a tasa de impuesto a la renta al final de
cada perindo aprobada por |2 Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de
activos y pasivas y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuzales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periode en el que el activo se realice o &l pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Companiia realiza la compensacidn
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen coma ingresc o gasto, v se registran en el
resultado del afie, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de |os resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Ecuarowe S.A. tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicas, para cancelar la obligacidn.
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2.7

2!3

2.9

2.10

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacidn.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de
las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Métado de la Unidad de
Credito Proyectada, realizado por un profesional independiente {actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales gue pusdan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultades del
ejercicio hasta que el trabajador adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de |a Compafila en cada afin. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo v un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacidn de su servicio el final
del periodo. Este beneficio se liquida contra |a provisidn constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho & tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se reconocen de acuerdo a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacion de Iz transaccion, al final del periode sobre el
gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

GASTOS

Los gastos se registran sobre |la base del costo. Los gastos se reconocer a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se hava
realizado el pago v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compariia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable méas los costos
directamente atribuibles & la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultades en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Comparila en las fechas en gue realiza
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cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar ¢ vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Despues
de su reconocimignto inicial a valor rezonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deteriorn, Las ganancias o pérdidas se reconocan en resultados cuando las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del active
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior da los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisian se reconocen en el estade de resultados.

Baja de un activo financiero al costo amortizado.- Los activos financieros son dados de
baja por la Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos vy
beneficios inherentes al activo financiero v ha cadido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos cantractuales a recibir
los flujos de efectivo, al Compafiia ha asumido la obligacidn contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores,

2,11 PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado utilizando
el metado de la tasa de interés efectiva, El periode de crédito promedio para la compra de
cierfos bienes es de 120 dias,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
fodas las cuentas por pagdar se liguiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivas financieros son dados de baja por la Compariia
cuando 1a obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otra pasivo financiero, la Comparfiia cancela el original
¥ reconoce un nueve pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afo en que acurran,

14



2.12 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos v gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilided de compensacidn y la
Compania tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos, se componen de lo siguisnte:

2015 2014
{en U.S. ddlares)
Efectivo 350 350
Bancos 265,940 249,735
Total %56,29[] 250,085

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
y bancos.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2015 2014
(en U.S, dolares)
Anticipos proveadores 1,032 6,775
Cuentas por cobrar empleados 2,999 -
Oftras cuentas por cobrar 44,093 44,083
Retericiones en la fuente 29,106 25,106
Tatal 77,230 75,974

La gerencia de la Comparia considera que el importe en libros de las otras cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable,
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5. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos, muebles v equipos es el siguiente:

2015 2014

(en LS. ddlares)

Costo 28,618 28,618

Depreciacian acumulada (27,902) (25,040)
Importe neto 716 3,578
CLASIFICACION:

Vehiculos 716 3,578

Total 716 3,578

16



£T

91/ - - 19
BLSE - : 8.5
206'42 - 3 Z06'L7
798’7 - - fOR'C
or0'se ov0'sz
(ogs718) (09z's1) (0b"%1) -
995'¢c 809 06E 896'C
+08'7S 759’91 020'FT TI0'TE
879'8C = - ‘giose
{oez'1g) {ooz's1) (0L6'+T) -
8FE'00 0oz'sl 0LE'FT B19'8¢7
(satejop 's7n ua)
[EI0] (eJR]Es ale [ ae) SaIEsua EeIEIRETN
=p sadinbg =Tl =l

STOZ [BP 24GUWRPIP 3P [E |2 S0I3U Sop|es

$T0Z [2P 24qWSDIP ap TE [2 032U SOP[ES

ST07 [2p 240WLiDip ap T¢ |8 Sop|es
uopenzidap Jod ojses

FIOZ 2P slqu=hip 2p TE |= SOpES
sefeg

uooenzidep dod ojsen

ET0E 2P 2Mquiziip ap TE |& sOpjes

IEpPE[NUNDE uoDeDaidaq

ST0Z A 107 18P 24qLEDIP 3p [€ |2 SOpjeg
seleg

€107 [2p 24qWaIIP 3P TE |2 S0D[eS
103500

:anbis oLwod uos sodinba A Sajganu ‘So|NdIyaA Bp SOIUSILIAOLL 507



CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es coma sigue:

2015 2014

{en U.5. dolares)

1ESS por pagar y total 1,551 1,302

IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:;

015 2014

(en U.5. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IVA que les han sido

efectuadas vy total 672 672
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 1,496 4,935
Impuesto al Valor Agregado por pagar 960 960
Retenciones en la fuante de impuesto a la renta por

pagar 191 7
Tatal 2,647 5,966

Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- La conciliacion entre |a utilidad segdn
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es coma
sigua:

2015 2014
(en LS. dolares)

lUtilidad antes de impuesto a la renta 16,254 29,829
Gastos no deducibles 1,818 1,331
Utilidad gravable 18,072 31,160
Impuesto 2 la renta causado (1) 3,976 6,855
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) 2,480 4,365
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados 3,976 6,855
Impuesto a la renta diferida (429) (533)
Total 3,547 5,322
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(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2015 fue de USD 2,480, el impuesta a la renta
causado es de USD 3,976; en consecuencia, la Compafiiz registro este dltimo en

resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracidn Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Paga

Retencionas en la fuente que l2s han sido efectuadas

Anticipos de impuesto & la renta

Saldos por pagar de la Compafila

2015 2014
{en U.5. dolares)
4,935 9,152
3,976 6,855
(4,935) {9,152)
(1,920) (1,920
(560} a
1,496 4,935

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,

retenciones 2n la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

coma sigue;
2014 2015
Swossl | Renot0 gy S0 g
@ fin del fin del
s Itad T
del ano resultados 5 resultados ifie
(en U.5. ddlares)
Activos por
impuestos diferidos
en relacién a:
Jubilacion patronal - ® 533 533 429 962
Total impuestos
diferidos - 533 533 429 952
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Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley Qrganica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los
cuzles se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, & ls Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, a la Ley de Minerfa, a la Ley Orgénica de
Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015,

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos:

* Para las sociedades gue tengan accionistas, socios, participes, bereficiarios o similares
residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicidn se modifica la
tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa sera entre el 22% vy el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa,

*  Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos
diferides.

= Para los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacidn correspondienta no
sera deducible.

*  5e establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros contratados con sociedades que no tengan establecimiento
permanente o representacion en el Ecuador,

*  Seestablecen limites para la deducibilidad de los gastos incurrides por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior: i)
promecién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

*  Seextiende a 10 afios el periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

*  Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio;

+  5Se establece |a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones vy otros derechos representativos de capital.

*  Sefija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2015 |z Compania no dispone del estudio de
precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que el plaza para
su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afio 2015. A la fecha de emision de los
estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucidn; v, la Administracion de la
Compafia considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa, Al
31 de diciembre del 2014, la Compafia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
se determino que las fransacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de
transacciones y participacion accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2015 2014
{en U.5. dolares)
Beneficios sociales 5112 2,933
Participacion a trabajadores 2,868 5,264
Total 7,980 . 8,197

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con dispasiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liguidas

o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

2015 2014
(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5,264 1,233
Provision del afio 2,868 5,264
Pagos efectuados (5,264) (1,233)
Saldos al fin del afio 2,868 5,264

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacidn por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubisren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén deracho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les carresponde en sy condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidaments:

2015 2014
{en U.5. dolares)
Jubilacidn patronal 4,375 2,424
Provision por desahucio 1,706 665
Total 6,081 3,089

21



Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

2015
Jubilacion Provision por
patronal desahucio Total
{(en U.5. ddlares)
Saldos al inicio del afio 2,424 665 3,089
Costos del periodo corrients 756 225 981
Costo por intereses 159 43 202
Pérdidas actuariales 1,036 389 1,425
Costos de servicios pasados - 384 384
Saldos al fin del afig 4 375 1,706 5,081
2014
Jubilacion Provisian por
patronal desahucio Total
(en U.5. dolares)

Saldos al inicio del afo 4940 1,981 6,921
Costos del periodo corriente 875 125 1,000
Costo por intereses 396 136 482
Pérdidas actuariales 180 (1,577) (1,397)
Pagos efectuados (3,917) - (3,917)
Saldos al fin del afio 2,424 665 3,089

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el méetodo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la frmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2015 2014

Yo
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propasito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafila. La Compafila tiene diferentes
activos financieros como deudares por venta que surgen directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafila estd expuesta & diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de credito, de liguidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracidon de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
manera efectiva.

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compafias relacionadas. La naturaleza del efectivo vy las cuentas por cobrar por
créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

Las principales transacciones que realiza |la compafiia son con la empresa Leterago del Ecuador
S.A. por lo tanto el riesgo de crédito estd concentrado en dicho cliente; sin embarga, el mismo
cancela sus chlinaciones oportunamente.,

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestién de liquidez. La principal
fuente de liguidez de la Compania son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comercizles. La Compafiia monitorea su riesge de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, ofros activos financieros) v los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses,

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de gestign de capital

La Comparila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades, La adecnacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Companiia para continuar operando de manera eficientemente; v, mantener una fuerte base de
capital para apoyar el desarrollo d= sus actividades,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia

2015 2014

{en U.S. dolares)

Activos financieros al costo:

Efectivo v bancos (Nota 3) 266,290 250,085
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 77,230 79,974
Total activos financieros 343,540 330,055

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar
(Mata 6) v total 1,592 1,302

Valor razonable de los instrumentos financieros.- Lz Administracion de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amartizado en los estadoes financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 2,000 que corresponden a dos mil
acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1, Se encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafilas facultz a las entidades sujetas & su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles
gue correspondan a la actividad de |a compafiia, capitalizacién de reservas, 0 compensacion de
créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de
su constitucion,

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta alcance coma minimo el 50% del capital social en
las compafifas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en casa de liquidacidn de la Companiia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicion de los socios cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue no han sido
capltalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas.
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Un resumen de los resultados acumulados es como sigue;

2015 2014
(en U.S. dolares)

Resultados acumulados (665,174) (£90,078)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (125,534) {125,534)
Absorcion de pérdidas 820,582 -
Otro resultado integral {1,425} 1,397
Utilidad del ejercicio 12,707 23,507
Total 41,156 (790,708)

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopciéon por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopclén por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios v su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

- Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademas podra ser capitalizado en la parte que exceda
estas perdidas, El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacidn de la
Compafiia,

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2015 2014
(en U.S. dolares)
Ingreso por mantenimiento registros sanitarios S6,000 5,000
Ingresos varios 82 4,449
Total 95,082 100,449

GASTOS POR 5U NATURALEZA

Los gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2015 2014
{en U.S. dolares)

Gastos de administracion y total 79,543 70,073
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El detalle de gastos por su naturaleza es el siguiente;

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y servicios consultoria
Depreciaciones

Seguro salud

Registros sanitarios

Gastos de viaje

Gastos de cafeteria

Papaleria v (tiles de oficing
Servicios ocasionales
Entrenamiento cursos

Impuestos v contribuciones
Otros gastos

Total

2015 2014
(er .S, délares)

53,707 48,597
7,643 2,317
2,861 3,859

775 479
8,808 8,606
1,554 836

67 6594

744 571

341 -

553 o
1,408 1,448
1,043 2,666

79,543 70,073

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,- E| siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados;

Sueldos vy salarios

Horas extras

Comisiones y premios (incentivos)
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Indemnizaciones

Jubilacion patronal y desahucio

Total

2015 2014
(en U.5. ddlares)

30,383 27,476
4,566 2,343
2,850 2,750
2,868 5,264
3,775 -
7,500 3,342

= 6,422
1,365 1,000
53,707 48,597

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafia alcanza 2 empleados, que

se encuentran en el departamento administrativo,

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue;

Gastos y comisiones bancarios
Costo financiero

Tatal

[

01

2015

(en U.5. ddlares)

B3 65
202 482
285 547
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16.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafila en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 se detallan seguidamente:

Nimero de %
Nombre del accionista acciones Participacion
MOLEFIND LIMITED 1,500 85
JOLBURY LIMITED 100 =
Total 2,000 100

(b) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

(<)

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con comparias relacionadas se formaban de
la siguiente manera;

2015 2014
Maturaleza Origen (en U.S. dolares)
INGRESOS
MANTEMIMIENTO
DE REGISTROS
SANITARIOS
Leterago del Ecuadar 5.4, Comercial Local 56,000 96,000

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
companias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relecionados.

La compafiia Leterago del Ecuador S.A. no tiene participacion accionaria con Laboratorios
Ecuarowe S.A., la vinculacion existente es comercial por la proporcionalidad de sus
transacciones,

Administracién y alta direccion

Los miembros de |2 alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Laboratorios Ecuarowe S.A,, incluyendo a |z gerencia general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

COMPROMISOS

Autorizacion de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 26 de julio del 2011, la compafia Laboratorios Ecuarowe S.4, autoriza a la empresa
Leterago del Ecuador 5.A a hacer uso de los registros sanitarios gue estdn a nombre de la
compafiia por 10 afios, para la importacion, exportacion y trimites legales necesarios ante las
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18.
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autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A sera la responsable de comercializar los
productos en el mercado farmacéutico nacional, v de cumplir con todas las normas legales que
expidan las autoridades de control en el Ecuador; utilizara los acuerdos de precios otorgados a
Laboratorios Ecuarowe S.A. por el Consejo Nacional de Fijacion v Revision de Precios de los
medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa Laboratorios
Ecuarowe 5.A. actualmente, y solicitard los acuerdas de precios para los nuevos productas gue
ingresen en el futuro al Ecuader ¢ |a revision para los ya existentes, La autorizacion tendra una
vigencia de 10 afios contados desde |la fecha de suscripcidn de la misma.

TRAMITES LEGALES

En el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién de este
informe, el asesor legal de la Compafia ha patrocinado a la Asociacion de Laboratorios
Farmacéuticas (ALAFAR), de la cual es miembro Laboratorios Ecuarowe S.A., en procesos
administrativos y judiciales relacionadas con patentes solicitadas por terceros ante la Direccidn
Macional de Patentes del Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI), de los cuales se
encuentran en tramite en las diferentes etapas procesales, aproximadamente mas de mil, Con
las acciones de oposicion s busca evitar la concesion de proteccidn por parte del estado en
favor de principios activos y procesos para su elaboracion, que segun la normativa andina no
son patentables, procurando de este modo la inexistencia de monopolios comerciales para
dichos productos o procedimientos, permitiendo asi la libre produccion de estos farmacos por
parte de los Laboratorios afiliados & ALAFAR.

En opinion del asesor legal, en ninguno de estos casos es posible adelantar resultados o
determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la Compania.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en &l Suplementa al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria nacional (Ministerio de Salud Plblica) la fijacion, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacién y Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humana, de conformidad con la ley. El "Reglamento para
la Fijacion de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humanao” vigente fue suscrito el
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutive No. 400, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014, Este decreto tiene la finalidad de
establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revision y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso v consumo humano, gue se comercialicen dentro del
territoric ecuatoriano. Los régimenes de fijacion de precios que establece &l mencionado
decreto, segun el articulo novena son: Fijacidn Directa de Precios, Liberado de Precios, vy
Regulade de Fijacion de Precios. El Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segmento de mercado de los medicamentos estrategicos y
nuevos; este precio techo serd el eguivalente a la mediana de los precios de venta al publico
del mercado privade de los medicamentos participantes en el segmento correspondiente;
excluyendo aquellos precios que se consideran atipicos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |2 fecha de emision de los estados financieros (marzo 28
del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tenar un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado 2l 21 de diciembre del 2015 fueron autorizados

para su emision por la Gerencia de Laboratorios Ecuarowe S.A. &l 28 de marzo del 2016 v seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
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