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INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores accionistas de
LABORATORIQOS ECUARQOWE S.A.
Quito, 18 de marzo de 2020

Informe del Comisario

En mi caricter de Comisario de LABORATORIOS ECUAROWE S.A., {una sociedad
ecuatoriana cuyo acclonista mayoritario es la sociedad inglesa MOLEFIND LIMITED) de
acuerdo con lo dispuesto por el numeral 4 del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, he tevisado
los documentos detallados en el parrafo siguiente:

DOCUMENTOS REVISADOS:

a) Estado de situacion financieta al 31 de diciembre de 2019,

by Estado de resultados integrales por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

¢) Estado de cambios en el patrimonio por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
d) Estado de flujo de efectivo por el por el ano finalizado el 31 de diciembre de 2019,

e) Notas a los estados contables.

He llevado a cabo esta revisién de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de
Revisidn 2400, que tequiere planificar y cjecutar la tevision con la finalidad de obtener una
seguridad moderada sobte si los estados financieros estan libtes de incotreccién material Una
revisién se limita principalmente a realizat indagaciones ante el personal de la entidad y aplicar
procedimientos analiticos sobre los datos financieros por lo que, en consccuencia, propotciona
menos segutidad que una auditoria. Debido a que no hemos tealizado una auditotia, no

eXpresamos una opinién.

Basindome en los resultados de mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién
que me lleve a pensar que los estados financieros adjuntos 1o se presentan fielmente, en todos
sus aspectos materiales de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon
Financiera NIIF.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Gereneia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y del
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control mterno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados

contables libres de incorrecciones significativas.
Otra informacién

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi revision
de los referdos cstados contables, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias v,
de acucrdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

a) Los estatutos de la Sociedad y demas normativa relacionada, no requicten la constitucion y
subsistencia de garantias por parte de los administradores y gerentes.

k) Enlo que es materia de mi competencia, los resultados de las prucbas cfectuadas no revelaron
situaciones quc sc  consideren incumplimientos significativos de normas  legales,
reglamentarias, estamrarias, y de las resoluciones de la junta General de Accionistas, por parte
de la Admimstracion.

¢) En relacion con la memoria del Administrador correspondiente al ¢jercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, he verificado que conticne la informacion requerida por ¢l Reglamento
para la Presentacion de los Informes Anuales de los Administradores a las Juntas Generales
¥y, en lo que ¢s materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente. No tengo observaciories

que formular,

Dado que no cs responsabilidad del Comisatio efectuar un control de gestion, el examen no se
extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas arcas de la Sociedad, cuestiones

que son de responsabilidad exclusiva de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias v estatutarias, asi como los criterios de
aplicacién de dichas riormas, son responsabilidad de la Administracion de la Compania. Tales

criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de Comisario es de uso exclusivo de 1a Administracién de la Compaiiia v de sus
accionistas v ha sid()q\rcparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto,
no puede ser utllizado para otros propositos.
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{(En U. S. dolares)

..31 de Diciembre de..

2019 2018

Activos
ACTIVOS CORRIENTLLS

Efectivo v bancos 228060 278,592
Cuentas por cobrat y otras cucntas por cobrar 85,242 10,627
Total activos corrientes 313,302 289,219
Activos por impuestos diferidos 1,215 578
TOTAL ACTIVOS 314,517 289,797
Pasnvo v patrimonio

PASIVOS CORRILENTI:

Pasivos pot impuestos cotrientes 3,593 1,255
Obligaciones acumuladas 9.320 4,847
Total pasivos cotrientes 12,913 6,102
PASIVOS NO CORRIENTILS

Obligaciones por beneficios definidos y total 12,899 12,063
Total pasivos no cotrientes 12,899 12,063
TOTAL PASIVO 25,812 18,165
PATRIMONIO

(segin estados adjuntos) 288,705 271,632
Total patrimonio 288,705 271,632

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 314,517 289,797




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{(En U. 8. délares)

INGRESOS
Ingresos Ordinarios

GASTOS

Gastos de administracion
Gastos financieros

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial

UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

..31 de Diciembre de..,

2019 018
100,001 98,196
(79,971) (162,854
(592) (522)
19,438 (65,180)
(5,059) (2,665)
637 578
(4,422) (2,087)
15,016 (67,267)
2,057 1,331
17,073 (65,936)
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(En U. 5. délares)

..31 de Diciembre del..

2019 2018
FLUJO DE' EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 21,391 104,915
Pagos a provecdores v a emplcados (75,202) (91,240)
Intereses pagados - 91)
Intereses ganados 3995 2,047
Impuesto a la renta {716) {660)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en
actividades de operacidon (50,532) 14,971
EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Incremento/ disminucion neta del efectivo y bancos (50,532) 14,971
Saldos al comienzo del afio 278,592 263,621

SALDOS AL FIN DEL ANO 228,060 278,592




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. dolates)

INBFOGRMACION GENLIRA

Laboratorios Ecuarowe S.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyé en la
ciudad de Quite el 25 de junic de 1999, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaquil en
noviembre del 2005.

El objeto social principal de la compafila es la importacion, comercializacion, exportacion,
compra y ventas de productos relacionados con la medicina farmacéutica v, en general toda clase
de productos afines y complementarios a su objeto social.

El 26 de julio del 2011 la Compaiiia autorizd a Leterago del Ecuador S.A. el uso de la dtularidad
de los registros sanitarios y acuerdos de ptecios de los medicamentos pactados con Leterago del
Ecuador S.A., siendo esta compafiia la responsable de importar, comercializar y distribuir

medicamentos en el territorio nacional.

BASES COMTABLES PARA LA PEUEPARACION B2 LGS LEVADROS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
la Compafia son aquellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicado en forma consistente

pata los afios presentados,
21 Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos de Laboratorios Ecuarowe S.A. son responsabilidad de
la Administraciéon de la Compafifa y han sido preparados de acucrdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emindas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y sutgen de los registros contables de la Compaiiia que
son presentados en la moneda funcional y de circulacidon en el Ecuador (dolar estadounidense).
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico; el cuil
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes

¥ servicios.
2.1.1 Adopcién de nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas por el IASB

Las nucvas notmas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emisién del

presente estado financiero son las siguientes:

a) Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 - Modificaciones a la NIIF 3
Combinaciones

de negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23

1




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.8. dolares)

Costos por prestamos

b} Modificaciones a la NIC 19 - Beneficios a los empleados: Medificacion, reduccion
o liquidacién del plan

¢} Modificaciones a la NIC 28 - Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

d} Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa

e) CINIIF 23 - Incertidumbres sobre ¢l tratamiento del impuesto a la renta

Dada la cperativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados

financieros.

Al momento de aprobacién de estos estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las siguientes
nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero atn no son efectivas:

e NIIF 17 - Contratos de seguros

¢ Meodificaciones a NIIF 3 - Definicién de un negocio
¢ Modificaciones a NIC 1 - Definicion de material

* Modificacion NIC 8 - Definicion de matetial

2.1.2 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las acuvidades a las que se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no cuentan

con un caracter ciclico o estacional significativo.
2.1.3 Administracion del riesgo

Las actividades de la Compaii{a exponen a la misma a diversos riesgos financieros: resgo de
mercado (incluyendo tiesgo por tasa de interés y riesgo de precio), resgo de crédito y riesgo de
liquidez.

No ha habido cambios en el manejo de riesgo pot patte de la Compariia, desde el ultimo cierte, en
las politicas de gestion de tesgos.

2.2 Clasificacion en cortiente y no corriente

La Compafiia presenta activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo es cortricente caando:

® Se espera que sc realice o se intente vender o consumit en el ciclo operativo normal. Se
lleva a cabo principalmente con el propésito de comercio.

®  Se espera que se tealice dentro de los doce meses postetiotes al petiodo del informe.

e Lifectivo o equivalente de efectivo, a menos que esté estringido para ser intercambiado o

2




LABORATORIOS ECUAROWE S.A,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. délares)

utilizado para liquidar un pasivo por al menos doce meses después del periodo del informe.

o T'odos los demas activos se clasifican como no correntes.

Un pasivo es cotriente cuando:

® Se espera que se tesuelva en el ciclo normal de operacidn.

® Selleva a cabo principalmente con el propésito de comercio.

* Sedebe liquidar dentro de los doce meses posteriores al perfodo del informe.

* No cxste un derecho incondicional a diferir la liquidacion del pasivo por al menos doce
mescs después del petiodo del informe.

® La Compafiia clasifica todos los demas pasivos como no cotrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

COTHCntes.
23 NIIF 13: Medicion del valor razonable

La Compafiia mide los insttumentos financietos detivados a valot tazonable en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precio que se recibitia pot vender un activo, o que se pagatia por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del metcado en la fecha de

medicién.

La medicién del valor razonable s¢ basa ¢n la presuncién de que la transaccidén para vender el
activo o transferir ¢l pasivo se realiza: a) en el mercado principal para el activo o pasivo, y b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compaiiia. El valort razonable de
un activo ¢ un pasive se mide utlizando las suposiciones que los participantes del metcado
utilizarian al valorar el activo o el pasivo, asumiendo que los participantes del mercado actian en

su mejor mterés ccondmico.

La medicién del valor razonable requicre que la entidad determine lo siguiente:

e [lactivo o pasivo concreto a medir.

® Para un activo no financiero, el maximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en
combinacién con otros activos o de forma independiente.

® Elmercado en el que una transaccion ordepada tendtia lugar para el activo o pasivo.

e l.as técnicas de valoracion apropiadas a utilizar al medit el valor razonable.

La Compaiiia utiliza técnicas de valoracién que son apropiadas en las circunstancias y para las
cuales hay suficientes datos disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
entradas relevantes observables v minimizando el uso de entradas no observables. Todos los

activos y pasivos pot los cuales el valor razonable se mide o revela en los estados financieros se
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. délares)

clasifican dentro dc la jerarquia del valor razonable, que se describe a contnuacion, con base en el

nivel mis bajo de entrada que es significativo pata la medicién del valor razonable en su totalidad:

e Nivel 1: precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: téenicas de valoracion para las que se puede observar directa o indirectamente la
entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicion del valor razonable. Nivel 3:
téenicas de valoracidén pata las cuales la entrada de nivel mas bajo que cs significativa

pata la medicién del valor razonable no es observable.

Las revelaciones telacionadas con el valor razonable para instrumentos finaneieros y aetivos no
finaneieros que sc miden a valor razonable o donde se revelan valores razonables, se deben

informar en notas.

Varias de las politicas v revelaciones contables de la Compaiiia requicren que se determine el valor
trazonable de los activos y pasivos financietos y no financieros. Cuando corresponde se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. Se han determinado los valores

razomnables pata propésitos de valotizacion y/ o revelacion sobte la base de los siguicntes métodos:
a) Activos intangibles

Plusvalias, han sido detetminadas ¢a base z una locacién de los valotes de mercado de los
activos adquiridos, resultando la plusvalia como la diferencia entre ¢l valor cancelado por la

mversion y los activos y pasivos identificables adquiridos a valor razonable.
b) Inversiones en instrumentos de deuda v de patrimeonio

Los actvos financieros al valor razonable con cambios en resultadns, las inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento v de los acdvos financieros disponibles para la venta, se determinan por

referencia a su precio de tescate eotizado a la fecha de clerre de los estados financieros.

¢ Deudotes comerciales y otras cuentas pot cobrar

El valot razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros que la Compaiiia espera recuperar. No existen diferencias
significativas entre el valor nominal y el valor razonable de estos activos.

d) Pasivos financicros no derivados

El valor razonable que s¢ determina para propdsitos de revelacion se calcula sobre 1a base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de

mercado a la fecha de clette de los estados financicros.

¢} Derivados



LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. délares)

El valor razonable de los contratos a término en moneda extranjera se basa en su valorizacidn cn

condiciones de mercado a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.4 NIIF 9 Y NIC 39: Activos financieros

241 Iastrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abatcan inversiones en capital y titulos de deuda,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y
financiamientos y otras cuentas por pagar. los instrumentos financieros no derivados son
reconocidos inicialmente al valor razonable, con cambios en resultados, mas los costos
dircctamente atribuibles a la transaccidn. Postetior al reconocimiento inicial, los instrumentos

financieros no derivados son valorizados como se describe a continuacidn:

e Lfectivo y equivalentes al efectivo: abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los
depositos a plazo (menores a 90 dias) e inversiones en cuotas de fondos mutuos de
renta fija, todos libres de restricciones, rapidamente convertibles en efectivo y con un
bajo riesgo de cambio en su valor.

e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: si la Compaiiia tiene la intencidén y
capacidad de mantener los titulos de deuda hasta el vencimiento, estas inversiones son
clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son rcconocidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por detetioto.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: un instrumento es
clasificado a su valotr razonable con cambios en resultados si es mantenido para
negociacién o es designado como tal en su reconocimiento inicial. Los instrumentos
financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados sila Compafiia
y sus subsidiarias administran tales inversiones y toman decisiones de compra y venta
con base en sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo o bien
por Ia estrategia de inversidon documentadas por la Compadiia y sus subsidiarias.

* Activos financieros disponibles para la venta: las inversiones del Grupo y sus
subsidiatias en valores de acciones v cicrtos titulos de deuda son clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas
al valor razonable y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro, ni ganancias y
pérdidas por conversidon de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidas
directamente en el patrimonio (Otros Resultados Integrales). Cuando una inversién es
dada de baja de los registros contables, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio
es transferida a resultados.

® DPréstamos y cuentas por cobrat: son valotizados al costo amortizado menos deterioro.
Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. dolares)

v/o venta de bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar
la cuenta a cobrar, ademnas no estan dentro de las siguientes categorias:

* Iixiste la intencién de venderlas en un futuro préximo, son mantenidas para su
comcrcializacion.

* 1Jesignadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.

* Mediante ellas ¢l tenedor no pretende recuperar toda su inversidn inicial por otros medios
distintos al cobro, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la venta.

*  Hstos activos son clasificados como activos corrientes, aquellos cuyo vencimiento es

SUPETIOT A un ano son presentados como Achvos no cotHentes.

2.4.2 Analisis de deterioro

La Compaiita reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas (PCIZ) para todos los
instrumentos no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados. PCI: estan basadas en la
diferencia entre los flujos contractuales v los flujos de caja que la Compania cspera recibir,
descontados a una tasa aproximada a la tasa de interés efectiva onginal. Los flujos esperados
inclutran los orginados en la venta de colaterales mantenidos u ottas mejoras crediticias que sean

parte integral de los términos contractuales.

PCE son reconocidas en dos etapas, para los créditos en que no hubo desde ¢l reconocimiento
inicial un incremento significativo en los riesgos de crédito, las PCIL son determinadas por los
eventos de incumplimicnto que son posibles en los proximos doce mescs. [Para aquella exposicion
crediticia que haya sufrido desde cl reconocimiento inicial un incremento significativo en su riesgo
crediticio, sc requiere registrar una provision para las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida

udl remanente de la cxposicion.

Para créditos comerciales v aqucllos originados en contratos con clientes, la Compania aplica un
enfoque simplificado en ¢l cileulo de las PCE. Debido a ellos la Compania no efectia un
segurmicnto a los cambios en el riesgo crediticio, sin embargo, en su lugar reconoce una provision
basada en ¢ enfoque de la vida atil rernanente mencionado en el parrafo antetior, para cada fecha de

reporte.
La siguiente ¢s una guia de aplicacion para el caleulo de las PCE a ser utilizada para el cierre de 2019.

® Scparar de la masa de deudores aquellos que presenten indicios de detetioto en lo que
respecta a la recuperabilidad del saldo. Dichos casos deberan evaluarse por separado
analizando y argumentando si resultase necesario registrar una perdida asociada.

® Tara cl remanente de clientes deberan separarse los mis relevantes, buscando trabajax
con una muestra apropiada del resto de la cartera por cobrar.

® Tara cada uno de cllos se realizara una proyeccion de los cobros que se pueden esperar
para los proximos mescs. A los efectos de conformar dichos flujos se deberd utilizarse

la posicion de dias calle por cliente a diciembre 2019. Por cjemplo, para cl cliente que
6




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS$ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. dolares)

cuente  con 120 dias calle a dicha fecha, se estimata que la cancelacidn del saldo se
tealizara a prorrata mes a mes hasta agotarse al cierre del mes de abril de 2020

¢ Los fluyjos deberin ser descontados a una tasa que resulte representativa para el cierre a
nivel local.

e Para los clientes en que se cuenta con segutas de crédito, se deteriora la cartera solo por

la parte no cubierta por el seguro.

2.4.3 Instrumentos financieros derivados

La Compatifa evalia su exposicién v la conveniencia o no de adquitir instrumentos financieros
detivados para cubrit ¢l riesgo de exposicién en moneda extranjera v la tasa de interés. Las
evaluaciones a cstas exposiciones son efectuadas en forma periodica. Los derivados implicttos
son separados dcl contrato principal v registrados de forma separada si las caracterisicas v riesgos

del contrato principal v del derivado implicito no estan estrechamente relacionados.

Los instrumentos financteros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable, los
costos de transaccion attibuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Después del

reconocimicnto inicial, los instrumentos financieros detivados son valorizados al valor razonable.

En los casos de coberturas de flujo de efectivo, los cambios en ¢l valor razonable de
un instrumento derivado designado como una cobertura de flujo de efectivo son reconocidos
directamente en ¢} patrimonio, en la medida que la cobertura sca cfectiva, Sila cobertura no es

efectiva, los cambios en el valor razonable son teconocidos en resultados.

En los casos de derivados implicitos separables, los cambios en ¢l valor razonable de detivados

implicitos separables son reconocidos inmediatamente en resultados.

2.5 NIC 16: Propiedad, planta v equipo

2.5.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Il costo comprende su precio de compra, los derechos
de importacion v cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones

de operacion para cl uso al cual fue destinado.

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra directa,
asi como cualquicr otro costo dircctamente atribuible al proceso necesario para que el activo
quede en condiciones de operat. Incluird ademas los costos de desmantelar y remover las partidas,

ast como de restaurar ¢l lugar donde estén ubicados cuando sca aplicable.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicion, construccidn o

produccion que ealifiquen, son reconocidos como parte del costo de los clementos de propiedad,

7




LABORATORIOS ECUAROWE S.A,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Exptesado en U.S. délares)

planta y equipos.

Cuando pattes de un elemento de propiedad, planta y equipe, poscen vidas dtles distintas y son
significativas en valor, son registradas vy depreciadas como partidas separadas (componentes
importantes) de propiedad, planta v equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor en libros del elemento y se

reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados.

2.5.2 Costos postetiores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su valor
en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros esperados fluyan a la Compafiia y
su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de
baja. Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que represefiten un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida 1til, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiefito son registrados

como un cargo a resultados en el momento en que son incutridos

2.5.3 Depreciacion

La depreciacién es reconocida cn tesultados con base ¢n ¢l método de depreciacidn lineal sobre
la vida util estimada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo, salvo que
se considere que otro método de depreciacion tefleje de mejor manera el patrén de consumo
del aetivo. Los acdvos arrendados son depreciados en el petiodo mas corto entre el arrendarmicnto
y sus vidas Otiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compasia obtendra la propiedad
al final del periodo de arrendamiento.

La depreciacion de las propiedades, plantas v equipos en construccion comienza cuando los bicnes
estan en condiciones de ser utlizados. Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de
forma independiente de los edificios o instalaciones y sc entiende que tienen una vida Gtl infinita,
port lo tanto, no son objeto de depreciacion.

2.6 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalia
2.6.1 Marcas y registros

Las marcas de productos inscritas y adquiridas en la operacion recurrente y en forma directa por
la Compaiia, se difieten y amordzan en el plazo legal de derecho de uso de la marca, periodo en
el cual se estima en promedio, €l ciclo de vida de los produetos. Las marcas originadas
pot combinaciones de negocio con vida util definida se amortizan de acuerdo con las vidas

atiles estimadas pot los especialistas independientes.

De acuetdo con el tratamiento permitdo porla NIC 38, v en funcién distintas vartables observadas
8
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en la industria farmacéutica en cada uno de los paises donde opera el Grupo, €l mismo opta por
no tratar las marcas como de vida til indefinida. Se deberi asignar en cualquiet caso una vida
atl definida, aplicando la mejor estimacién posible en cuanto 2 su criterio de amortizacién en

tuncién a lo descripto en el parrafo anterior.
Adicionalimente, las marcas son sometdas anualmente a una prueba de deterioro de valot.
2.6.2 Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquitidos por la Compafia con una vida Gt definida
son

valotizados al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

2.6.3 Activos intangibles generados internamente, desembolsos por investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en
¢l periodo en el cual se incurren. Un activo intangible generado internamente como consecuencia
de actividades de desatrollo {o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido solo
si se cumplen las condiciones indicadas a continuacidn:

e ‘Técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizaciéon o su venta.

e Existe intencidén de completar el activo intangible en cuestidn para usarlo o vendetlo.

e [xiste capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

® Se puede determinar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro.

El monto inicialmente reconocido para un active intangible generado internamente serd la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condicioncs para su
reconocitiento establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible
generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en
que se incutren.

Los activos comenzaran a amortizarse una vez que la fase de desarrollo haya culminado vy la fase
comercial esté pronta para ser iniciada

2.6.4 Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econdémicos futuros plasmados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar intemamente plusvalias,
son reconocidos como cargo a resultados cuando se incurren.
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2.7 NIC 36: Deterioro

El valor en libros de los actives ne financieros de la Compania, excluyendo propiedades
de inversidn, inventarios e impuestos difetidos, es revisado anualmente para determinar si
existe algtn indicio de detetioro, si existen tales indicios entonces se debe estimar el impotte
recuperable del activo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valot en uso y su valot razonable, menos los costos de venta.

Para determinar el valor en uso, sc descuentan los flujos de efectivo futuros estimados antes de
impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del metcado sobre el valor temporal del dinero v los tiesgos especificos que
puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del detetioro, los activos son agrupados en
el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o grupos
de activos {la “unidad generadora de clective™).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas con efecto
en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades gencradoras
de efectivo son asignadas primero, para reducir ¢l valor en libros de cualquier plusvalia asignada
en las unidades y para luego reducir ¢l valor en libros de otros activos en la unidad (gtupos
de unidades) sobre una base de protrateo.

2.8 WIIF 9: Pasivos financieros

2.8.1 Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financicros se clasifican, en su reconocimicento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar o detivados designados

como Instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin corresponda,

Todos los pasives financietos se reconocen inicialmente a su valor razonable v, cn el caso
de préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas pot pagar comerciales y otras, v los
préstamos (incluidos los sobregiros bancarios, los contratos de garantia financiera y los
mmstrumentos financieros derivados).

La Compailia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categotias: a valot razonable con
cambios en resultados, acreedores comerciales y préstamos que devengan interés. Cada
administracion determina la clasificacion de sus pasivos financietos en el momento de su
reconocimiento inicial. Los pasivos financietos son dados de baja cuando la obligacion es
cancelada, liquidada o vence.
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2.8.2 Medida posterior

I.a medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como sc¢ describe a
continuacion. Los pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultades incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociar v los pasivos financieros designados en el
momento del reconocimiento infcial como a valor razonable con cambios en tesultados. Después
del reconocimiento inicial, los préstamos y préstamos con inteteses se miden postetiormente al
costo amortzado utilizando la tasa de intetés efectiva (fambién conocido como EIR}. Las
ganancias y pérdidas sc reconocen en tesultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacién aplicando dicho célculo. Los intereses calculados de
acuerdo con la mencionada metodologia se incluyen como costo financicro ¢n ¢l estado de
resultados.

2.9 NIC 37: Provisiones

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la Compaiiia posce
una obligacién legal o implicita que puede set estimada de forma fiable y es probable que

sca necesario un fluyjo de salida de recursos economicos para resolver la obligacién.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espeta a futuro, a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del metcado, del valor del dinero en el tiempo
y de los resgos especificos de la obligacién. Los cambios en el valor de la provisién por el efecto

del paso del dempo se reconocen como costos financieros en el resultado.

Las provisiones de reestructuracion se reconocen tinicamente cuando la Compafifa tiene una
obligacién implicita, que es cuando un plan formal detallado identifica la empresa o parte de la
empresa en cuestion, la ubicacion y el ndmero de empleados afectados, una estimacion detallada
de los costos asociados, linea de tictopo y un plan adecuado. Ademais, los empiceados afcctados
han sido notificados de las caractetisticas principales del plan.

2.10 NIC19: Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a corto plazo

La Compafiia provisionan los beneficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con
las condiciones especificas de cada una de las sociedades que conforman el Grupo. Se

provistona el costo por concepto de vacaciones del petrsonal sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por afios de setvicios

La Compafiia constituye una provision de indemnizacién por afios de servicio y premio de
antigiiedad, 1a cual esta pactada contractualmente con su personal y es calculada en base al
método del valor actuarial, segin lo requerido por la NIC 19.

La obligacion de indemnizacién por afios de setvicio y el premio de antigliedad son calculadas de
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acuerdo con valorizaciones realizadas mediante una planilla de calculo actuarial desatrollada por
un actuario independiente, las cuales se actualizan en forma periodica. l.a obligacién teconocida
en el balance general debe representar ¢l valor actual de la obligacién de indemnizacion por

afos de servicio y de premio de antigiiedad.

Las utilidades y pérdidas actuariales se deben reconocer en cl cstado de otros resultados
integrales. Los costos asociados a los beneficios de persomnal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadotes durante el afio, son cargados a resultados en ¢l periodo que
corresponde. Ia administracion udiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, dicha expectativa al 1gual que los supuestos son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Compaiiia. Elimporte de los pasivos actuariales nctos devengados al cicrre
del ejercicio se presenta en el item provisiones del pasivo no corriente del estado de situacion

financiera.

Ll costo por beneficios definidos derivados de los contratos suscritos por cada sociedad con

sus trabajadores ¢s categorizado como sigue:

e Costo por servicios (incluye costo por setvicios del afo actual, costo por servicios pasados
y pérdidas y/o ganancias que surgen de la liquidacion o reduccién del plan de beneficios).

* [nterés ncto, gasto o ingreso.

¢ Remediciones actuariales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados
Integrales dentro del estado de cambios en ¢l parimonio.

Adicionalmente deberan ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de

convenios y contratos vigentes:

¢ Una tasa de descuento dependiendo la realidad de cada pals.

¢ Un periodo estimado segin la edad v permanencia probable de cada persona hasta su
jubilacion.

¢ Rotacion estmada dependiendo de la estadistica de rotacion de cada empresa v pals.

¢ Crecimiento de las remuncraciones.

T'ablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada pais.

211  NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientcs

Fsta norma, que sustituye la NIC 18, plantea como principio fundamental que una entidad debe
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de bienes o scrvicios
comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje la contraprestaciéon que la
entidad espeta que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. l.a norma debe aplicarse
a cada contrato con caracter individual, no obstante, se permite un tratamiento colectivo siempre
que exista una expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferira

significativamente del que resultaria de aplicarla a cada coatrato con caricter individual.
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El modelo se estructura en los siguientes pasos:

1. Tdentificar el contrato con el cliente: un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas
pattes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben
cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las
ptacticas empresatiales acostumbradas.

2. Identificar las obligaciones separadas del contrato: una obligacion de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transterencia de un bien o servicio a este altimo.

3. Determinar el precio de la transaccidn: el precio de la transaccion es el monto del pago al que
se espera tener derecho a cambio dela transferencia de los bienes o servicios prometidos
a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

4. Daustribuir ¢l precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato: enun contrato que tene
mas de una obligacién de desempefio, se distribuye ¢l precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen la consideracion a la que se espera
tener derecho a cambio de cutplir cada obligacion de desempefio.

5. Contabilizar los ingtesos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones y hay
satisfaccion del cliente, es decit no habta devolucion.

6. Las conclusiones alcanzadas en el analisis de un conttato serin de obligatoria aplicacién a

todos los contratos que tengan caracteristicas similares.

Se cumple una obligacion de desempefio ¥ reconoce los ingtesos a través del tiempo si se cumple

alguno de los siguientes criterios:

1. El desempefio no crea un activo con un uso akernativo para cada compafifa, y a su vez las
mismas tenen un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.
2. El desempeiio crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se

crea o mejora.

(4]

El cliente al mismo tiempo recibe y consume los bencficios que resultan del desempeiio de

cada compania a medida cada una de ellas trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempefio. Cuando sc
cumple una obligacién de desempefo mediante la entrega de los bicnes o servicios prometidos,
crea un activo contractual por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando
¢l monto de la consideracion recibida por patte de un cliente supera el monto del ingreso

reconocido, esto genera un pasivo contractual.

L'l ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con ¢l cliente,
g
y excluye los montos recibidos en representacién de terceros. Se reconocen ingresos cuando

se transfiere el control sobre un bien o servicio a un diente. El ingreso se presenta neto del
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impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al intetior

el grupo (para el caso de estados financieros consolidados).

Se evaluan planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia cotmno
principal o como agente. 1] ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios
ccondmicos fluyan hacia la entidad y si es posible medir de forma confiable esos ingresos, asi como

los costos, en caso de que existan.
2,12 NIIF 16: Artendamientos

El objetivo de la norma cs asegurar que los arrendatarios y los arrendadores propotcionen
informacion relevante que proporcione a los usuarios una base para evaluar ¢l efecto que los
arrendamientos tiencen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos

de efectivo de una entdad.

Un arrendatario puede oprar por no aplicar los requerimientos de esta norma a arrendamientos a
corto plazo v a arrendamicntos cn los que el activo subyacente cs de bajo valor. En este caso el
artendatario reconocera los pagos por arrendamiento asociados al mismo como un gasto en forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o segin otra base sistematica. La cleccidn para los
arrendamientos a cotto plazo se hara por clase de activo subyacente, mientras que para los de

activos de bajo valor puede hacerse arrendamiento por arrendamicnto.
2121 Arrendatario

En la fecha de comienzo, un arrendaratio reconocera un activo por derecho de uso v un pasivo
) .
pot arrendamiento. 1:l activo por derecho de uso se medird inicialmente al costo y este

comprendera:

a) el importte de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentdvos de arrendamiento recibidos;

¢) los costos dircctos iniciales incutrridos por el arrendatatio

d) una estimacion de los costos a incurrir por el atrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurando el lugar en donde esta ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a

menos que incurra en cs0s costos para producit inventatios.

En la fecha de comienzo, un arrendatatio medird €l pasivo pot arrendamiento al valor presente
delos pagos por arrendamicento que no sc hayan pagado a esa fecha. Los pagos sc descontaran
usando la tasa de interés implicita en el atrendamiento, si pudicra deteominarse facilmente. Sino
es asi, el arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario. Se incluyen los

siguientes pagos:

a) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;
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b) pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una rasa, inicialmente
medidos usando ¢l indice o tasa en la fecha de comienzo

€) importes que espera pagar ¢l arrendatario como garantias de valor residual

d) el precio de cjercicio de una opcidén de compra si ¢l arrendatario esta razonablemente
seguro de cjercer dicha opcion

e) pagos pot penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamiento, si ¢l plazo del

arrendamicnto refleja que el arrendatario ejercera una opcidn para terminar el mismo

Después de la fecha de comienzo, un arrendatatio toedird un activo por derecho a uso aplicando
el modelo del costo, a menos que aplique los modelos de medicién descritos en los parrafos
del modelo de valor razonable de acuerdo con la NIC 40-Propiedades de inversidon o
modelo de revaluacién de la NIC 16-Propiedades, planta y cquipo. Para aplicar el modelo
del costo, un atrendatario medira un activo por derecho de uso al costo:

a) menos la depreeiacién acumulada v las pérdidas acumuladas por deteroro de valor; ¥
b) ajustado pot cualquicr nueva medicion del pasivo por atrendamiento especificado en el
parrafo 36 (c)

Un artendatatio aplicara los requerimientos de la depreciacion de la NIC 16-Propiedades, planta
v equipo al depreciar ¢l activo por derecho de uso. 5i el arrendamicnto transfiere la propiedad
del activo subyacentc al fin del plazo o si el costo del activo por derecho de uso refleja
que el arrendatario ejercerd una opcidén de compra, ¢l arrendatario depreciard el activo por
derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta ¢l final de la vida util del activo subyacente. En
otro ¢aso, el arrendatatio depreciara el acivo desde la fecha de comicenzo hasta ¢l final de la vida
util del activo subvacente o hasta el final del plazo del artendamiento, lo que tenga lugar primero.

Un arrendatario aplicara la NIC 36-Deterioro del valot de los activos para determinar si el activo

por derecho de uso presenta deterioro de valor ¥ registrar las pérdidas identificadas.

Un arrendatario contabilizarda una modificacién del arrendamicento como un arrendamiento

separado si:

a) la modificacion incrementa ¢l aleance del atrendamicnto afadiendo el derecho a usar uno
o mas activos subyacentes; y
b) la contraprestacion se incrementa por un impotte acotde con ¢l precio independiente del

incretnento en el alcance
Un arrendatario presentara en el estado de situacion financiera o en las notas:

a) los activos por derecho de uso separado de otros activos. 51 no se presentan por
separado en el listado de sithacion financieta, el arrendatano:

i incluird los acrivos por derecho de uso dentto de la misma partida de los estados
financieros que le hubiera correspondido a los activos subvacentes de ser de su
propiedad
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ii. revelard qué partidas del estado de sitnacién financiera incluyen ¢sos activos

b) los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos. Si no sc presentan los
pasivos en forma scparada en el estado de sitnacion financiera, el arrendatario
revelara qué partidas del mismo los incluyen.

En el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, un arrendatario presentara
el gasto por intereses por el pasivo por arrendamiento (costos financicros) en forma separada del
cargo por depreciacion del activo por derecho de uso.

Lin ¢l estado de flyjos de efectivo, un atrendatario clasificari:

a) los pagos cn cfeetivo por la parte del principal del pasivo por arrendamiento dentro de
las actividades de financiacion

b} los pagos en cfectivo por intereses aplicando los requerimientos de la NIC 7-Estado
de flujos de cfectivo

¢) los pagos por arrendamiento a corto plazo, de actvos de bajo valor y los pagos variables
no incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades
de operacion

2.12.2 Arrendador

Un arrendador clasificara cada uno de los atrendamientos como operativo o financiero. Se
clasificara como financiero si transfiere sustancialmente todos los ricsgos y ventajas inherentes a la
propicdad de un activo subyacente. De lo contrario serd un arrendamicento operativo. Situaciones

que normalmente llevatian a clasificar un arrendamiento como financiero:

a) el arrendamicnto transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatatio al final del
plazo del mismo

b} el arrendamiento tenc una opcién de compra a un precio que se espera sea
suficientemente inferior al valor razonabie en el momento que la opcion sea ejercitable,
por lo que al comienzo del contraio se espera que la opcion sca cjercida

¢) ¢l plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida ccondémica del actvo
subyacente incluso sila propiedad no se transfiere al final de la operacion

d) cnla fecha de inicio, el valor presente de los pagos por ¢l arrendamiento es al menos
equivalente a la totalidad del valor razonable del activo subyacente

¢) clacavo subyacente es de una naturaleza tan especializada que solo ¢l arrendatario puede

usarlo sin realizarle modificaciones importantes

Para arrendamicntos financicros, el arrendador reconocera en su estado de situacion financiera los
activos que mantenga en arrendamicntos financieros y los presentara como una partida por
cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el atrendamiento. Hl arrendador usara
la tasa de interés implicita en el arrendamicnto para medir la inversion neta cn ¢l arrendamiento.
[n la fecha de comienzo, los pagos por atrendamiento incluidos en la medicién de la inversion
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neta comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo

del arrendamiento que no se reciban en la fecha del comienzo:

2)
b)

)
d)

c)

pagos fijos, menos los incentivos del arrendamiento por pagar

pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo

cualquier garantia de valor residual proporcionada al arrendador por el arrendatario

el precio de ejercicio de una opcidn de compra, si el arrendatario esta razonablemente
seguro de cjercer esa opcion; v

pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del artendamiento, si el plazo del
mismo refleja que el arrendatario ejercera una opcidn para terminar el contrato

En la fecha de comienzo, un arrendador que es a la vez fabricante o disttibuidor de los bienes

arrendados reconocera lo siguiente:

)

b)

4

ingresos de actividades ordinarias por el valor razonable del activo subyacente, o si es
menor, por el valor presente de los pagos por artendamiento devengados al arrendador,
descontados usando una tasa de interés de mercado

cl costo de venta por el costo o el importe en libros del activo subyacente, menos ¢l valor
presente del valot residual no garantizado

cl resultado de la venta de acuerdo con su politica de ventas directas a Jas que se aplica la
NIIF 15

Medicion posterior: un arrendador reconocera los ingresos financieros a lo largo del plazo
del arrendamiento, sobre Ja base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento
constante sobre la inversién financiera neta que el mismo ha tealizado. Se aplican los
criterios de baja en cucntas y deterioro de valor de la NIIF 9 a la inversion neta en
arrendamiento.

Un arrendador contabilizara una modificacion del arrendamiento como un atrendamiento

separado si:

a)

b)

2.12.3

la modificacion incrementa el alcance del arrendamiento afiadiendo el derecho a usar uno
0 mas activos subyacentes; v
la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precio independiente del

incremento en el alcance

Tratamiento en la aplicacién inicial

Para el arrendatario se permiten dos opciones:

2)

aplicar la norma de forma retroactiva a cada periodo sobre el que se informa anterior
presentado, aplicando la NIC 8-Politicas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores; O
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b) retroactvamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de Ja norma reconocido
en la fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2019). En este caso no se te exptresa la
informacién comparativa; en su lugar el arrendatario reconocera todo el efecto acumulado
de la aplicacidn inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u

otro componente del patrimonio segin proceda) en la fecha de aplicacion inicial.

I.a administracién de Ja Compafiia ha evaluado el impacto de la adopcidn de la NIIF 16 y no
registra impactos significativos en la aplicacion de esta norma.

2,13 Costo de venta

Ademis de las partidas que usualmente sc clasifican por norma dentro del costo de lo vendido,
se deberan incluir todas las paradas atribuibles al inventario y otras como, por ejetnplo:

¢ NMerma

¢  Obsolescencia

¢ Capacidad ociosa

¢ Diferencia de inventario

¢ Partidas salariales de personal de Planta

¢ Indemnizaciones por despido vinculadas a personal de Planta

2.14 Clasificacion de resultados
2.14.1 Gastos de venta y promocion

En cste rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a actividades de venta y promocion
(generacion de la demanda), como, por ejemplo: sucldos (y otras partidas remuneratorias) de
representantes v los visitadotes, movilidad y gastos de sus gitas, muestras médicas, congresos y
jornadas, lanzamientos y eventos, publicidad y propaganda, estudios de mercado, convencion
anual, entte otros (ver detalle en apertura de nota). Las amortizaciones y los seguros deberan
cotrespondet a bienes atribuibles ditectamente a las areas de ventas y promocion, como por

ejemplo flota de automaviles de los teptesentantes / visitadotes.
2.14.2 Gastos de distribucion

En este rubro se deben incluit aquellos gastos vinculados a la operativa de distribucidn, o sea
vinculados con el almacenaje, manejo y tansportc de inventarios. Para el caso de las
amottizaciones se podran incluir aquellas partidas vinculadas con items de propiedad, planta
y equipo como ser depositos, mejotas en inmuebles arrendados, racks, maquinatia y equipos
de depésito, vehiculos utilizados en el transporte de inventarios. A nivel de seguros se deben
colocar los de almacenaje vy transporte (STP: stock throughput). Adicionalmente se debe incluir
en este tubto atrendamiento de depdsito si corresponde, gasto de energia eléctrica, personal del
depdsito, mano de obra de terceros, gastos de transporte y aquellas comisiones pagadas a terceros
que se encargan de la distribucion propiamente dicha.
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2.14.3 Gastos de investigacién y desarrollo

Sise trata de gastos de investigacién y desarrollo encargados a tereeros se valoran al precio de
adquisicion. En el caso de que se hayan realizado internamente, sc deben valorar al coste de
produccion, el cual estd compuesto ademas de por el costo de los clementos directamente
implicados en el desarrollo del nueve producto o servicio los costes indirectos que se
han sadsfecho para la cjecucién de dicho desarrollo, como sueldas, insumos y amortizaciones,

entre otros,
2.14.4 Gastos de administracién

Son los gastos en los que incurre una empresa que no estan directamente vinculados a una
funcion elemental como la fabricacién y la produccidn, la promocion y la venta, la

distribucion.

Estos gastos estan relacionados con la organizacion en su conjunto en lugar de un departamento
individual.

Se debe incluir la remuneracion de todas aquellas drcas que no estén relacionadas con la venta, la
distribucion, la fabticacion / produccion, y la investigacién y desatrollo. Deben incluirse aqui
las siguientes arcas: Gerencia General, RRHH, Tecnologia de la Informacion, Servicios Generales

como limpieza.

Los rubros que se incluyan en esta linea del estado de tesultados deberan contener todas aquellas
asignaciones no attibuibles directamente a las otras areas cspecificas. Dentro de los seguros

deberd incluirse ¢l seguro de crédito, en caso de que corresponda.
2.15  Otros gastos

Dentto de otros gastos deben incluirse Unicamente conceptos que no deban ser captados en otras
lincas del cstado de resultados, segin lo que se establece a lo largo del presente manual. [En caso
de que se observe la neeesidad de incluir alguna/s pardida/s de caracter material, se debera
ampliar informacion y detalle de las mismas en las Notas a los Hstados IFinancieros. A los efectos
de asegurarse de que no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra linea del estado
de resultados, sugetimos repasar detalladamente el capitulo “Formatos de presentacion a set
utilizados”, en su apartado “Aperturas y detalles pata ¢l armado de Notas a los Estados

Financieros™.
216 Resultados financieros netos

Los ingresos financictos estin compuestos por ingresos pot intercses en fondos invertidos,
ingresos pot dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios

en resultados v ganancias en instrumentos derivados que son reconocidas en resultados.
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Los ingtesos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usande el método
de interés cfectiva. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que

se establece el derecho a recibir pagos.

Los gastos financieros estin compuestos por gastos por intereses cn préstamos o financiamientos,
cambios en descuentos en las provisiones, cambios en el valor razonable de activos financieros
con efecto en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros ¥

pérdidas en instrumentos de detivados que son reconocidas en resultados.
2,17 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto pot impuestos cottientes e impuestos
diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté relacionado
con pattidas reconocidas directamente en el pattimonio, en cuyo caso se reconoce con efecto en
patrimonio,

2.17.1 Impuesto corriente

Los activos y pasivos porimpuesto ala renta cottiente se miden por el monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y las leyes impositivas udlizadas
para calcular el monto son aquellas que se promulgan de manera sustancial en la fecha de
presentacion de reporte en los paises donde opera el Grupo y generan ingresos sujetos a
Impuestos.

Elimpuesto a las ganancias cortiente relacionado con las partidas reconocidas ditectamente en el
patrimonio se reconoce en ¢l patrimonio y no en el estado de resultados. La administracion evalia
periddicamente las posiciones tomadas cn las declaraciones de impuestos con respecto 2
sitnaciones cn las que las regulaciones fiscales aplicables estan sujetas a Interpretacion v establece

provisiones cuando cotresponde.
2.17.2 Impuesto diferido

Los impuestos diferidos otiginados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable v tributaria de activos v pasivos, se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12. Los impuestos difetidos son teconocidos usando el método
del estado de situacion financiera, detertminando las diferencias temporatias entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propoésitos de los reportes financieros v los montos usados
con propositos impositivos. Los activos y pasivos por impuestos difenidos son compensados st
existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos pot impuestos cotrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre
la misma entidad tributable,

Un activo por impuestos diferidos es teconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias y pérdidas imponibles fututas estén dispomnibles en el momento en que la

20



LABORATORIOS ECUAROWE 8.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIER OS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. ddlares)

diferencia temporaria pucda ser utilizada. Los activos por impucstos difendos son revisados cn
cada fecha del estado dc situacion financiera v son reducidos en la medida que no es probable que

los beneficios pot impuestos relacionados sean realizados.

El impuesto difetido se calcula sobre diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos

y pasivos y sus valores en libtos para fines de informacion financicra en la fecha de reporte.
Los pasivos por impuestos diferidos:

® Se reconocen pot todas las diferencias temporatias imponibles, excepto cuando ¢l pasivo
pot impuestos diferidos surge del teconocimiento inicial de la plusvalia o un activo o pasivo
en una transaccidn que no es una combinacién de negocios y, en el momento de la
transaccidn, no afecta ni a la ganancia contable ni a la ganancia o pérdida sujeta a
Impuestos.

¢ Con ftespecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con las invetsiones ¢n
subsidiarias, asociadas c intereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar el
momento de la reversion de las diferencias temporarias y ¢s probable que las diferencias

temporarias no sc reviertan en el fururo previsible
Los activos pot impuestos diferidos:

e Se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, el arrastre de creditos
fiscales no utlizados y cualquier pérdida fiscal no utilizada. L.os activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sca probable que la ganancia fiscal esté
disponible contra la cual se puedan utilizar las diferencias emporarias deducibles y el
arrastre de creditos fiscales no utilizados v pérdidas fiscales no utilizadas, excepto cuando:

* Elactvo por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporaria deducible surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacion de negocios y, en el momento de la transaccion, no afecta la ganancia

contable ni la ganancia o pérdida sujera a impuestos.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas  con las inversiones en
subsidiarias, asociadas ¢ intereses en acuerdos conjuntos, los activos por impucstos difertdos se
reconocen solo en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias sc reviertan en el
futuro previsible y sc disponga de ganancias imponibles sobre las cuales las diferencias
temporales pueden ser utilizadas.
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