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INFORME DEL COMISARIO

A los senores accionistas de
LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
Quito, 04 de junio del 2013

He examinado el balance general de LABORATORIOS ECUAROWE S.A, al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes: estado de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de

la Administracion de la Compaiiia.

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi
examen de los referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de

Compaiiias y, de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de

contabilidad de la Compaiia.

b) El examen de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacién del sistema de
contro] interno de la Compaiifa efectuado con el alcance previsto en las Normas

Internacionales de Auditoria.

c) Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de LABORATORIOS ECUAROWE S.A.,
al 31 de diciembre del 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

d) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas lega-
les, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas

y de Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las

autoridades competentes.




Jenny Maldonado Avila

e) Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la Compania continuara
operando como negocio en marcha, considerando que registra pérdidas recurrentes en
sus operaciones. A pesar de que los accionistas han soportado la operacion a través de
aportes de capital por compensacién de créditos, la Compania no ha podido operar
sobre una base rentable, encontrandose inmersa en una de las causales de disolucion
establecidas en la Ley de Companias de la Republica del Ecuador, lo cual origina
incertidumbre sobre el futuro de sus operaciones. Como planes de accion la
Administracion se ha planteado reestructurar costos y gastos; asi como mejorar la

negociacién de costos con sus proveedores del exterior.

Las operaciones de LABORATORIOS ECUAROWE S.A., y sus ingresos corresponden al uso
de la titularidad de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados
con Leterago del Ecuador S.A., siendo esta compania la responsable de importar, comercializar

y distribuir medicamentos en el territorio nacional.

Este informe de comisatio es de uso exclusivo de la Administracion de la Compania y ha sido
preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede ser

utilizado para otros propésitos.

Jenny Maldonado Avila
Comisatio Principal




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En U. S. dolares)

..31 de Diciembre de..

2012 2011
Activos (En U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos 159,395 450,253
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 52,578 3,843,098
Inventarios 878 212,384
Activos por impuestos cottientes 82,397 154,736
Pagos anticipados 33 83,786
Total activos corrientes 295,301 4,744,257
ACTITOS NO CORRIENTES
Vehiculos, muebles y equipo 14,578 39,470
Activos intangibles - 687
Activos por impuestos diferidos 66,863 66,641
Otros activos - 42,353
Total activos no corrientes 81,441 149,151
TOTAL ACTIVOS 376,742 4,893,408
Pasivo y patrimonio
PASITOS CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 864 4,080,000
Pasivos por impuestos corrientes 3,024 3,748
Obligaciones acumuladas 865 25,236
Total pasivos cotrientes 4,753 4,108,984
PASTIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos y total 6,222 5,701
Total pasivos no cotrientes 6,222 5,701
TOTAL PASIVO 10,975 4,114,685
PATRIMONIO
Capital social 2,000 2,000
Reserva legal 1,000 447
Aporte futuras capitalizaciones 1,103,996 1,103,996
Resultados acumulados (741,229) (327,720)
Total patrimonio 365,767 778,723

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 376,742 4,893,408




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En U. S. dodlares)

..31 de Diciembre de..
2012 2011
(En U.S. ddlares)

INGRESOS

Ingresos Ordinarios 371,391 9,822,616
Costo de ventas (18,877) (6,439,400)
Utilidad bruta 352,514 3,383,216
GASTOS

Gastos de administracion (687,335) (27,343)
Gastos de ventas - (3,222,935)
Gastos financieros (518) (3,050)
Otras ganancias = 6,571
Utilidad / Pérdida antes de impuesto a la renta (335,339) 136,459

Impuesto a la renta:

Corriente (78,108) (87.897)
Diferido 222 66,641
Total (77,886) (21,256)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (413,225) 115,203
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En U. S. ddlates)

..31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S. ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 4,162,180 7,385,590
Pagos a proveedores y a empleados (4,494,873) (7,315,034
Gastos financieros (518) (1,030
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion (333,211) 69,526

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, muebles y equipo . (68,662)
Cuentas por cobrar a largo plazo 42,353 -
Precio de venta de propiedades, muebles y equipo 5 15,826
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 42,353 (52,836)

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Incremento neto en efectivo en caja y bancos (290,858) 16,690
Saldos al comienzo del afio 450,253 433563

SALDOS AL FIN DEL ANO 159,395 450,253




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.- INFORMACION GENERAL
Laboratorios Ecuarowe S.A., es una compania farmacéutica constituida en el Ecuador, en junio
de 1999. Su domicilio actual esta en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la
compra y venta, comercializacion, importacion y exportacion de productos relacionados con la
medicina farmacéutica.

Al 31 de diciembre del 2012, el personal total de la Compaiia alcanza 2 empleados.

Al 31 de diciembre del 2012, la compania concentra su actividad en el uso de la titularidad de
los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con Leterago del
Ecuador, siendo esta compania la responsable de importar, comercializar y distribuir
medicamentos en el territorio nacional.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compania, y ha sido preparada asumiendo que continuara operando como negocio en
marcha, considerando la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de
las transacciones. Estos estados financieros no prevén la presentacion principalmente de los
siguientes aspectos:

- En relacién con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacién o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

- En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias, o los cambios que podrian ser requeridos respecto a su grado de
prioridad y vencimiento.

- En relacién con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser
requeridos.

La Administracién de la Compania considera que la entidad seguira operando como negocio en
marcha, para lo cual mantiene los siguientes planes y actividades:

- Reestructuracion de costos y gastos.
- Se ha venido estableciendo una disminucion en los costos de los productos, fruto de una

mejor negociacion con los proveedores del exterior, estas negociaciones se realizan
constantemente por lo que se veran reflejadas en los ejercicios economicos futuros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Inventarios y costo de ventas - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado de adquisicién. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El costo de
ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en ddlares ameticanos al cierre del ejercicio.

2.5 Vehiculos, muebles y equipos

i) Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de wehiculos,
muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

i) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los componentes de los vehiculos, muebles y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Iif) Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de los vehiculos, muebles y

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de deprediacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos, muebles y equipos
v las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

It Vida util (en afios)
Muebles y equipo 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos
necesarios para construir el activo como una construccion en curso. En el momento
en que el activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones generales
que estime la gerencia, se empezara a depreciar por la vida util razonable de acuerdo
a la expectativa de uso.

) Retiro o venta de propiedades y equipo - 1a utlidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos, muebles y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Activos intangibles.- Los activos intangibles adquitidos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por detetioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada del intangible.

La vida atil de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su
expectativa de uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se
encuentra de acuerdo al signiente detalle:

ftem Vida util (en afios)
Software 3
Marcas y registros sanitarios 10

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y los impuestos diferidos.

i) Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

1) Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias detetminadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

i)

resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporatias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corriente y diferidos - lLos impuestos corriente vy diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada petiodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

Y

i)

Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.11 Artendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

7)

La Compaifiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.12

inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan en los resultados del afio empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

1) Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes

deben ser reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incutrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

i) Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses son registrados sobre una base

2.13

2.14

2.15

de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva

aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen 2
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

instrumentos financieros. La Administracion de la Compania determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

7] Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la Compania
tiene la intenci6n y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
metcado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dias.

i) Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final del periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, teflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detetrioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en ¢l estado de resultados.

) Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1) Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés

efectivo.

i) Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

1) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

) Baja de un pasivo financiero - ].a Compania da de baja un pasivo finandiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

2.17 Compensacion de Saldos y Transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con otigen en transacciones que, contractualmente o pot una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.
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