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INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores accionistas de:

LABORATORIOS ECUAROWE SA.

Quito, 16 de marzo del 2012

He examinado el estado de situacion financiera adjunto de Laboratorios Ecuarowe S.A. @ 31 de
diciembre del 2011 y el correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia,

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de
los referidos estados financieros, a lo establecido en ¢l articulo 279 de la Ley de Compaiiias y, de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

a)

b}

d)

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con fos libros de contabilidad de
la Compaiiia.

El examen de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacion del sistema de control
interno de la Compafiia efectuado con el alcance previsto en las Normas Ecuatorianas de
Auditoria.

Los estados financieros, armiba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre del 2011
y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significaivos de normas legales,
reglamentasias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y de
Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de
aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de 1a Compaiiia. Tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.




Las operaciones de Laboratorios Ecuarowe S.A, y sus ingresos comesponden a mercadeo y
distribucién de productos importados relacionados con la medicina farmacéutica.

Los estados financieros adjuntos, junto con la propuesta de distribucion de beneficios, del afio 2011,
estan pendientes de ser conocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas.

Este informe de comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compafiia y ha sido
preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede ser utilizado
para otros propositos.

Atentamente,

%@

Jenny Maldonado Avila
Comisario
Matricula profesional No. 23216




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculos, muebles y equipo
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no comientes

TOTAL

450,253

3,799,005
212,384
198,829

83,786

4,744,257

39,470

687
66,641
42,353

149,151

4,893,408
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cormientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cbligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no comientes

Total Pasivos

PATRIMMONIO

Capital social

Reserva legal

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

4,080,000
3,748
25,236

4,108,984

5,701

5,701

4,114,685

2,000
447
1,103,996
-327,720

778,723

4,893,408




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS 8,822,616
COSTO DE VENTAS (6,439,400)
MARGEN BRUTO 3,383,216

Gastos de administracion (27,343)
Gasto de venias (3,222,935)
Gastos financieros, (3,050)
Otras ganancias 6,571

Total ingresos (gasts) ondinarios (3,246,757)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 136,459

Impuesb a la renta:

Gasto porimpuesto a la renta comients (87,897)
Ingreso porimpuesio a la renta diferido 66,641

Total (21,256)
TOTAL UTILIDAD DEL EJERCICIO Y

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 115,203




a)

b)

Principales bases de presentacion del balance general y estado de resultados
BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Laboratorios Ecuarowe S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, el estado de resultados
integral. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en
la moneda funcionai en el Ecuador (dblar estadounidense).

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia historica y
ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces
seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su
reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en refacion con hechos futuros propensos a variaciones a la fecha de
los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos
en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Vida util de vehiculos, muebles, enseres y equipos.- Los vehiculos, muebles, enseres y equipos se
registran al costo y se deprecia con base en el método de linea recta durante la vida itil estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viere® disminuida. Las estimaciones se
basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiia ha determinado que
la vida Util actual de los activos responde al palron esperado de usofulsiee : los bienes,

deterioro, la Compaiiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciork
el importe recuperable de los activos.

Estimacion de incobrables.- La esimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigledad de ios saldos por cobrar y {a posibifidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacion para
inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de un estudio
efectuado al cierme de cada ejercicio que considera la experiencia histrica de la Compafia y aquellos
productos identificados como dafiados en las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la



c)

d)

gerencia considera que la estimacion realizada por la compafiia para cubrir este tipo de circunstancias
adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.

Activos y pasivos por impuesto 2 la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a la renta
diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los resultados de
la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican varias
suposiciones gque podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ias obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran liquidez con vencimiento original
de 3 meses 0 menos, faciimente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo hlst()nco que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR). Este
importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su disposicion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los costos
de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacidn del estado de situacion financiera menos los
descuentos realizados en base a la negociacion y mas todos los costos necesarios para dejar al inventario
apto para ser vendido o utilizado. ,

Los rubros que componen los inventarios se encueniran valuado's a su cgpipm ponderado de
adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios &
en dblares americanos al cierre del ejercicio.

VEHICULOS, MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como vehiculos, muebles, enseres y equipos a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su vida Util sea
superior a un aflo. En cuanto a la poliica monetaria, la compaiiia evaluara un monto razonable para ios
activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.




Medici6n en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, muebles, enseres y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de los vehiculos, muebles, enseres y equipos comprenderéan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de los
vehiculos, muebles, enseres y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumuiada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulfados en el periodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de los vehiculos, muebles, enseres y equipos requiere ser remplazado,
éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo e nuevo
componente de vehiculo, muebles y equipo.

Método de depreciacion, vidas atiles y valor residual.- El costo de los vehiculos, muebles, enseres y
equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, Ia vida dtil, el valor residual y el
método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar (inicamente como guia de
un promedio normal y razonable de fa ufilizacion de ios bienes, por lo tanto son revisados ai final de cada
periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.

Las vidas dtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos ~ Vida atil
(en afjos)
Muebles y equipo 10
Vehiculos ' 5.
Equipos de computacion -3

Baja de vehiculos, muebles, enseres y equipos.- Los vehiculos, muebiggl ¢
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desusgi#ganq.irrep
por mejora, siniestro, robo y/o hurio provocado por casc fortuito 0 fuerZgiEiayi
ocasionada en 1a baja por retiro 0 venta de una partida de vehiculos, muebREbeE

a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a 1\l ¢
incluye en el resultado del periodo. Las ganancias generadas por la venta de Wi
y equipos no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utiidad e
fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorics Ecuarowe S.A. evallia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialimente por su
costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
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acumulada y cualquier pérdida por deferioro acumulada, La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre la vida Ufil estimada del intangible.

La vida til de los intangibles de adquisicion separada se definira en funcion a su expectativa de uso. De
manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Grupo de activos Vida itil
(en aitos)

Software 3

Marcas y registros sanitarios 10

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida (il como un gasto y su
distribucion sistematica se basa en la linea recta.

La vida (il estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable.

La vida itil de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo donde
comerciaizarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de su uso por parte

de la Compaiiia.

La vida utif de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
pericdo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta comiente como
los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar afas autoridades tributarias.

lmpuesto comiente.- El mpuesto por pagar comente se presenta neto en el Estado de Situacion

porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para eI afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a pastir del aifo 2013.

impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo basado en el
Estado de Situacién Financiera y se calcula obteniendo las diferencias entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propositos de reporte financiero. Los actives por impuestos diferidos
son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre
ofras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las
cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.



h)

)

Los pasivos por impuestos diferidos son reoonocndos generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles que representen una obligacion de pago a fravés del tiempo.

En general, los acﬁvgs y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales a las
cuales se espera realizar el activo o cancelar el pasivo. Los impuestos diferidos se presentan netos en el
Estado de Situacion Financiera.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obfigacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que represente el
monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo, considerando todos los riesgos y
las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que
se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién patronal y desahucio).- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patonal y desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ario.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta
que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara
el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaitia en cada affo. El importe de este beneficio se calcula
directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa del Cdigo de Trabajo y
disposiciones complementarias. El porcentaje para et calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la
provision de las vacaciones de sus frabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la prowsaén constituida para el.efecto al momento en que
el frabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe de! arrenda ickks
entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo esﬁpulado .



k) INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni reiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion
y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurmidos en la transaccion, se puede medir de
forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

) COSTOSY GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos en funcion de su devengamiento.

m) ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaifiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la
fecha de confratacion, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender un activo
financiero.

En general, la compaiiia mantiene como activos financieros anicamente cuentas por cobrar y préstamos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados con
amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como inversiones
mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compaiia iene la posiiva intencion y habilidad para
mantenerias hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
fasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento
financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

financieros no derivados con pagos fijos 0 determinados que no son cotizados
Después de su reconocimiento inicial, Ias cuentas por cobrar son registrados pq
amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se re
cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de ¢
venta de bienes (inventario) es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no comientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar y ofras
cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos confra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados como gasto 0 ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando
expiran ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el
activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos confractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacién contractual
de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadiia.- Los instrumentos de deuday
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la esencia
econdmica def acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coriente a menos que la Compaiila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurmido en la fransaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incumidos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de inferés efectivo. s

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por,
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o detffoi )|
en un mercado activo. g & \@ ?

N @
D uu"]ﬁanﬁ

Wedbs bieneSasAe 90

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo a
de la tasa de interés efectiva. E!f periodo de crédito promedio para la compra de
dias.

La Compaiiia tiene implementadas poliicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que fodas las
cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios preacordados.

~
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Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafia cuando fa
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafila cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconacidas en ios resultados del afo en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANGIERAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emiidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financicros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2012
Recuperacion de activos subyacentes

NIC 19 (Ravmada en el 2011) Benefigjgs g empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011) péfagosfitifitierd Enero 1, 2013
separados

NIC 28 (Revisada en el 201 fw khsy  Enero1,2013

negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esl a a parlir de su fecha de vigencia y no

generara un impacto significativo en los e



Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el indice Nacional de Precios al Consumidor
del rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 Variacion anual
2006 3%
2007 3%
2008 9%
2009 4%
2010 3%

2011 5%




