
   
IA. LTDA contadores Públicos Auditores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Accionista y Junta de Directores de 

Laboratorios Ecuarowe S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre 
del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros 

son responsabilidad de la Administración de la Compañia. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. La auditoria de los 

estados financieros de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre del 2004 fue realizada 
por otros auditores, cuyo informe fechado el 22 de marzo del 2005, expresó una opinión sin 
salvedad. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
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el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 
certeza razonable de sí los estados financieros no contienen exposiciones erróneas O inexactas 

de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 

evidencia que soporta las cantidades y revelaciones, : 
Incluye también la evaluación de los principios de c 
relevantes hechas por la Administración, así como uná evaluación: di 
los estados financieros. Consideramos que + nuestra “Auditoría proye 
expresar una opinión. 
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5. La Compañía prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de 

Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito 

presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de efectivo de Laboratorios 

Ecuarowe S.A. de conformidad con principios y prácticas aceptadas en países y jurisdicciones 
diferentes a los de la República del Ecuador. 

Marzo 24, 2006 

Astrileg Cía. Ltda. L Cristina Trujillo 
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301 
de Compañías No. 341 

 



LABORATORIOS ECUAROWE $.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales netas 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

MUEBLES Y EQUIPOS: 
Muebles y Equipos 

Menos depreciación acumulada 

Muebles y Equipos, netos 

OTROS ACTIVOS: 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO: 
Capital social 

Aportes Futuras Capitalizaciones 

Reservas 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Notas 

n
u
 

11 
12 
13 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2005 2004 

54,025 9.,355 
396,042 1,455,289 

3,425,168 1,411,087 
544,269 143,183 

4,419,504 3,018,914 

105,317 147,776 
(83,719) (84,895) 
21,598 62,881 

73,536 52,672 

4,514,638 3,134,467 

6,357,757 2,657,068 
75,038 59,987 

6,432,795 2,717,055 

2,000 2,000 
2,053,371 2,053,371 

5415 5415 
(3,978,943) (1,643,374) 
(1,918,157) 417.412 

—4514,638 — 3,134,467 

Maris Auiso Uns b) 
Ing. María Luisa González 

Contadora General 

 



LABORATORIOS ECUAROWE S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en U.S. dólares) 

Ventas Brutas 

Descuentos 

Devoluciones 

Descuento por bonificaciones 
Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Pérdida bruta 

Gastos Operacionales: 
Administración 

Comercialización 

Total gastos operacionales 

Pérdida operacional 

Otros ingresos / (gastos): 

Financieros, netos 

Otros, neto 

Total otros ingresos / (gastos) netos 

Pérdida del ejercicio 

  

  

  

  

  

  

Notas 2005 2004 

14 5,308,290 3,665,552 
678,208 639,703 
460,996 - 

687,697 282,566 

3,481,389 2,743,283 

14 (3,586,586) (2,983,867) 

105,197 240,584 

70,137 162,252 
2,253,828 1,666,549 

2,323,965 1,828,801 

(2,429,162) (2,069,385) 

(1,683) (1,698) 

95,276 427,709 

93,593 426,011 

12,335,569) (1,643,374) 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

  

  

Jérria Ésa forza) 
  

Ing. María Luisa González 

Contadora General 

 



  

LABORATORIOS ECUAROWE S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 
  

(Expresados en U. $. dólares) 

  

  

Aporte para 

Capital futuras 
Social capitalizaciones 

(nota 11) (nota 12) 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 2,000 540,267 
Aportes de Acreencias 1,513,104 

Pérdida del ejercicio - - 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,000 2,053,371 

Pérdida del ejercicio - - 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000 2,053,371 
  

    Gerente Gener 

  

  

Resultados 

Reservas Acumulados Total 

(nota 13) 

5,415 - 547,682 

1,513,104 

- (1,643,374) (1,643,374) 

5,415 (1,643,374) 417,412 

- (2,335,569) (2,335,569) 

5415 (3,978,943) (1,918,157) 

ah Átusa ad) 

Ing. María Luisa González 
Contadora General



LABORATORIOS ECUAROWE S.A.. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Pérdida neta 

Depreciación de muebles y equipos 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de 

cambios en el capital de trabajo: 

Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 

Aumento en cuentas por pagar a proveedores 
Aumento / (disminución) en otros activos y pasivos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Adquisición y retiros de Muebles y equipos neto 
Otros activos 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

2005 2004 

(2,335,569) (1,643,374) 
28,700 34,337 

1,059,247 893,601 
(2,014,081) (333,591) 
3,700,689 1,079,936 
(386,035) (34,557) 

52,951 (3,648) 

12,583 37,502 
_(20,864) - 

(8,281) 37,502 

- (28,606) 
- (28,606) 

44,670 5,248 
9,355 4,107 
  

34,025 9,355 

Ich) fnucto hana Unrad) 
  

Sr. (5 Enriabeiomalezó 

e (5 Emite condi 
Ing. María Luisa González 

Contadora General 

 



LABORATORIOS ECUAROWE S.A.. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL _31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Laboratorios Ecuarowe S.A. es una compañia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyó en la 
ciudad de Quito el 25 de junio de 1999, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaquil en 

noviembre del 2005. 

El objeto social principal de la compañía es la importación, comercialización, exportación, 

compra y ventas de productos relacionados con la medicina farmacéutica y, en general toda 

clase de productos afines y complementarios a su objeto social. 

A partir del mes de enero del 2003 mediante el acuerdo de distribución exclusiva firmado entre 

Laboratorios Ecuarowe S.A. y Leterago del Ecuador S.A., esta última distribuye la totalidad de 
los productos farmacéuticos actuales y futuros en todo el país. Dicho acuerdo se renovó 

automáticamente por periodos sucesivos de un año. De conformidad al acuerdo establecido, 
Leterago del Ecuador S. A. adquiere los productos de la entidad a los precios y condiciones 
establecidos entre las partes, no podrá vender los productos adquiridos a otro distribuidor sino 

únicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente está 
obligado a proteger los productos desde su recepción en bodega y ofrecer otros servicios como: 

administración, contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fijos, 
entrega de material promocional de la Compañía entre los más importantes. Laboratorios 

Ecuarowe $. A. se encargará de implementar las estrategias diseñadas para la promoción de sus 

productos, así como de asumir los costos y gastos relacionados con la misma. 

Como resultado del proceso de dolarización de la economía mediante el cual el Gobierno 

ecuatoriano estableció como moneda de curso legal el dólar de los Estados Unidos de América 
los estados financieros se preparan en U.S. dólares. 

A pesar de que el proceso de dolarización pretende la estabilidad de la moneda, por tratarse del 

dólar de los Estados Unidos de Norteamérica, la inflación registrada del 3% por la variación en 

los índices de precios al consumidor, ha originado que determinados importes contenidos en los 

estados financieros adjuntos por el año que terminó el 31 de diciembre del 2005 se vean 
incrementados. Por esta razón, dichos estados financieros deben ser leídos considerando esta 

circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará 

operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realización de activos y cancelación de 

pasivos en el curso normal de las transacciones , estos estados financieros no prevén la 
presentación principalmente de los siguientes aspectos: 

e En relación con los activos, su valor de realización sobre bases de liquidación o su 
disponibilidad para cancelar pasivos. 

e  Enrelación con los pasivos, los importes que podrían ser requeridos como consecuencia 
de reclamos o contingencias, o los cambios que podrían ser requeridos respecto a su 
grado de prioridad y vencimiento. 

e En relación con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrían ser 
requeridos. 

 



Como está indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la 
Compañia ha experimentado otro año de difícil situación económica, la cual se resume a 
continuación. 

e Pérdida recurrente desde el año 2003, lo cual ha originado que los accionistas realicen 
aportes de acreencias por USD 2,053,371. 

e Déficit acumulado desde el año 2002, el cual al 31 de diciembre del 2005 representa 

USD 3,978,943. 

» Pérdida operacional por USD 2,335,569 en el 2005 y USD 1,643,374 en el 2004 

A pesar de lo indicado precedentemente, la Administración de la Compañía es de la opinión que 
la entidad continuará operando como negocio en marcha, para lo cual mantiene los siguientes 

planes y actividades: 

e Se ha venido estableciendo una disminución en los costos de los productos fruto de una 

mejor negociación con los proveedores del exterior, estas negociaciones se han cerrado 
en su mayoría a fines del año 2005 por lo que se verán reflejadas en el año 2006 y 2007 

en un estimado del 10% de reducción para el primer año y del 15% para el segundo. 

e Asimismo en Laboratorio Ecuarowe S. A. comenzó con una fuerte reestructuración a 

nivel de gastos que generará una reducción en los mismos de al menos un 12%. 

e Conseguir nuevos inversionistas que puedan realizar aportes de capital fresco, para 

solventar el déficit de capital existente. 

Precios de Transferencia.- De acuerdo a disposiciones legales vigentes, desde el año 2005, los 
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 

exterior, están obligadas a preparar un estudio de precios de transferencia, siempre y cuando 

hayan efectuado operaciones acumuladas por USD 350,000 o más dentro de un mismo ejercicio 

económico. La Compañía preparo dicho estudio para las transacciones efectuadas con partes 

relacionadas. 

+. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Principios contables ecuatorianos 

Los estados financieros de Laboratorios Ecuarowe S.A se preparan con sujeción a las políticas 

contables autorizadas por la Superintendencia de Compañías y emitidas por la Federación 

Nacional de Contadores del Ecuador basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC; 

las mismas requieren que la administración efectúe ciertas estimaciones y realice algunos 
supuestos propios a la actividad económica de la Compañía, con el fin de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que se incluyen en los estados financieros. Dichas 

estimaciones y supuestos en opinión de la Administración, se basaron en la mejor utilización de 

la información disponible al momento, los mismos que podrían diferir de sus efectos finales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos. 

Ingresos.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la entrega de los 
productos farmacéuticos. 

Valuación de Inventarios.- Los inventarios de productos terminados y muestras médicas se 
muestran al costo histórico utilizando el método del costo promedio para la imputación de las 
salidas de dichos inventarios. Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas 
más otros cargos relacionados con la importación. 

 



El valor ajustado de los inventarios no excede el valor de mercado y el costo de muestras 

médicas es cargado a resultados en la medida en que se entregan para su promoción. 

Valuación de Muebles y Equipos.- Al costo histórico. El costo de las instalaciones, muebles y 
equipos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

Activos Y 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Vehiculos 20 
Equipos de computación 20 - 33 

Participación a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados en 

función del año de su devengamiento (nota 8 y 9). 

Otros Activos.- corresponden principalmente, a seguros y garantías registrados a su costo de 

adquisición. 

Porcentajes de variación de los índices de precios al consumidor 

A continuación presentamos la variación en los índices de precios al consumidor preparado por 

el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos. 

Año % 

2002 10 
2003 6 
2004 2 
2005 3 

3, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2005 y 2004 están conformadas de la 
siguiente manera: 

200 2004 

(en U. S. Dólares) 

Compañías relacionadas (ver nota 14) 368,034 1,192,732 
Otros 28.008 262,557 

Total 396,042 1,455,289 

 



4. INVENTARIOS 

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente: 

Productos terminados 

Importaciones en tránsito 

Provisión por obsolescencia inventarios 
Total inventarios netos 

2005 2004 
(en U.S. Dólares) 

2,844,486 1,262,641 

635,651 208,446 

(54,969) (60,000) 

3,425,168 1,411,087 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el movimiento de la provisión por obsolescencia de 
inventarios fue el siguiente: 

Saldos iniciales 

Bajas del inventario 
Saldos finales 

2005 2004 

(en U. S. Dólares) 

60,000 60,000 

(5,031) - 
34,969 60,000 

. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se 
detallan seguidamente: 

Empleados 

Retenciones de terceros 
Otras cuentas por cobrar 
Total 

. MUEBLES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprenden: 

Equipos de computación 

Muebles, enseres y equipos de oficina 
Vehículos 
Total 

Menos depreciación acumulada 
Total muebles y equipos netos 

2005 2004 
(en U. S. Dólares) 

10,029 9,631 

153,687 124,822 

380,553 8,730 

344,269 143,183 

2005 2004 
(en U. S. Dólares) 

7,328 7,328 
17,049 16,578 
80,940 123,870 

105,317 147,776 
83,719 84,895 
21,598 62,881 

 



El movimiento de muebles y equipos fue como sigue: 

2005 2004 
(en U. S, Dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 62,881 134,720 

(Retiros), netos de adiciones (12,583) (37,502) 

Depreciación (28,700) (44,337) 

Saldos netos al finalizar el año 21,598 62,88] 

7. CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera: 

2005 004 

(en U. S. Dólares) 

Proveedores del exterior: 

Compañías relacionadas: (ver nota 14) 6,320,837 2,588,443 

Proveedores nacionales 36,920 68,625 

Total 6,357,157 2,657,068 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, Compañías relacionadas incluyen saldos por pagar a 

Leterago Panamá S.A. por adquisición de productos terminados por USD 3,4 y USD 2,5 

millones respectivamente. Estos saldos no devengan intereses y no tienen plazo de pago 

establecido. Durante el año 2004 el accionista Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico 

S.A. asumió deudas que Laboratorios Ecuarowe S.A. mantenía con Leterago Panamá S.A. por 

USD 1,513,103. 

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 

impuesto a la renta. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 
la Compañía no realizó esta provisión. 

9. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la tarifa 
del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o 

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 
adicional alguna. 

Debido a las pérdidas de los ejercicios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compañía no 
realizó esta provisión. 
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10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

es como sigue: 

2005 2004 

(en U. S. Dólares) 

Impuestos por pagar 2,111 550 

Beneficios sociales 15,491 19,996 

Otras cuentas por pagar 57,436 39,441 

Total 15,038 59,987 

11. CAPITAL SOCIAL 

A1 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social es de USD 2,000 dividido en 2000 acciones 

a valor nominal unitario de USD 1.00 cada una. 

12, APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compañía, cuyo propósito principal es 

la de absorber pérdidas acumuladas. 

13, RESERVAS 

Reserva de Capital.- Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresión Monetaria y 

Reserva por Revalorización del Patrimonio de años anteriores originadas por la corrección 

monetaria de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. 

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en 

caso de liquidación de la Compañía. El saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal.- La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 

capital social en las compañías anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente 
capitalizada, pero no puede ser distribuida. 

11 

 



14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las principales transacciones con partes relacionadas, se 

resumen de la siguiente manera: 

  

  

2005 2004 
(en U. S. Dólares) 

COMPRAS: 
Leterago S.A. - Panamá 3,215,844 3,810,913 

Rowe República Dominicana 2,970,489 - 

Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A. 528,526 54,533 

VENTAS: 

Leterago del Ecuador $. A. 3,281,518 2,715,471 

Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A. 4,979 27,813 

Roemmers S.A. Perú 160,000 250,000 

ACTIVOS: 

Cuentas por cobrar: 
Leterago del Ecuador S. A. 203,054 1,192,732 

Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A. 4,980 - 
Roemmers S.A. Perú 160,000 - 

Total 368,034 1,192,732 

PASIVOS: 

Cuentas por pagar: 

Leterago S.A. — Panamá 3,478,475 2,574,412 

Laboratorio Rowe C.A. - República Dominicana 2,434,044 14,031 

Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A. 408,318 - 

Total 6,320,837 2,588,443 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 

24 del 2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía 
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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