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A los sefiores accionistas de

Laboratorios Ecuarowe S.A.
1 de marzo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre del
2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Compaiiia por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de
fecha 30 de abril del 2001 expres6 una opinién sin salvedades sobre la presentacién razonable de
los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros del 2001 arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Laboratorios
Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracion explica las medidas que permitirian a la Comparia mejorar la
rentabilidad de sus operaciones, las cuales generaron una pérdida neta en el afio 2001 de
US$94,120, la cual incluye el efecto de ingresos por concepto de comisiones por US$1,232,455
ganadas de una compaiiia relacionada que provee medicamentos a Laboratorios Ecuarowe S.A. y
que se incluyen en los ingresos operacionales, y una pérdida neta en el afio 2000 de
US$1,280,381; durante el 2001 y 2000, los accionistas de la Compaiia proporcionaron
contribuciones para futura capitalizacién y aportes a fondo perdido, tal como se demuestra en el
estado de cambios en el patrimonio, con el propésito de reconstituir el patrimonio luego del
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deterioro ocasirnado por las referidas pérdidas. La referida Nota explica que la Compafiia
considera que continuari requiriendo el apoyo financiero y de otra naturaleza que necesita para
continuar operando como una empresa en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados sobre la base de principios contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo
tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiera, que podrian ser
necesarios en el caso de que la Comparifa no pudiera continuar operando en estas condiciones y
se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos reales y contingentes por montos y en
una forma distinta a la del curso normal de sus negocios.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aGn deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémico pueda consolidarse y

mantenerse en el futurow
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Q) - A BORATORIOS
LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 90,216 16,348
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 453,379 253,526
Impuestos retenidos 29,207 7,965
Empleados 5,576 7,908
Otras cuentas por cobrar 7,917 1,181

496,079 270,580

Inventarios 818,651 329,951
Gastos pagados por anticipado 10,590 -
Total del activo corriente 1,415,536 600,531
ACTIVO FIJO 41,838 11,868
OTROS ACTIVOS 2,474 2,636

1,459,848 631,383

Las notas expligativas anexas son parte\ntegrante deNos estados fj

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Proveedores

Compaiifas relacionadas

Beneficios sociales

Impuestos retenidos y contribuciones

por pagar
Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

ey

“~ tdgar Larrea
rente Gene

2001 2000
11,157 -
72,826 52,933

1,084,987 529,255
41,531 12,091

2,492 454

1,212,993 594,733

4,325 -
242,530 36,650
1,459,848 631,383

ieros.
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
. Comisiones ganadas (Ver Nota 8)

Costo de mercaderias vendidas
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de operacién
De ventas
Administrativos y generales
Utilidad en cambio, neta
Resultado por exposicién a la inflacién (RE1)

Egresos financieros, neto

Pérdida operacional

Ingresos no operacionales

Pérdida del afio antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Pérdida neta del aiio

2001 2000
1,959,688 1,238,888
1,232,455 .

(2,290,955)  (1,746,260)
901,188 (507,372)
(828,076) (477,338)
(192,871) (102,216)

- 369
- (148)
(1,020,947) (579,333)
(119,759)  (1,086,705)
(4,257) (193,676)
(124,016)  (1,280,381)
30,523 -
(93,493)  (1,280,381)
(323) -
(304) -

(94,120)
]

(1,280,381)

grante de los estadogfinancieros.
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LABORATORIOS
LABORATORIOS ECUAROWE S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para Reserva por
Capital futuras Reserva revalorizacién  Reexpresién Reserva Resultados
social capitalizaciones legal del patrimonio monetaria de capital _acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2000 400 1,600 447 68 1,009 - 4,023 7,547
Aumento de capital 1,600 (1,600) - - - - - -
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos

no monetarios y del patrimonio provenientes

de ejercicios anteriores, por el indice corrector

de brecha entre inflaci6n y devaluacién del

sucre, segdn lo requerido por la NEC 17 - - - 939 2,952 - 1,175 5,066
Transferencia a la cuenta Reserva de capital

requerida por la NEC 17 - - - (1,007) 3,961) 4,968 - -
Condonacién de Obligacién comercial - - - - - - 1,304,418 1,304,418
Pérdida neta del afio - - - - - - {1,280,381) _ (1,280,381)
Saldos al 1 de enero del 2001 2,000 - 447 - - 4,968 29,235 36,650
Aportes para futuras capitalizaciones ( Nota 1) 300,000 - 300,000
Pérdida neta del afio - - - - - - (94,120) (94,120)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,000 300,000 447 - - 4,968 (64,885) 242,530

jntegrante de los es

s financieros.

EdgarTarrea

Gerente General



LABORATORIOS

LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaciones:

Pérdida neta del afio

Cargos a resultados que no representan movimientos de fondos:
Depreciaci6n
Provisién para desvalorizacién de inventarios
Resultado por exposicién a la inflacién

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Compaiifas relacionadas
Proveedores
Beneficios sociales
Impuestos retenidos y contribuciones por pagar

Efectivo neto utilizado en (provisto por)las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Incremento de Otros activos - neto
Compra de activo fijo,neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones
Incremento en obligaciones bancarias a corto y largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del ato

2001 2000
94,120) (1,280,381)
6,272 112
60,000 -
- (275)
(27,848) (1,280,544)
(225,499) (260,510)
(548,700) (329,951)
(10,590) (9,146)
555,732 1,843,965
19,893 52,933
29,440 -
2,038 -
(205,534) 16,747
162 (874)
(36,242) (1,899)
(36,080) (2,773)
300,000
15,482 -
315,482 -
73,868 13,974
16,348 2,374
90,216 16,348
financieros.




LABORATORIOS

ROWE

LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2901

NOTA 1 - OPERACIONES
Objeto social

Laboratorios Ecuarowe S.A. se constituyé como una subsidiaria de Rowe International, entidad
domiciliada en Repdblica Dominicana. La Compafiia se constituyé mediante escritura piblica el 25
de junio de 1999 e inici6 sus operaciones en la ciudad de Quito. Su objeto social es la importacién,
comercializacién, exportacién, compra y venta de productos farmacéuticos, alimentos, perfumeria,
cosméticos, veterinarios, agropecuarios y en general toda clase de productos afines y
complementarios al objeto social; ademds, de la importacién de equipos, accesorios, implementos y
materias primas que también tengan relacién con el objeto social de la Compaiifa, asi como la
formacién o participacién a empresas o compaiifas dentro y fuera del pafs.

Durante el afo, la Compafia suscribié un contrato de ventas en consignacion con Quifatex S.A. para
la comercializaci6n en todo el territorio ecuatoriano de los productos de la linea “Byk Gulden” en
forma exclusiva, asi como la venta en consignacién no exclusiva de los productos de la linea Rowe,
por lo cual la Comparifa reconoce una comisién del 19% por dichas ventas.

Durante el mes de julio del 2001, la totalidad de las acciones de la Compaiifa fueron vendidas por
sus accionistas a Acromax Laboratorio Quimico Farmacedtico S.A. Los nuevos accionistas iniciaron
un proceso de reestructuracién de las actividades de la Compaiiia y decidieron rescindir el contrato
suscrito con Quifatex S.A., lo cual no gener6 costos adicionales, y asumird a partir del segundo
semestre del 2002 directamente la distribucién y comercializacién de productos de la Compaiiia
con la finalidad de reducir sustancialmente sus costos. Adicionalmente, la Administracién de la
Compaiifa espera incrementar sus ventas en el mercado nacional con el lanzamiento y
comercializacién de productos farmacéuticos lider en el mercado centroamericano de los cuales
posee las marcas y patentes correspondientes.

Mediante estas medidas, la Compafiia espera mejorar la rentabilidad de sus operaciones, las cuales
generaron una pérdida neta en el afio 2001 de US$94,120, la cual incluye el efecto de ingresos por
concepto de comisiones por US$1,232,455 ganadas de una compafia relacionada que provee
medicamentos a Laboratorios Ecuarowe S.A. y que se incluyen en los ingresos operacionales, y una
pérdida neta en el afio 2000 de US$1,280,381. Durante el 2001 y 2000, los accionistas de la
Compaiifa proporcionaron contribuciones para futura capitalizacién y aportes a fondo perdido, tal
como se demuestra en el estado de cambios en el patrimonio, con el propésito de reconstituir el
patrimonio luego del deterioro ocasionado por las referidas pérdidas. La Compaiifa considera que
continuard requiriendo el apoyo financiero y de otra naturaleza que necesita para continuar
operando como una empresa en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

la base de principios contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiera, que podrian ser necesarios en el caso de que
la Compaiiia no pudiera continuar operando en estas condiciones y se viera obligada a realizar sus
activos y cancelar sus pasivos reales y contingentes por montos y en una forma distinta a la del curso
normal de sus negocios.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pafs atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pafs
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La profundizacién del proceso de
recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento
externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pafs y del desarrollo de
mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2000 con los del afio
2001, se han efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros del afio 2000.

Reconocimiento de ingresos y gastos -
Los ingresos y costos por ventas son reconocidas a la entrega de la mercaderfa.

Los ingresos por ventas de productos terminados en consignacién son reconocidos mensualmente
en funcién de inventarios fisicos y reportes de ventas mensuales emitidos por el distribuidor (Ver
Nota 1).

Las comisiones ganadas se reconocen de acuerdo con el contrato de distribucién de productos
suscrito con Laboratorios Rowe S.A. Panama (Ver Nota 8).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, calculado para productos terminados
entregados en consignacién y muestras médicas, utilizando el método promedio ponderado para la

imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos Fijos -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ao, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de linea recta.

Otros activos -

Corresponde a programas de computacion (software) que se amortizan en un plazo de 2 afios.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Comparia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. Los afios 1999 al 2001 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Las cuentas por cobrar més significativas, de acuerdo con su antigtiedad al 31 de diciembre del 2001
se detallan a continuacién:

(Véase pégina siguiente)

(4)




NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

Corriente

d 45 dfas

46 a 90 dias

91 a 180 dfas
Mas de 181 dias

NOTA 4 - INVENTARIOS

Productos terminados entregados en consignacién
Muestras médicas
Inventarios en trénsito

Provisién para desvalorizacién de inventarios (1)

86,691
229,278
71,995
56,396
9,019

453,379

527,135
12,699
338,817

878,651

(60,000}
818,651

(1) Corresponde a la provision constituida para registrar al valor neto de realizacién ciertos
productos terminados que la Compaiifa posee al 31 de diciembre del 2001.

NOTA 5 - ACTIVOS FlJOS

Composicién:

Muebles y enseres
Equipo de computacién
Equipo de oficina
Vehiculos

Menos - depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 2001

Tasa anual de

depreciacién

%

7,275 10

3,223 20

7,508 10

31,800 20
49,806
(7,968)
41,838

(5)




NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacién)

El movimiento del rubro durante el afo es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2001 11,868
Adiciones, neto 36,242
Depreciacién del afio (6,272)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 41,838

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Corresponde a las obligaciones mantenidas con el Banco de la Produccién Produbanco S.A. por un
préstamo para capital de trabajo, de acuerdo con el siguiente detalle:

Tasa de Saldos
interés
%
Total del crédito 16% (1) 15,482
Menos: porcidn corriente 11,157
4,325

NOTA 7 - PROVISIONES

El movimiento de las provisiones més significativas durante el afio es el siguiente:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Provision para desvalorizacién de
inventarios - 60,000 - 60,000
Beneficios sociales (1) 12,091 238,475 209,113 41,453
Impuestos retenidos y contribuciones
por pagar (2) 454 20,117 18,079 2,492

(1) Incluye bésicamente beneficios sociales de Ley: décimo tercero, décimo cuarto décimo
quinto sueldos, fondo de reserva y participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2)  Incluye retenciones de impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por pagar e impuesto a la renta de la Compaiifa.




NOTA 8 - COMPANIA RELACIONADA
Al 31 de diciembre del 2001 existian los siguientes saldos con su compaia relacionada. Se incluye
bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con

participacién accionaria significativa en la Compafiia o con Administracién comdn:

Laboratorios Rowe S.A. — Panama

Cuentas por pagar por proveeduria de mercaderias (1) 2,317,442
Cuentas por cobrar por comisiones ganadas (2) (1,232,455)
1,084,987

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por adquisicién de productos terminados y muestras
médicas, no devenga intereses y su plazo de pago es de hasta 180 dias. Durante el afio 2001,
se efectuaron compras por aproximadamente US$2,822,290.

(2) Corresponde a comisiones ganadas en virtud del contrato de asistencia, distribucién y
comercializacién suscrito con esta Compaiiia cuyo plazo es indefinido. Estas comisiones se
calculan en funcién de los gastos de distribucién y comercializacién de los productos
comprados a esta compafifa. Esta compafiia ha confirmado su compromiso de mantener
vigente el contrato antes mencionado, en los mismos términos, para el afio 2002.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (1 de marzo del
2002), no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

7)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Laboratorios Ecuarowe S.A. se constituyé mediante escritura publica del 25 de junio de 1999, su
domicilio principal es la ciudad de Quito y se halla facultada para establecer sucursal y agencia en
cualquier lugar del Ecuador. Su objeto social es la importacién, comercializacién, exportacion,
compra y venta de productos farmacéuticos, alimentos, perfumeria, cosméticos, veterinarios,
agropecuarios y en general de la clase de productos afines y complementarios al objeto social.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley para la Transformacién Econémica
del Ecuador, la cual fue aprobada por el Presidente de la Repdblica el 9 de marzo del 2000 y
publicada en el Registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno
resuelve adoptar el modelo econémico denominado Dolarizacién, que consiste en retirar los
sucres en circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados Unidos de Norteamérica a un
tipo de cambio de 5/.25,000/US$1. Entre las principales reforma incluidas en la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US Délares, y efectuar la conversién de los
saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US Délares; de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas
conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre de 1999, los registros contables se mantenian y los estados financieros
se emitian en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, los
registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten en US délares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el balance
general al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo y sus notas explicativas, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000, no pueden ser comparables con los estados financieros
emitidos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999.

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos, son preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estdn basados en el costo histérico, modificado para activo fijo, otros activos y
patrimonio, de acuerdo con los lineamientos de ajuste y conversién a délares estadounidenses
establecidos en la NEC 17, seg(in se explica més adelante.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiiia no cuenta con y no presente
en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajustes y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compania que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000 han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante los lineamientos establecidos en la NEC
17 — “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. Reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. Conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en
dicha fecha; la conversi6n se efectda a un tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1, establecida
oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta del
patrimonio Reexpresién monetaria cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de brecha
entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado
por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por inflacién y
reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres
meses del afio 2000.

Inventarios -

Los inventarios se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17. Los costos se determinan por el método promedio.

Reserva de capital -

La NEC establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
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NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

e) Cuentas de resultados -

/—\ Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000, clientes estaba conformada por:

UsSs$
Quifatex S.A. 168,697
Difare S.A. 18,079
Disfara S.A. 1,280
Farcomed S.A. 55,807
Otros 9,663
Total 253,526
NOTA 4 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, corresponde:
Uss
Medicina 263,257
Muestras médicas 39,821
Mercaderias en transito 26,873
Total 329,951

3)




NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS

Al 31de diciembre del 2000, los activos fijos corresponden a:

Tasa anual
de depre-
Us$ ciacién
Muebles y enseres 6,071 10
Equipo de oficina 4,372 10
Equipo de computacién 3,122 20
13,565
Depreciacién acumulada (1,697)
Activo tijo, neto 11,868
El movimiento de activos fijos durante el afio 2000 fue el siguiente:
Uss
Saldo al inicio 6,321
Adiciones netas 1,899
Aplicacién de la NEC 17 5,118
Depreciaci6n cargada a resultados . (1,470
Saldo al cierre 11,868

NOTA 6 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000, corresponde exclusivamente a facturas pendientes' de pago a Rowe
Panamad por importaciones de medicamentos.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)

Us$
Fondos pendientes de liquidar 39,821
Obligaciones patronales 12,091
Otros 1,021
Total 52,933

NOTA 8 - CONDONACION DE OBLIGACION COMERCIAL

La Asamblea General de Accionistas de CentroPharm S.A., tenedora de la totalidad de las acciones
emitidas y en circulacién de Laboratorios Rowe S.A. (Panamd), el 30 de diciembre del 2000,
resuelve autorizar a la segunda condonar sus cuentas por cobrar comerciales a Laboratorios
Ecuarowe S.A. (Ecuador) por US$1,304,418, misma que deberd registrarse en el patrimonio, sin
pasar por el estado de resultados del periodo terminado el 31 de diciembre del 2000. El acta de esta
asamblea fue autenticada por el Ministerio de Relaciones Exteriores de Panamd y por la Embajada
del Ecuador en Panamd el 4 de abril del 2001.

La base de esta decisién se fundamente en que CentroPharm S.A. como parte de su estrategia de
penetracién en los mercados latinoamericanos decidié constituir Laboratorios Ecuarowe S.A.
sociedad ecuatoriana, de la cual es tenedora de la mayorfa de las acciones dedicada a la
comercializacién de medicamentos de uso humano, aun cuando los preciso a los cuales Laboratorios
Rowe S.A. (Panamd) ha exportado a Laboratorios Ecuarowe S.A. (Ecuador), son més bajos que los
establecidos para otros paises como Guatemala, Nicaragua, Salvador, Honduras y Costa Rica la
recesién econémica del Ecuador y los precios del mercado controlados por el gobierno ecuatoriano,
han originado que Ecuarowe, al 31 de diciembre del 2000 refleje una pérdida de US$1,280,381, lo
cual pone en riesgo el futuro comercial y societario de dicha empresa, e indirectamente el de
CentroPharm S.A.; sin embargo que el futuro comercial se muestra optimista por la gran aceptacién
de los productos como por el proceso de dolarizacién de la economfa ecuatoriana que aseguran
recuperar el efecto de esta condonacién.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6én del informe de los auditores externos abril
30 del 2001, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados
en los mismos o en sus notas.
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