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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

A s Accionistas de
Labaratarios Ecuarows A,

Opinign

. Hermos auditado los estadss finanderos de la compafia Laboratonos Ecuarowe S.A., gue
comprenden 2l estado de situacidn financiera ai 31 de diciembre de 2018 v los correspondientes
estadas de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por e ano
terminads en 2sa fecha, asi como las notas explicativas de los estados finangiergs que incluyen
un resumen de ias politicas contabies significativas.

En nuestra opinidn, fos estados financieros adjunios presentan figimente en todos fos aspectos
materiates @ situacion financiera de ia compariia Laboratonos Ecuarowe S.A, at 31 de diciembre
de 2018 y 2l desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo correspondizntes al ejercicio
terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financlera (NIIF}Y,

Fundamento de la opinidn

. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adefante en |3 seccion "Responsabilidadas del auditor 2n relacion con 1a auditoria de fos estados
financierps” da nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con et
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadoras (Cadign de Etica del IESBA) junto con los requerintientos de etica que san
aplcables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, ¥ hemos cumplido las demas
responsatilidades de Stica de conformidad con esos requerimientos y con 2l Codige de Etica
Frofesional. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
basa suficianta y adecuada para nuestra opinidn.

Otra informacion

. La Administracion es responsabie por la preparadon de otra informacion. Otra infermacidn
comprende 2i Informe Anuai da Garendia, que ng incluye igs estados nancigros ni 2l informe da
auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia este disponible después
de la fecha de nuestro informe de Avuditoria.

Nuestra opinon sobre 105 estados financizros de fa Compafiia no incluye dicha informacian v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sabre fa misma.

En conaxidn con nuestra auditeria de fos estados financieros, nuestra responsabilidad es iser el
Informe Anual de Gerzncia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene ingonsistencias materiales en reiacién con los estados financieres separados o con
npestre conodimients obtenido durante [a auditoria, o si por el contraro <& encuentra
distarsionada de farma material,

i, al feer el Informe Anuai de Gerencia concluygramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemaos reportar este hecho a ibs accionistas. No tenemos nada que
informar ai respecto,

D A T B L TE P B R o B P L R T e R R B 1

Prhee st e Sl v b Beadees epdonen s reoe el

Quitozrae o+ e e ae e s



TC
®

Audit Cia. Ltda.
Nexia

LY 1 ] gt

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compaiiia en relacion con lfos estados
financieros

La Administracion de Laboratoros Ecuarowe S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de 1vs estades financieros adjuntas de canformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del control interne que la administracicn
considerd necesario para permitr la preparacion de estados Fnanciercs bres de incorreccrdn
material, detada a fravde o error.

En 1a preparacion de 195 estados financierps, 1a Administraciin es responsable de la valoracidn
de la capatidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelande, seglin
caresponda, las cuestiones relacipnadas con empresa en marcha v utilizando el principio
cantable de empresa en marcha, a menos gque la Administracidn tenga iz intencién de lquidar la
saciedad o de cesar sus operaclanes, a bien no exista olra altérnativa mas realista para evitar €|
cierre de sus gperaciones.

Los encargados de 1a Administracion de 1la Cormpania son responsables de la supervision del
praceso de infurmacion financiera de la Compania.

Razponsabilidades def auditar en relacian con fa auditoria de los estados nancieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razonable de que los estados
financierds en su conjunto estan libres de incorreccion materal, debida a fraude o erpor, v
emitir un informe de audipna que contiene nuestra opinion, Sequridad razonable es un aite
grado de seguridad perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Narmas Internaciorales de Auditorfa (NIA) siempre detecte una incarreccidn material cuando
exste. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errar y se cansideran materiales sl,
individualmente ¢ de furma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuaros toman basdndose en 8s estados financieros.

Como parte de una auditora de conformidad con las Normas Internacionales de Auditora,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durarte texda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

Identificamos y valoramos 10s riesgos de incomeccion matenal en 10s estades financierps, depido
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditora suficiente y adetuada para proporcionar una base
para nuestra gpinién. B! nesgeo de no detectar una incorreccion material debide a fraude es mas
elevade que en el case de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede
implicar elusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erraneas o 1a vulneracion del contre! interna.

Obtenemos onocimiento del controt interng relevante para 1a auditoria con el fin de disenar
procedimientas de auditoria que sean adecuados en funcion de 1as circunstancias y no con 1a
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contro! interna.

Evaluamos kb apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
esumaciones contables, as come fas revelaciones hechas por i@ Admirsstracion de fa Compania.

Concluimos sobre lo apropiade del uso de |2 Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en 1a evidencia de auditoria ohtenida, concluimos sobre 51 existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos © con condiciones que pueden generar dudas
cignificativas sobre [a capacidad de la entidad pama continuatr como empresa en marcha, S
concleimos que existe una incertidembre material, se nos requiere que Hlamemos la atencion en
nuestra informe de auditoria sobre ta correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, s dicha revelacion es insuficente, que expresemas ana opiman modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta |a fecha de nuestrg
informe. 5in embarge, hechos o condiciones futurgs pueden ser causa de que 13 empresa deje
e ser una empresa en funcignamients.

« Evaluamos la presentacidn giobai, la estructura y el contenido da ias estados financieros, incluida
la informacidan reveiada, y si los estados fingncieros representan fas transacciones y hechos
correspondientes de mado que iogran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la compaiia Laboratorios Ecuarowe
5.4, entre otras cuestiones, el gicance y &l momento de reaiizacidn de la auditoria que fueron
pianificados y los hallazges significabivos de la guditona, asi como cualquier deficiencia
significativa dei contegd interng que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 15, 20149
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LABORATORIDS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
L 31 DE 1IEMBRE DE 201
(Expresado en U.5. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CDRRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Total activos corrigntes

ACTIVDS NO CORRIENTES:
Activas por impuestos diferidos ¥ total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRI ID

PASIVOS CORRIENTES:
{tras cuentas por pagar

Fasivas par impuasios corrienteas
{ligaciones acumwadas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones por heneficios definidas y total

TDTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facuftativa

£Mro resultado integral
Fesuitados acymulados

Total patnimanio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
wer notas a los estados financierns

ﬂfﬁfww;;if

F. Ramirg Aguin_aga E.
Gerente (Geneéral

Notas 2018

4 278,597
5 __ 10627
289,219

578

159:?9?

.E, -
7 1,255
8 _ 4847
£,102

g 12,063

18,165

11
2,000
60,000
1,000
223,414
(832)
{13,950}

271632

289,797

-~

Sr. Marlon Mayorda
Contadar General

2017

263,621

_ 92,592
356,213

__ . 356213

605
1,325

5,549

7,879

10, 766

—_—

15,645

2,000
60,000
1,000
223,414
{2,163)

53,317

337,568

356,213



LABORATORIOS FOMMAROME S A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

{Expresado en .S, délares)

INGREZOE DRDINARIOS
GASTOS OPERATIVDE:

(rastos de administracion a)
Gastos financieros

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA
RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferida

Taital

PERDIDA J UTILIDAD DEL EIERCICIO
DTROS RESULTADGS INTEGRALES
Ganmancia / Pérdida actuarial

PERDIDA / UTILIDAD NETA Y RESLILTADO
INTEGRAL DEL ANOD

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018 2017
12 98,196 103,220
13 (162,854} {91,518

) (476)
{65,180} 11,226

7 (2,665) (2,580)
7578 —____-
{2,087) _ (2,580)

(67,267 8,646

1,331 (1,213)

(65,936) 7,433

a) Incluye USD 1,981 de participacian a trabajadaores en las utilidades en el afia 2017,

™

//fzf Freery ¢7ﬂ

. Ramirg Aguinaga E£.
Gerente General

5r. Marlon Mayorga

Contadar General
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LABORATORIDS ECUARDWE 5.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL Aﬁg TERMINADD EL 31 DE DICTFMBRE DEL 2018
{Expresado en W.5. délares)

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EEECTI'JO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibidg de cligntes 104,915 91,105
Pagos a proveedores v empleados {91,24%) {98,280}
[ntereses pagadgs f91) (63)
Intereses ganados 2,047
Impuests a la renta (l:14] { 200}
Fluio neta de efective proveniente de [ utilizado en
actividades de speracion 14,971 L (7.A4
EFECTIVO Y BANCOS
Saldos al comienzo del afo 263,621 271,065
Aumento / Disminugin neta del efectivo y bancos 14,971 {7444y
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 278,592 263,621

Wer notas a los estados financieros

Fet
, 5r. Ramiro Aguinaga E, "7 sr, Manion Mayorga
Gerente General Contador General




BORA ECUAROWE 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

R EL INADO EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2018

INFORMACION GENERAL

Laborakorios Ecuarawe 5.4, es upa compariia de nacionalidad ecuatoriana; se constituy? en |a
ciudad de Quite el 25 de junio de 1999, cambiande su domicilio a |3 ciudad de Guayaquil en
noviembre del 2005,

El objete sacial principal de la compania es |a importacion, comercializacidn, expartacion,
compra ¥ ventas de productos relacionados con la medicng farmacéutica vy, en general tods
dlase de preductas afines y complementarios 2 su objeto social.

El 26 de julio del 2011 la Compabia autorizd 3 Leterago del Ecuador SA. gl usoe da la
titularidad de los registros sanitanios y acuerdos de precios de los medicamentas pactados
con Leteragy el Ecuador S.A., siendp esta comparia la responsable de wopartar,
comercidlizar y distribuir medicamentos en el termitorio nacional.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financierns adiuntos de Labomatorios Ecuarows S.4. son responzabilidad de @ Administracan
de |2 Compafia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacipnales de
Infarmacion Financiera {NIIF) emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB] ¥ surgen de los registros contables de la Compania que s¢n presentados
en la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador (dolar estadounidense}. Los estadas
financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico; €l cudl
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y seruiclas.

Adopcidén de nuevas normas y estédndares revisadas

Las nuevas normas y estandares revisadps adoptadas por la Compariie para el presente
gjercicig 5@n las siguientes:

. NITF @ ~ [nstrumentos financienos, Impacto oe 13 apficacion oy

En el afig en curso, la Cormpania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las consecuentes enmigndas 2 olras NIIF que son efectivas para ejercicigs
iniciados 2 partir del 1 de anem de 2018, Las disposiciones de trancicion de @ NIIF 4
permiten @ una enfidad no re expresar las cifras comparativas, opcion elegida por la
Coemparid. Adicignalmente, la Compafiia adopto las modificaciones a la N1IF 7 Instrumantos
Financigros.

La NIIF 9 introdujo nuevos requisitos para:

& La clasiicacian y medicion de activos y pasivos finaneieros,
b, Detengro de activos financieros, v

«. Contabilidad gensral de coberturas. (Mo aplica)

Los detalles de estas nuevos requisitos, asi como su impacto en las estados financieros de la
Compafiia, san descritos debajo.




La Compahia ha aplicado la NIIF @ de acuerdo con las dispoasiciones de transicidn establecidas
en dicha norma.

a. Clasificacién y valuacién de activos financieros

L2 fecha de |a aplicacién inicial de la NIIF 9 25 &l 1 de enero de 2018, Oe acuerda 3 esto,
Labaratarios Ecuarowe 5. A, ha aplicade [os requisites de 1@ NIIF 9 a wos instrumentas que
continGan siendo reconocides al 1 de enerc de 2018 y no ha aplicado los mismos para
instrumentas gue se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018,

Los achivos financieros que s€ encuentran aicanzados por 12 MNIIF 9, deben medirse
poSteriormente a costo amorfizago o valor razonable sobre 12 base del modelo de negocio
gue tenga la entidad para administrar los activos finanrieros y las caracteristicas de los fAlujos
de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos da deuda que se mantienen deniro de un modeio de negocio cuye objetivo
es recopilar 1os flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efective
contractusles que son Unicamente pagos del principal @ intereses sobre el manto del
principal pendiente, se miten postefiormente al rosts amortizade,

instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un models de negocio cuyos
objetivos son cobrar el efective contractual y vender 105 instrumentos de deuda, ¥ que
fienen fiujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sabre ¢ monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razanable can
cambios en otros resultados integrales;

todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
postenarmente al valor razonable con cambios en resultados.

Mo obstante, la Compafia puede elegir de forma irrevocable al momento del recunacimients
inicial de un activa financiera entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razenable de un instrumento de patrimonio
que No 52a Nt mantenido para negociar nf contraprestaciones contingentes réconacidas
por un adquirerte como resultado de una combinacidn de negocios en otros resultacdos
integraies; y

- designar un instrumento de devda gue cumpla con el crteric del costo amortizade o del
valor razonable con cambios en otros resuitados integrales como medida al valor
razonable con cambios en resultados sial hacerlo elimina o reduce significativamente un
desajuste contable.

En el presente ejercicio, 1a Compania no ha designado ningln instrumente de deuda que
cumpla con el criterin del costo amorbtzado o det valor razonable ron cambios en otros
resuitados integrales coma medido 2 valor rRazonable con cambios en resuitados,

Cuando un instrumenta de deuda medido al valor razonable con cambios 2n obros resuitados
integrales se da de beja, 1a ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en otro
resuitady integral es reclasificadz desde patrimonio 2 genancia 0 pérdida del ajercicio como
un uste de reclasificacion. Cuands un instruments de patrimonio medido a1 vaigr razonable
con tambios en otros resultados integrales se da de baja, 1a ganancia o perdida acumutada
previamente reronocida en otro resultado integral es transferida a resuitados acurmulados.

Las instrurmentos de deuda que se miden posteriormente al costo amgrtizado o &l valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro. Ver
punto () Deleriore de activos financieros debajo.

L2 Gerencia de Laboratorios Fouarowe S.A. revisd ¥ evalud los activos financierps existentes
al | de energ 2018 sobre 13 base de 105 hechos v circunstancias que existian en esa fecha y

9



cancluyd que la aplicacion inicial de La NIIF 3 no ha tenido impacto en los activos financieros
en cuanto g su clgsificacion v medicion.

b. Deterioro de activos financieros

&n relacion con el deterioro de tos ativos finarcierss, 'a WIF 9 introguce un modeln de
perdida crediticia esperada en lugar del medelo de pérdida incurrida segin la NIC 39. El
modlels de perdida crediticia esperada requiere que la Compafiia tenga en cuenta las pérdidas
crediticias esperadas y cambins en las mismas en cads fecha de reporte para reflejar cambios
en el riesgo de crédito desde el neconocimiento inicial de los activos financieros. Dicho de otra
forma, no es necesario gque s hayan presentado pérdidas respecto a un crédito para que se
reconozcan pérdidas crediticias esperadas en retacion al mismo.

Especificamente, |3 NIIF & requiere que Laboratorips Ecuarowe S.A. regoriozca una provision
para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuwda medidos posteriormente gl costo amertizade o al valor razonable
con camblios en 0fros resultados integrales;

h. arrendamientos por cobrar:
¢,  cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de |a
MITF 9.

En particular, Ja NIEF 9 requiere que la Compania mida 1a provision para pérdidas de un
instrumento financiere por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda 13 vida otil
del actvo = @ riesge oredWicio en dicho instrumento finencierh Na  aumentado
significativamente desde el reconocimients imcial, o, & el instrumento financero fue
comprado u originado con deterioro crediticio.

5in embargo, s el riesgo crediticio de un instrumento financiere no ha aumentado
significativamante desde el reconocimiento inical {exceptuando instrumentos financieros
comprados U originados con deteriors crediticio), la Compariia debe medir |8 provisidn para
pérdidas de ese instrumento financiero por un monto iguar a las pérdidas esperadas en ios
proximos dos meses. La NIIF 9 también requiere un enfogue simplificado para medir |a
provisidn para pérdidas esperadas en toda la wvida Ot parg las cuentas por cobrar
comerciaies, aclivos contractuales ¥ arrendamientos por cobrar en  determinadas
gircunstancias.

La Gerenciz de Laboratorios Ecuarowe S.A. revist y evaud |os activos financieros existentes
al 1 de eners 2018 sobire la base de los hechos v circunstancias que existfan en esa fecha y
oncheyt que la gplicacion inical de ta NITF 9 no ha tenide impacio en 10s activos financieros
en cuanto a su deterioro.

c. Clasificacion y medicion de pasivos financierps

Un cambio significativo introducido por ia NIIF 8 en |3 clasificacién y medicion de los pasivos
financieros se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasive financiere medido
al valor razonable con cambios en resultados, atribuible & cambios en el riasgo de crédito del
BTSN,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en @l valor razonabie del pasivo
financiero que es atribuible @ cambios en el riesgo de credito de ese pasivo se presente en
otro resultado integrai, a menos gue esto cree o amplifigue un desajuste contable en los
resuitados. Los camhbios en el ualor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiere no se reglasifican posteriormente a utilidad o perdida, pero en su lugar se
transfieren @ resultados acemulados cvanda ef pasivo finandero se da de baja,
Anteriormente, segln la NIC 39, ef monto total del cambio en ef valor razonable del pasivo
financiere mantenido a wvalor razgnable con cambios en resuliados, Se presentaba en
resultadns,

10



2.2

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos
financierss de Laboratorios Ecuarmwe S A

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacidn inicial de la NXIF 9

No hay actives ni pasivos financiergs que la Compainiz haya designado préviamente cormo
medidos al valor razonable con cambios en resultadas bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reciasificacion © que i Compafia ha elegido reclasificar &n fa aplicadion de NIIF 9. No hubo
getivos ni pasivos financieros que la Compatiia haya elegido para medir al valor razonable con
cambios en resultados en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 5.

&, Impacto en el desempeiio financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 9
La adopcion de la NIIF 8 no ha tenide impacto &n ios flujos de efectivo de la Compaiia.

. NIIF 15 — Ingresos proveniéntes de confratos con clientes, impacto de la aplicacion
inieiEt

En &l afo en curso, Laboratorios Ecuarowe 5.4, adoptd la NIIF 45 - Ingresos provenientes de
contratos con clientes (modificada en abri de 2018) que es efectiva para fos periodos
iniclados en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduje un enfoque de cinco
pasos para e reconodimignto de ingrésos. La norma introduce asimismo una guia mas
detzllada para tratar con escenarios espedificos. A continuacidn, se describen los nuevas
requisitos v su impacto en los estados finanderos de la Compafita.

La NITF 15 utiliza 105 términos ‘activo contractual' y "pasivo contractual' para describir lo que
podria CONDUEYSE MEs TOTNOnMENTE omo ‘ingréses acumuiados & Yingresos diferidos’, sin
embargo, [a norma no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de
situacién financiera, La Compafiiz ha adoptado la terminologia utitizada en la NIIF 15 para
deccribir dichos saidos.

Las polfticas contabies de la Compaiia para sus flujos de ingresos se describan en detaile en
la Nota 3. Ademas de proporcionar revefaciones mds extensas para las transacciones de
ingresos de ta Compafia, |3 aplicacidn de la NIF 15 no ha tenide un fmpacte significativo en
la posicion financier ol en &l rendimisnto financam de Laboratarios Covarons SA

s NIIF 16 — Arrendantientos

La NIIF 16 femitida por ef IASB en eneto de 2016) infroduce requerimienios nuevos o
modificados con respecto a la contabiizacidn de los arrendamientos. Inboduce cambios
significativos en la contabilizacidn de los arrendamientos al eliminar 1a distingién entre 105
armendamientas operaiivos v finanderms, y  mwign, & inito der  arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de uso de activos y un pasivo por arrendamientos para todos
los arrendamientos, salvo aguelos cuye plazo sea corto, ¥ arrendamientos de activos de bajo
valor. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del
arrendador se han mantenitdo practicamente sin cambios.

La Administracion de la Cormpahia se encuentra evaluando el impacts de 1a adopcidn de la
MIIF 16 v considera que no habed impactos significatives en 1a aplicacion de estas normas.

Adopcitn de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas ¥ estandares revisadas y emitidas por €l [ASE a la fecha de emision dei
presante estads financiero son |as siguientes:
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2.3

3.1

3.2

Efectiva a

Mejoramigntos anuales Cicig 2015-2017 partir de

NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enerp 1, 2019
MIC 11 Acuardos Conjuntos Erners 1, 2024
NIC 12 Impuesto a 1as Ganancias Enera 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamaos Enera 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigeénda a partir del 1 de enero dei 2019, se
permite su aplicacion anticipada.

Efactiva a
Normas nuey nmendagas partir de

MIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacdones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en ACCIOnes

NIIF 4 Aphcacign de iz NIIF 9 Instrumentos financiergs junto con 1a Encro 1, 20108
NIIF 4 Contratos d& sequrg

NIIF 7 Revelaciones adiciormales y enmiendas por consecirencia Energ 1, 2018
resuitantes dei NIIF ©

MIIF 9 Instrumentas financieras Energ 1, 2018

NIIF 15 Aclaraciones a 105 Ingresos Procedentes de Conttatos con Enero 1, 2018
Chantes

MIIF 16 Arrendamicntas Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacidn de activds entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asatiada o Negerios Conjuntos determinarse

WNIC 40 Transferencias de bienes de inversitn Energ 1, 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera ¥ consideracicn Enero 1, 2018
anticipada

Estacionalidad de ias operaciones

Dadas |as actividades a 1as que se dedica la Compafia, lgs transaccitngs de 1@ misma no
cuentan ¢on un cardcter ciclico 0 estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates poiiticas contables aplicadas en ia preparacidn de 105 estados financieras de 1a
Compafia son aqueilas desdritas en 10s siguientes incisos ¥ se han aplicado en forma
consistente para ios afos presentados.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivg y bancos reconocidos en |os estados financiergs comprenden a1 éfactiva en caja y
cuentas carrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacidn,

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconacidos en 10s estados finanderos de la Compafiia al
maments an que asta se vuelve parte de as disposiciones contractuales del instrumenta.
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Los activos y pasivas financieros son valuados iniciaimente a su vaior razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emisidn del activo ¥/o pasivo
financierg {distinkos de 105 activos v pasivos finanderos designades a valor razonable a traves
ce resuitados) san adicionados o deducidos del valor razonable def active o pasivo financlero
en al reconpdimienta iniciad.

Los costos de transaccion de activos o pasivos finangeros designados a valor razonable can
cambios en resuliados son reconocidos directamente en resultados,

Las activos financieres son clasificados dentro de |as siguismtes categorfas:

. Activos finaniieros "a valor razonable con cambios en resultados”
« Inversiones "mantenidas hasta el vencimientn”

. Activas finanderes “disponibles para @ venta”

. Préstamaos v cuentas por cobrar

La clasificacion depende de ia naturaleza y proposita del activo financiero v es determinada
en & momento del reconocimiento inicial o cuando 13 condician inidal cambie. Todas las
ompras reguiares o ventas de actives finanderos son reconodidas o dadas de bajz en la
ferha de la negociacidn, Las compias requlares o ventas, son compras o ventas de activas
financieros que requieren fa entrega del active en un marco de tiempo establecide por la
regulacian o las convenciones del mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El métada de interds ofedtive e un mélodo de ciitule del cosio amertizedo de un
instrumente financiero y de imputadién de ingresos y gastos por intereses a lo large del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala 105 montos futuros a
cobrar o pagar estimadas a o largo de 13 vida esperada del instrumento finanders, o cuando
s2a adecuada, &n un periada mas corto, con &l importe neto en libres del active financiero o
del pasiva finandiera.

El resultade es reconoddo utilizando el método de interés efective para instrumenios
firmnoierss Aistints de agueios designados a vaior razonable con cambios £n resultades.

3.2.2 Activos hinancieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiern es clasificado come a valor razonablé con cambios en resultades cuando
el activo financiero es o bien mantenide para negeciacion o designado come a vaior
razonable con cambias en resultados ¥ cumple le siquiente:

+  Ha side adguirido principalmente con &l propdsito de su venta en el corta plazo

« Al momento del reconpeimiento inicizl forma parte de un portafelio de instrumentes
financieros manejados por la Compariia v se tiene evidendia de un patron actuai reciente
de beneficios a corto plazg,

= Es un dedvade que no ha sido designade como instruments de cobertura o garantia
finandera ¥ cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo financiero distinte de un active financiero mantenido para negociacion, puede ser
designade como a valor razonable con cambios en resultadeos, si:

= La designacién reduce o ekmina inconsistencias que surgirian en la medicidn o
reconocimiento

» El active finandero forma parte de un grupo de actives o pasivos financieros, o ambos,
que es gestionado vy evawado sobre la base de valor razonable, de acuerde con 12
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estrategia de invarsion y gestion del riesgo documentada por la Compaiiia, v se provee
informacion interna sobre la Compafita sobre eza bass

* Forma parte de un contrate que contiene uno o Mas derivados implicitos, y la NIC 39
Irstrurmertos  Finandieros: Reconedimiento v medicion  permite que el contrato
gombinado (activo o pasivo) sea designade como a valor razonablg con cambios en
resultados.

Actives financieros 2 valor razonahle con cambios en résultados son reqonocidos 2 su valor
razgnable, y cualquier gamancia © pérdida resultante de la revaluacion &5 reconocida en
resultados. La ganancia neta reconodida en resultados incluye cualguter dividendo o interds
ohtenidas por el aciw financers, vy oson incduides e "Otros resultades finandiercs -
Resultados por valuacion de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.,

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestarmos y cuentas por cobirar son activos financierps no derfvados con pagos fijos o
determinables que no tienen upa cotizacion en un mercado active. Los préstamos y cuentas
por cobrar {incuyendo cuentas comerciales por cobrar y ofras Cuentas por Cobrar) son
valuados a su costo amortizado utilizando el método de interds efectivg, menos cualquier
pérdida por deteriorg,

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financicro

Lz Compariia da de baja en cuentas um activo financiers unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo finanderg, v transfiere de
manera sustancial [0s riesgos v beneficios inherentes a ia propiedad del active finandiero, 5i
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancizlmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad y comtindan reteniendn el control del active transferido, |z Comparia reconoce
su participacion en gl activo v 1a Chligacion asoriada por l0s montos que tendria que pagar. Si
la Compafia retiéne sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a ia propiedad
de un activo financiere transferdo, 18 Compariia continla reconociendo ei activo financiero v
también recanoce un préstame colateral por los ingresos recibidos

3.3 PASIVQOS FINANCIERGS
3.3.1 Clasificacidn como deuda o patr monio

Les pasivgs fingnderos v los instrumentos patrimonizles se dlasifican de conformidad con |3
esenda del acuerdo contractyal y con las definiciones de pasivn finandiera v de instrumento
de capital. La esencia econtmica de un instrumeénto financiere, por encima de su forma legal,
g5 |z que ha de guiar |z clasificacion que se da en los estades finandieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamgs recibidos se reconpoen inicialments al valor rarenzble, neto de los costos
incurrides en la transaccion. Posterformente estos préstamos se presentan al costo amorizado;
cuglquier diferencia entre los fondes ingresados (neta de 10s costos de |a transacdion) v su valor
de repago se reconore en el estado de resuliados con base en el método del interes efectivo.

Las costos finandieras directamente atribuibies a la adquisicion, construccion o producdon de

un activo calificable (aquellos que requieren un pericdo Sustancial de Hempo para quedar en
gondiciones de uso 0 para sU venta) son capitalizados como parte del referido activo.
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3.3.2 Garantias financieras

Un contrate de garantiz financera es un contrats que exige que el emisar efectlle pagos
especificos para reembolsar ai tenedor por 1a perdida en |2 que se incurre cuando un deudor
gspecifico incumple su obligacion de pago, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, da un insfumenin da dauda,

3.3.4 Baja en cuentas de un pasiva financiero

24

3.5

2.6

3.7

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero s1, v solo si, expiran, caneelan o
cumplen |las ohiigaciones de ta Compafiia. La diferengia entre el manto del pasive financiern
dado de baja v el precio pagado, inciwyendo activos no monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconocida en resultados.

CUENTAS COMERCILALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costc menos
cuzlguier pérdida por deteriorg. La prevision para deudores incobrables s& ha constituide en
funcign de los analisis de riesgo individualizade de los deudares,

Los crédites g largo plazo se presentan al costo mas 1ps intereses devennados hasta el derre
{euanda corresponde).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas a pagar estin pressntadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboraberinos Equargwe 5.A. tiene una obligadion
presente, ya sea legat o implicita, coma résultade de un sucess pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de lz obligacidn y es atamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

E importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidn que
represente &l monty necesaric para cancelar lz obligacion ab términe de cada periodo,
cansiderando todos 10s riesgos v las incertidumnbres inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicanda &l vaior presente de 105 flujos de fondos que se esperan incurrie al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Oigaciones por beneficios definidos. B importe de ias obligaciores por benefidos
definidos (jubilacion patronal v desahuciod es determinade utiizande el Meétodo de la Unidad
de Crédite Proyectada, realizado por un profesional independiente {zctuario),

Las garancias o pérdidas actuzrisles que puedsn surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuaric se reconocen inmediztaments en 1os resultados del afo,
El importe de las obligaciones de beneficios defimidos es reconocide en los resuitados del
gjercicio hasta que el trabajador adquigra su dereche & aplicar a dichos beneficios, en tuyas
cirunstancias se realizara el page contra la provisicin constituida para el efectp.

Participacitn a trabajadores. - La coumpania reconoce Un pasivit y un gasto producto de i3
participacidn de {os trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de 1a wtilidad contable antes de impuestos en apege a
1a normativa del Codiga de Trabajie y disposiciones comptementarias, El porcentaje para 2
calculo eguivale al 15% de & utitidad contable.
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3.9

3.10

Vacaciones.- La compalia registra un pasivo y un gasto para récondcer 1a proviston de las
vacacignes de sus trabajadares consideranda el tiempa de la prestacian de su servicia a! final
del periodo. Este beneficio se liguida conmtra 2 provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajadar goza de su derecho & tomar sus vacaciones,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 1a rente por pagar
corriente y el impuasto diferido.

Impuesta corriente.- 5e basa en |a utilidad gravabie registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compania paor
ooneeptn de impuestn corriente se caleula utilizando la tasa de impuesto a fa renta al final de
rada periodn aprobada por la Autaridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- 5e caiculan sobre las diferencias tempordrias (imponibles ¢
deducibles) existentes & la fecha del balanee que nacen de la comparacion entre la base
trbutaria de activos v pasivas v sus valores en libros para prapositos del repgrte finaneier,
Los activos por impuestos diferidos son reconpcidos por todas 1as diferencias temporarias
deducibies, pérdidas tributarias a compensar, entre Dtras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la ulifidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utitizadas. Los pasivos por impuestos diferdos son
reconoddns generalmente para todas las diferencias temporanas imponibies,

En general, los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleandn [as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perindo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele v se presentan netos en Ios estados financieras. La Compadhia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestas, spio si se Hene reconacidn legalmente el
derecho de compenzarios frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- S2 reconacen como ingreso o gasto, v se registran en
&l resultedo del ano, excepto en |a medida en que hayan surgido de una transaccitn 0 Suceso
que se reconoce fuera de tos resultados, ya sea en ptro resultado integral o directamente en
el patimonio, en cuyo caso el impuesto embién se recanoce fuera de los resultados,

INGRESDS

Las ingresos se caleulan at vaior razonabie de la cartraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de biefes y servicids, considerando €] importe estimado de cualguier descuenta,
banificacian o rebaja comercial que 1a Compariia pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresgs derivades de ia prestacion def
servicio se reconocen en base & su grado de realizacion en base al cual igs ingresds de
actividades grdinarias se reconocen en los periodos contables en lgs cusles tiene lugar la
prestacion del servicia, Adicionalmente, |05 ingresos son reconocidos en ia medida en que se
aspere obiensr beneficios econdmicos v el grado de realizacian de 1z transaceian, al final det
pericdo sobre el gue se informa, pueda ser medida de farma fiahle.

Ingresos fimancieros.-Los ingresos por intereses son reconodidos & medida que fogs
intereses son devengadas en funcitn det monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interes efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costes v gastos se registran sobre s base del costo. Se recongcen @ medida que son
ineurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
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3.11

312

realizado su page v se registran en ef periodo mas cercano en el que se conocen. EN general
este costo no differe sustancialmente def vaior razonabia,

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVDS

Conforme 3 las NIIF, fa presantacidn de los estados financieros retuiere de agtimacionas
contabtes, También implica a que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de 1as poiticas contables de la Compania. Estas estimaciones se basan an |a
experiencia histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de gcurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a 1as circunstancias, Las estimaciones
contables resyitantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reates,
pero 5¢ ha aplicade 12 mejor estimadidn y criterio para su reconocimiento,

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros v otras fuentes de las estimaciones
propensds a variaciones a 1a fecha de los estardos financieros y que por su naturalefa pueden
causar aJustés a las cifras de Jos activos y pasivos er los estados financiergs det proxima afio,
se presentan a continuacidn:

Estimacion de incobrables.- | & estimacién para cuentas duriosas de deudares comerciaes
es determinada por la gerencia da 18 Compaiia, en base 3 una evalyacidn de [a antigladad
de los saidps por cobrer v la posibilidad de recuperacidn de ios misimos. La estimacion para
cuentas dudusas se carga a fps resultados integraies dei ano y las recuperaciones de cuentas
provisipnadas se acreditan @ otros ingresos.

Activos por irmpuesto a la venta diferido.- Log activos por impuests 2 12 renta diferide
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
traveés de su aplicacidn a utiiidades fiscales futuras derivado de @ tendencia histdrica de ios
resultados de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- E|l valor presente de las obligaciones por
beneficios deflnidos se determina mediante valoraciones actuariaies. Las uaigraciones
actuariales implican varias supuosiciones que podnan diferir de los acontecimenios que
afectivaments tendrdn lugar en &l futura. Estas suposicion®s incluyen la determinacidn de la
tasa de descuents, 105 aumentos salariaes futuros, los indices de mortalidad vy los aumentos
futuras de las pensiones. Debide a la complejidad de 1a valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, fas obligaciones por beneficios definidos son
extramadamente sensibles a ios cambivs en estas suposiciones. Todas estas suposiCiongs sg
revisan & Cada fecha de cerre del perfoda sabre ef que se informa.

COMPENSACIONES OE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como narma gensral en los estados finanderps no se compensan los activas y Pasivos,
Eampoco 105 iNgresos ¥ gastos, excepto en aguelfos casos en los que 13 compensacitn sea
reguenda o permitida por alquna norma v esfa presentacion sea el reflejo de v esendiade
transaccidn.

Se presentan netos en resuftados, kos ingresos y gastos con Origen en transacciones que,
contractuaimente o por una nofma tegal, contemplan a posibindad de compensacion y 12
Compafiia tiene la intancion de liquidar por su importe neto o de realizar e activo y proceder
al pago del pasiva de forma simultdnea.
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EFECTIVO Y BANCOS

Ei efective ¥ bancas, se companen de 10 siguiente:

2018 2017
fen 5. dolares)
Efectivn 350 350
Bancos 278,248 263,271
Total 278,592 263,621

&1 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian restriccicnes de uso sobre 105 saidos de
efectivo y bancos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentes por cobrar comercigies y otras cuentas por cobrar se
componen de 10 siguiente:

2018 2017

{en L5, ddiares)

Cuentas por Cobrar Comerciales:

Leterago del Ecuador 5.A. (Nota 14) 8128 16,256
Otras cuentas por cobrar,

Anticipos proveedores 1,984 -

Empleades 107 2,532

Credito fiscal ejercicios antericres - 73,199

Companras relacionadas (1) (Nota 143 _.408 605
Total 10,627 92,592

{1) Corcesponde a Impuesto sustitute que se origina por 12 transferencia de valores Jde
capital segun el Art. 67 de fa LRTI y & Art. 3G del RALRTI, e efecto de este reégisiro es g
incremento de la cuenta por Cobrar al accionista y 1@ cuenta por pagar al fisge mas su
respectiva interés. Con |a publicacidn de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo en
el Registre Oficial Mo, 3039 con fecha agoste 2018 se inicia el plaze de 90 dies habiles
para que los contribuyentes se acajan, voluntariamente, a ws beneficios de
i3 remision der 100% de intereses, mulas vy recargos tributarios. La compaiiia $€ acogio a
1a presente resplucion cancelande B iaiidad de 3 deuda y disminuyende asi la cuenta
por cobrar con el accignistg en & monta de fos infereses.

La gerenria de 3 Compania considera que & importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y las ofras cuentas a cobrar se aprgxima a su valor razonabie,

Al 31 de diriembre def 2018 y 2017, la Compania no ha reconocide una estimacian para

cuentas dudoesas debido a que el historial muestra que fas tuentas par cabear san altaments
recuperables.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es come sigue:

2018 2017

{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar S.R.1 v total - 605

Corresponde al Impuesto sustituto gque se origina por |8 transferencia de valgres de capital
segun el Art. 67 de la LRTI v el Art. 39 del RALRTI, el efecte de este registro es el incremento
e la cuenta por cobrar a1 accionista y la cuenta por pagar al fisco mas su respective interds,

IMPUESTOS

Pasivos por rmpuestos corrientes.- Los pasivos noo impuesios sorientes 52 mesumean
seguidamente!

2018 2017
(en U.S, doiares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesta 3 la renta por pagar 716 B60
Impuesto 2 13 renta por pagar ano 20816 (1) - 181
Impuesto al Valer Agregado por pagar 288 288
Retencignes en 1a fuente de renta por pagar 251 o 196
Total 1,255 1,325

Impuesto a la renta reconocitdo en los resuitados.- La conciliacidn entre la perdida /
utiidad segin estados financieros v & gasto por impuesto a 1 renta corriente al 31 de
diciembre, es comg sigue;

2015 2017

(en U.5. dotares)

Pérdida / Uthidad antes de impuesto a 1a renta (65,180) 11,228
Ingresns no sujetos a renta - {2,852}
Gastos no deducibies _ 75,838 1,546
Utilidad gravable 10,658 10,320
Impuesto 3 12 renta causado (1) 2665 _2,580
Anticipo calculado impuesto & 1a renta {2) _ - -
Impuests & 12 renta del ejercicio ¢argado a resultados 2,665 2,580
Impuesto & la renta diferido (578) -
Total 2,087 7,580

1) E impuesto a fa renta conforme a disposiciones legales vigentes por los pericdos que
terminargn al 31 de diciembre del 2018 v 2017, se caicula a 12 tarifa del 28 y 25%
respectivamente, sobre las  ulllidades sujetas 2 distribucidn v del 15% y 12
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a capitaiizacion.

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerds 7 ko estipuliado en el Art, 37 de la LRTI 12
Compafiiz aplico la rebaja de tres puntos porcentuales en [a tarifa det impuesto a la
renta por Ser considerada comd pEqUEna empresa.
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Durante el afo 2017 la Compania efectud la correccion de error a sus ectados
financiergs ded ano 2016, debido a que de conformidad con el Art. 37 de la LRTI ¥ 51 de
su Reglamente, al tener socios domiciliados en Paraiso Fiscal que son propietarios de
mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social, 12 tarifa de impuesto a la renta
aplicable &< del 25% sobre fa base imponible totai.

(2) La compafia genero valor cero en el anticivo acogiendose al Art. 41 diteral A de [2 Ley de
Régimen Tributario Interno en e que se estipuia que en la Microempresa e caiculo es el
impuesto causade por e 50% menos [as retenciones en la fuente; tomando como
referencia el decreto 757 publicado en mayo del 2011 12 compania cumple con 1as
condiciones de Micrgempresa; en consecuencia, la Compafia registrg USD 2,665 como
impuesto 2 la renta causade en resultados,

Las deciaraciones de impusstns conforme lo mencionado en 1as disposiciones |egaies para
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Trbutaria,

Los mavimientos de la provision para impueste a ia renta 2| 31 de didiembre fuergn como

Sigue:
2018 2017
fen U.5. dddares)
Sados al comienzo del afio 660 200
Prowisidn del afo 2,665 2,580
Fago {660} {200)
Retencionas en fa fuente que les han sido efectuadas (1,549} {1,5920)
Saidos por pagar de 1a Compariia 716 66

B. OBLIGACIONES ACUMLULADAS
Las obligaciones acurnufadas se detallan seguidamente:

018 017

(en .5, ddtares)

Empleados 128 -
1ESS por pagar 1,641 1,530
Beneficios sociates 3,078 2438
Participacidn a trabajadores - _Lg81
Total 4,847 5,049

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en fas wilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
liquidas o contabies. Los movimientos de & provision para participacidn a trabajadoras fueran

comag sigue:
2018 217
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,981 1,318
Frovision ded ano £1,9317 1,581
Pagos efectuados _ - {1,318)
Saldas al fin del afno - . 1,581
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabaje Ecuatoriang, existe
la cobligacion por parte det empleader de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde por parte del IESS a fos trabajadores gue por veinte afos ©
mas hubieren prestado sus servicing en forma continuada o interrumpida, tendran derachg 2
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriane, #n [os casos de
terminacion de la relacion iaboral por desahucio soicitade por &l empleador o por &
trabajador, e empleador bonificard al tabafador con & 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada ung de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador

Dichas provisignes anualmante se llevan a los resuitados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial reakzade por un profesional independients debidamente calificado por 1a
autoridad competante.

Un resurmen de |as obfigaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:;

2018 2017
{en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 9,198 3,284
Desahucio 2,865 2,481
Tetal 12,063 10,766

Les movimientos en el valor presente de las obligaciones por bengficies definidos se
detallan seguidamente:

2018
hubitacion
patronal Desahucio Total
{en LS. dilares)
Saldes al inicie del afio 5,284 2,487 10,766
Costos del peripdo corriente 1,707 451} 2,197
Costa por interssas 333 9% 431
Ganancia actuarial ) (1,126} {2053 {1,331)
Saides al fin det afio 9,198 2,865 12,063
2017
Jubiadion
patronal Cesahudo Tofal
{en UL.S. doiares)
Saldos al inicio de! afip 7,682 2,294 5,976
Costos del periodo Corriente 1,628 388 2,016
Casto por intereses 218 a5 413
Perdida / Ganancia actuarial 1,508 {295) 1,213
Efecto de liquidacicnes anticipadas (2,852) - (2,852)
Saldos al fin del afio B, 284 2,482 10,766
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Los cdleulos actuariales ded valor presente de la cbligacién devengada por concepta de
beneficios definidos fueron realizades gl 31 de diciembre dat 2018 y 2017 por un actuario
independiente. Ei valor presente de as obligacinnes por concepto de benaficins definides v
los costos del servicia actual v 2 coste del senvicio anterior fueron calcutadas ubilizanda el
metode de 12 unidad de credite proyectada. Bajo este método 1os beneficios definidos deben
ser atribuidos al perioda de servidio del empieads v basados en la formula del plan, de @
suerte que se atribuye ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda 2
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinem a traves del tiempo, < incremento salaral ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

las presunciones principates usadas para propositos de los caleulos actuariales son las
siguientes:

2018 2017
U
Tasa(s) de descuenta 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarigh anual 3.00 2.50
Tasa de inflacion {0.19) {0.20})
Tasa(s) de rotadian 5.90 5.90

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales instrumentos finanderos de 1@ Compaiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. B proposito principal de estos  instrumentos
financieros es obtener financiamiento para ias operaciones de i@ Compafila. La Compaliia
tiene diferentes activos finandierns como deudares por venta gue surgen directamente de sus
OpErAConas.

En & curso normal de sus operaciones, 1@ Compania esta expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieras: riesgo de credito, de liguidez, de capital, entre
otros.

Las polidcas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar ¥ analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen contrales y medidas adecuadas, y su aplicadién
de manera efectiva,

Riesgo crediticio
Se encuentra presente en el efective, en las cuentas por cobrar comerciales y otr@s cuentas
por oobrar, en las compafitas reiacionadas. La naturaleza del efechivo y 123 cuentas por cobrar

pur creditos directos as de corto piazo, por 1o gue su imparte an libros se aproxima a su valor
razonatie,

Las prncpaies transacdones gque realiza la compafila son con ia empresa leterago del
Ecuador 5.A. por to tanto f riesgo de credite estd concentrado en dicho cliente; sin embarge,
el misme cancela sus obligadiones cporfunameants.

Riesgo de liquidez

La Administracidn de 1a Compafiia es 1a responsable por la gestidn de liguidez, La principal
fuente de liquidez de 1@ Compafiia son sus flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usande una herramienta de
planificacién de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los achives
finandercs (Bj. Cuentas por cobrar, otros actives financieros) v s fiujos de efective
provectados cperadionales para un periode de doce meses.
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Riesgo de tipo de camhbio

La Compania realiza la totalidad de sus operacignes en dbiares de los Estados Unidos de
Morteamérica, monada de curso legal en el pais, consecuenteaments, no se presentan efecios
por varaciones de tipos de cambio en [0 estados financieros.

Riesgo de gestién de capitai

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir 1os riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila s monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Comparta para continuar operanda de manera eficientemente; v, mantenar una fuerte base
de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, no han existida cambias eén 35 actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compania.

A continuacion se presentan 1as categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia;

2018 2017
fen U.5. dolares)

Activos financieras al costa:
Efectiva ¥ bancos {Nota 4 278,502 263 621

Activos financeros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (Nota 5) 10,627 __.__.5%2,592

Fasivos financieros al costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (Nota 6} - 605

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compariia
considera gue ios valores en libros de los activos v pasivas financieros reconacidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valar razonabie,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 i capital social es de USD 2,000 que coresponden a dos mil
acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compartias faculta 8 |as entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital gue pueden provenir de numerario, especies, sean a5tos bisnes muebles o inmuebles
que correspondan a ia actividad de |a compafiia, capitalizacion de reservas, o compensacion
de créditos. Estos apartes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a
partir de su constitucion.
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RESERVA LEGAL

L2 lzy de Compalias establecs que por i Menos & 10% de ‘s uifidat rets el ejerditio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta aicance coma minimo ¢ 50% del capital social
en las companias andnimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas aperacionales, pere no es disponibie para el page de dividendos en efectivo, excepto
en case de liguidacion de la Compafiia.

Al 21 de diciembre del 2018 la Compariia ng ha realizado apropiacion de reserva legal por
gué esta ha alcanzade ef 50% del capital social de 12 Compafiia,

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicidn de los accionistas cuye salde puede ser distribuido,
capitalizado o utilizade para cubrir perdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta camprende los Resutados Acumulados ordinagrios de cada ejercicio que no han
side capitalizados, apropiados en otras reservas o gue no han sido distribuidos a los
accipnistas, Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidaos en este rubrg,
mantienen registros que permiten identificar su efercicio de arigen.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de lgs iNgresos es comao sigue:

2018 2017
{en U.5. dilares)
Ingreso por mantenimienkto registros sanitarigs 96,000 96,000
Interases ganados 2.047 -
[hgresos varias 149 7.220
Total 9,196 103,220

GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastes operativas al 31 de diciembre se resumen:

2018 2017

{en U.S. délares)

astas de administracion y total 162,854 91,518
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El detalle de gastos por su naturaleza es el siguients:

2018 2017
(en L5, dolares)
Gastos por beneficias a fos empleados (1) 54,801 50,331
Honorarios v servicias consdltoria 25,232 26,529
Registras sanitanios 2,762 10,364
Impuestos ¥ contribucionas 75,369 2,132
Sequro salud 1,609 1,075
Papeleria y Utiles de oficina 1,725 245
Entrenamiento cursas 1,066 547
Gastas de viaje 17 -
Gtros gastos __1B3 295
Total 162,854 91,518

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Fi siguiente es un detalle de los

gastos por beneficins 2 empleados:

SUeldos v salarips

Horas extras

Comisiones v preminas (incentivas)
Participacian a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Jubilacidn patronal v desabucio

2013 2017
{en U.5. ddlares)

30,431 28,615
2,862 1,306
£,107 3,875

- 1,961

9,414 8,271
4,880 4,267
2,197 2,016
54,891 50,331

Tatal

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el personal total de |a Compafiia aicanza 2 empleadas,

que s¢ encuentran en & departamento administrativa,

COMPANIAS RELACIONAOAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman
parte de las transacoignes habituales de ta Compafiia en cuanto su objete ¥ condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de le Compania al 31 de diciembre del

sequidamente;

Nilmerg de
Nombre del accionista acciones
MOLEFIND LIMITED 1,900
JOLBURY LIMITED 100
Totat 2,000

2018 se detallan

Participacién

95
5

100
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{b) Saldos y transacciones con compahias relacionadas

Al 31 de diciembre, 108 saides y transacciones con compafiizs relacionadas se formaban
de la siguiente manera;

2018 2017
Maturaieza  Origen {en U.5. ddlares)

Ingresos
Mantenimiento
de Registros Sanitarios
Leterago del Ecuador 5.A. Contrel Locai 86,000 86,000
Préstamos entregados
Leterage del Ecuador S.A. (1) Controf Laocal 200,000 -
Intereses ganados
Leterago del Ecuador 5.4. Control Local 2,047 -
Cuentas por cobrar
comerciales {(Nota 5 )
Leterago def Ecuador 5.4, Control Loeal 8,128 16,256
Otras cuentas por cobrar
(Nota 5)

Molefind Limited Capital Exterior 403 597

Jolbury Eimited Capital Exterior 5“ 8

408 B05

{1) Con facha 13 de marzo dal 2018 se firmd un contrato de mutuo préstamo con
Leterago del Ecuador S.A, por USD 200,000 con un interds del 3.5% semestral,
fecha de cancelacion 13 de septiembre dei 2018,

Los teérminos vy condiciones bajo fas cuales se lievaron a cabo las transacciones con
compafias relacionadas se raaizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con teroeros No relacionados.

La compafila Leterago del Ectador S.A. no tiene participacion accionaria con
Laboratorios  Ecuarowe  S.A., Il wvinculacion existente es  comercial por la
propordoNalidad de sus transacciones.

{c) Administracion y direccion

Los miembras de 1@ Administracidn y demds personas que asumen g gestion de
taboratorios Ecuarowe S.A., inciuyendo a 1a gerencia general, asi como |os acdonistas
gue la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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COMPROMISOS
Autorizacién de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 26 de julip dal 2011, 1a compania Laboratorios Ecuarowe 5.4, aytoriza 2 la
empresa Leteraqo del Ecuador S.A 8 hacer uso de |os registros sanitarios que estdn a nombre
de la comparia por 10 anos, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios
ante 1as autoridades aduaneras. Leterage del Ecuador S.A sera la responsable de
comercializar 1os productas en el mercade farmaceutics nacienal, v de cumplic £on todas las
narmas legales que expidan ias dutaridades da control en @ Ecuador; utiizard los acuerdos
de precios otorgades a Laboraterios Ecuarowe S.A. por el Consgje Macional de Fijacion v
Revision de Precios de lgps medicamentos de uso humane para todos los productos que
comercializa Laboratorios Ecugrowe S.A. actualmente, y solicitara los acuerdos de precios
para 106 nuevos productos que ingresen en gl future al Ecuadar ¢ 3 revision para igs va
existentes, La autorizacion tended una vigenda de 10 afios contados desde s fechz de
SUSCripCen de fa misma.

TRAMITES LEGALES

En el perigdn terminado al 31 de digembre del 2018 v hasta la fecha de emision de este
informe, el asesor legal de la Compania ha patrocinade @ la Asaciacién de Laboratorios
Farmacéuticos {ALAFAR), de 18 cual es migmbro Laboratorios Ecuarowe S.A., en procesos
administrativos y judicigles relacionadas con patentes solicitadas por tercergs ante 2
RitecCifn National de Patentes del instiuto Ecugtoriano de Propiedad Intelectual (1EPT), de
los cuales se encuentran en tramite en las diferentes etapas procesales, aproximadaments
mas de mil. Con las acciones de oposicion se busca evitar |2 concesion de proteccidn por
parte del Estado en favor de principios activos y procesos para su elaboracién, que segon la
narmativa andina no son patentables, procurando de este mado 13 inexistencia de monopelios
comerciales para dichos productos o procedimientos, permitiendo asi ia libre produccion de
estos farmacos por parte de los Laboratorios afiliados a ALAFAR.

En opinidn de! asesor legal, en ningung de estos Casos s posible adelantar resultados o
determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a |8 Compania.

REGULACION DE PRECIDS

Ei 22 de diciembre de! 2006 s2 publicd en al Suplemento al Registro Oficial Np, 423 1 "Ley
Organica de Sailud”, |a cual en su articulo 155 establece que corresponde 2 i3 autoridad
sanitaria nacional (Minsterio de Saiud Pablica) 1z filacion, revision y control de precios de oS
medicamentos de usn y consumo humane a través del Consgjo Macional de Fijacidn y
Ravisidn de Precios de Medicamentos de Usp Humang, de conformidad con la ley. El
“Reglarmento para la Fjacion de Precios de ios Medicamentos de Uso y Consuma Humang”
vidente fue suscrto 2i 14 de juiio dei 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido n
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 dei 20 de julio dei 2014, Este decreto
tigne ia finalidad de establacer v regular los procedimientas para |a fnaogn, revisian y contrak
de precios de venta al consumidor final de medicamantos de uso y consurnd hurmang, que se
comerciaticen dentro del territorio ecuatoriano. Los régimenes de fijacion de precios que
establece el mencionado decreto, segun ef articulo noveno son: Fijacion Directa de Precios,
Liberado de Precios, y Regulado de Fijacidn de Precios. El Régimen Regulado de Fijacion de
Precias consiste en establecer un precio techo para cada segmento de mercadp de ios
medicamentos estratégicns y nuevos; este precio techo serd el equivalente a 1a mediana de
Ips precios de venta ai pablico del mercado privado de los medicamentas participantes en £l
segments correspondiente; excluyendo aguellos precios gue se consideran atipicos.
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EVENTOS SLBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dal 2018 v |a fecha de emisidn de 105 estados financieros {marzg 15
del 2019 no se produjeron evenltos que en opinidn de 13 Administracidn pudieran tener un
eferts importante sobre los estados financiaros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieras por el afio terminadoe el 31 de diciembre del 2018 fueron autdrizados
para su emisidn por [a Gerencia de Labaratorios Ecuarowe S.A. el 15 de marzo del 2019 v
serdn presentadas & la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de ia Gerendia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
madificacicngs,
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