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LABORATORIOS ECUARQOWE S.A.

Informe de los Auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaififa Laboratorios Ecuarowe
S.A, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre del 2011, el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracidn de Laboratorios Ecuarowe S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estrados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccién material,

Una auditorfa conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evndcnma de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estadogdé
procedimientos seleccionados dependen del juicio del .auditor, incy#fe?
los riesgos de incorrecci6n material en los estados financieros, " )
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en { i %ﬂ
relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la §jdg
financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditori \
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expres \!
eficacia del control interno de la Compaiia. Una audltorla .
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de I?
las estimaciones contables realizadas por la Administracién, como la eva]uacnon de la
presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la compania Laboratorios Ecuarowe S.A.
al 31 de diciembre del 2011, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Tal como se explica mas ampliamente en la Nota 1 (a) a los estados financieros, la
Compaiiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones. Ain cuando los accionistas
han soportado la operacidn a través de aportes de capital por compensacion de créditos,
la Compaiiia no ha logrado operar sobre una base rentable, encontrdndose inmersa en
una de las causales de disolucion establecidas en la Ley de Compaiias de la Repiblica
del Ecuador, todo lo cual origina cierta incertidumbre sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha. Los planes de la Compaiiia para
solventar esta situacion se detalla en la Nota 1 (a). Los estados financieros adjuntos
fueron preparados sobre la base de que Laboratorios Ecuarowe S.A. seguird como un
negocio en marcha, considerando que los accionistas no tienen planes o intenciones de
reducir las operaciones de la Compafia; por lo que no incluyen ningln ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacién de los montos de los activos, o de los
montos y clasificacion de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

financieros que la Compaiiia ha preparado aplicando
Informacién Financiera — NIIF. Con fines comparativos,
incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de d .
enero del 2010 no auditadas bajo NIIF, los cuales han sido\pge SpYo los

de Informacién Financiera”. En la Nota 3 se muestran 1os cTowiid " primera
adopcién de NIIF al 1 de enero del 2010 y del restablecimiento de las cifras de los
estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2010.
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS 2011 2010 2010
(expresado en U.S. délares)

ACTIYOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4 450,253 433,563 280,395
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 3,799,005 1,377,551 867,527
Inventarios 6 212,384 1,951,814 1,518,351
Activos por impuestos corrientes 12 198,829 129,697 261,531
Pagos anticipados 7 83,786 733,184 384,729
Total activos corrientes 4,744,257 4,625,809 3,312,533
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos, muebles y equipo 9 39,470 5,413 3,878
Activos intangibles 10 687 145,974 121,936
Activos por impuestos diferidos 12 66,641 - 39,642
Qtros activos 8 42,353 49 883 49,883
Total activos no corrientes 149,151 201,270 215,339
TOTAL ACTIVOS 4,893,408 4,827,079 _3,527.872

Vednse las notas que acompafian a los estados financieros

Ind. Martin Cefeijo
Apoderado General




Notas Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO 2011 2010 2010
{expresado en U,S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 11
Pagar 4,080,000 4,116,389 3,160,496
Pasivos por impuestos corrientes 12 3,748 4,250 2,776
Obligaciones acumuladas 13 25236 12,970 14.356
Total pasivos corrientes 4,108,984 _4.133.609 _3,177.628
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total 14 5,701 29,950
Total pasivos 4,114,685 _ 4,163,559 _3.177.628
PATRIMONIO:
Capital social 16 2,000 2,000 2,000
Reserva legal 16 447 447 447
Aportes futuras capitalizaciones 16 1,103,996 1,103,996 1,103,996
Aporte fondo perdido 16 - - 920,130
Resultados acumulados (327,720) _(442.,923) (1,676.329)
Total patrimonio 778,723 663,520 350.244
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _4,893.408 _ 4,827,079 _ 3,527,872
/X ‘
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(expresado en U.S. délares)
INGRESOS ORDINARIOS 17 9,822,616 6,578,541
COSTO DE VENTAS 19 (6,439.400) (4,460,894)
MARGEN BRUTO 3,383,216 2,117,647
Gastos de venlas 19 (3,222,935) (2,570,021)
Gastos de administracion 19 (27,343) (96,963}
Gastos financieros 20 (3,050) (3,652)
Otras ganancias 18 6,571 -
Total ingresos (gastos) ordinarios (3,246,757) (2,670,636)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 136,459 (552,989
Impuesto a la renta:
Corriente 12 (87,897) (44,093)
Diferido 12 66,641 (39.642)
Total (21,256) (83,735)
TOTAL UTILIDAD (PERDIDA)} DEL EJERCICIO Y
RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO 115,203 (636,724)
Ver notas a los estados financieros j/ )
\ al
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. dolares)

Aportes para

Capital futuras Reserva  Aportes fondo Resultados Total

Social capitalizaciones legal perdido acumulados
Saldos al 1 de enero de enero de 2010 2,000 1,103,996 447 920,130 (1,676,329) 350,244
Capitalizacidn de acreencias - - - 950,000 - 950,000
Aporte para absorcién de pérdidas - - - (1,870,130 1,870,130 -
Pérdida del ejercicio - - - - (636,724)  (636,724)
Saldos al 31 de diciembre dél 2010 2,000 1,103,996 447 - (442,923) 663,520
Utilidad del ejercicio - - - - 115,203 115,203
Saldos al 31 de dicicmbre del 2011 2,000 1,103,996 447 - _(327,720) 778,723

Ver notas a los estados financieros

Ink. Martin Ce'rfjn
Apoderado General




LABORATORIOS ECUAROWE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 011 2010

(expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Recibido de clientes 7,385,558 5,899,504
Pagos a proveedores y empleados (7,315,034) (5,705,124)
Gastos financieros 20 (1,030) (1,851)
Interés ganado 17 32 8,493
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 69,526 201,022

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicién de vehiculos, muebles y equipos 9 (68,662) (2,778)
Adquisicion de activos intangibles - (45,076)
Praducto de la venta de vehiculo, muebles y equipos 15,826 -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (52.836) (47,854)

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Incremento neto en efectivo en caja y bancos 16,690 153,168
Saldos al comienzo del afio 433.563 280,395
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 450,253 4 33,563

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS ECUAROWE S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

(@)

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Ecuarowe S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd cn la
ciudad de Quito el 25 de junio de 1999, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaquil en
noviembte del 2005.

El objeto social principal de la compaiiia es la importacion, comercializacion, exportacion,
compra y ventas de productos relacionados con la medicina farmacéutica y, en general toda
clase de productos afines y complementarios a su objeto social.

A partir del mes de enero del 2003 mediante el acuerdo de distribucion exclusiva firmado entre
Laboratorios Ecuarowe S.A. y Leterago del Ecuador S.A, esta dltima distribuye la totalidad dc
los productos farmacéuticos actuales y futuros en todo el pais. Dicho acuerdo se renovo
automaticamente por pericdos sucesivos de un afio. De conformidad al acuerdo establecido,
Leterago del Ecuador S.A. adquiere los productos de la entidad a los precios v condiciones
establecidos entre las partes, no podrd vender los productos adquiridos a otro distribuidor sino
Gnicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente estd
obligado a proteger los productos desde su recepcion en bodega y ofrecer otros servicios como:
administracién, contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fijos,
entrega de material promocional de la Compaiiia entre los mis importantes. Laboratorios
Ecuarowe S.A. se encargard de implementar las estrategias disefiadas para la promocion de sus
productos, asi como de asumir los costos y gastos rclacionados con la misma.

La compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. délares.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compania continuard
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de las transacciones, estos estados fmancxeros no prevén la
presentacion principalmente de los siguientes aspectos:

e En relacién con los activos, su valor de realizacién sobre bases de liquidacion o su
disponibilidad para cancelar pasivos. :

o En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos coma consg
reclamos o contingencias, o los cambios que podrian ser requeridos respectaf
prioridad y vencimiento.

e En relacién con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios
requeridos.

Como estd indicado en los estados financieres adjuntos al 31 de diciemb ‘-
Compania ha experimentado otro afic de dificil situacién econdémica, la cual™
continuacion;
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¢ A fin de fortalecer la posicion patrimonial de la Compania, el accionista International
Pharma Trader Corporation en el afio 2010 incrementd los “Aportes Fondo Perdido”,
mediante compensacion de acreencias por un valor de USD 950,000. El propdsito de este
fondo cs absorber las pérdidas acumuladas.

* Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia absorbi6 pérdidas acumuladas mediante Aportes
Fondo Perdido por un valor de USD 1,870,130.

» Déficit acumulado, el cual luego de la absorcién de pérdidas al 31 de diciembre del 2010
asciende a USD 442,923,

» Pérdida antes de impuesto a la renta por USD 773,134 en el 2010.

A pesar de lo indicado precedentemente, la Administracién de la Compafifa es de la opinién
que la enlidad continuard operando como negocio e¢n marcha, para lo cual mantiene los
siguientes planes y actividades:

¢ Reestructuracion de costos y gastos.

e Se ha venido estableciendo una disminucién en los costos de los productos, fruto de una
mejor negociacién con los proveedores del exterior, estas negociaciones se realizan
constantemente por lo que se verdn reflejadas en los ejercicios econémicos futuros.

La inflacién registrada del 5% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por ¢l
afio que termind el 31 de diciembre del 2011. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamenie.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacién.- Los estados financieros adjuntos dc Laboratorios
Ecuarowe S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de

transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
1megral de cambios en el patrimonio y de ﬂUJOS de efectivo por los anos terminaga

Gra
:da tun‘clon

de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en Ia m
Ecuador (dolar estadounidense). . ,

@n el

parte del proceso de conversién a NIIF para el aiio terminado el 31 de diciembre (et
estados financieros a esta fecha han sido preparados dc conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administracién de la Compania, con fechas 5 de febrero del

9
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2011 y 18 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF | Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segiin 1as NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financicros las
cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenlos futuros quc sc
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero s¢ ha aplicado la
mejor estimacién y criterio para su reconocimiento. '

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Vida 1til de vehiculos, muebles, enseres y equipos.- Los vehiculos, mucbles, enseres y
cquipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida atil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til
de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y cl valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a Ia vida dril restante revisada. Factores taies como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida qtil de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compania ha determinado que la vida (til actual de los activos
responde al patrén esperado de use futuro de los hienes, consecuentementggs aion al 31
de diciembre del 2011 es razonable. v

Deterioro de vehiculos, muebles, enseres y equipos.- La Comp
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen los
y equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una base arg se,ﬂlleg 1a
existencia de algin indicio de deterioro, la Compania efectia las \asge

Estimacién de incobrables.- La e¢stimacion para cuentas dudosas es dete Aida por la
gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resuftados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacion
para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histérica de la

10
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2.5

Compania vy aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas. Al cierre de
los estados financieros, 1a gerencia considera que la estimacion realizada por la compaiiia para
cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles
bajas de inventarios.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesio a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicaciéon a utilidades fiscales futuras derivado de la iendencia
histérica de los resultados de la Compaiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los {ndices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido 4 la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que
se informa.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financicros comprende el efectivo en caja
y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacién,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su
disposicion.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacidn capitalizabies hasla la fecha de presentac:on del cstado de situacion
financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacidn y mas todos los costos
necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros que componen los inventarios se encueniran valuados a Su costo progy
ponderado de adquisicidn.

dio

El costo de ventas representa el costo de reposicién de los inventarios al mome
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.

VEHiICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

encuentran para su uso en la administracién, comercializacion, prestacion del servicio y
Gtil sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, ia compania evaluard un monio

11



razonable para los activos adquiridos en grupo o cn conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, muebles v equipos
se medirdn inicialmente por su costo. .

.

El costo de los vehiculos, muebles y equipos comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan inmuebles, instalaciones, planta y equipo, se deberd considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos v todos los costos directamente
relacionados a la construccién del bien.

Adicionalmente, s¢ considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacmn en caso dc aplicar
estos dos allimos conceptos,

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de los vehiculos, muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el perlo Qi
producen. Cuando un elemento significativo de los vehiculos, muebles y equg
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y
aclivo el nuevo companente de vehiculos, muebles y equipo. ;

Método de depreciacion, vidas idtiles y valor residual.- El costo de los
equipos s¢ deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, Yye
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, d&X
dnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién d
lanto son revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, reconociernt®
cambio en su importe como una estimacidn contable.

Las vidas atiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida ntil

Grupo de activos (en anos)
Muebles y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las construcciones en curso no se¢ deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios para
construir el activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que el aclivo se
encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la gerencia, esle
activo se comenzara a depreciar por la vida (til razonable que dc acuerdo a la expectativa de uso

se estime conveniente.

Baja de vehiculos, muebles y equipos.- Los vehiculos, muebles y equipos pucden darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
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2.6

2.7

fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por relirc o venta de una partida de
vehiculos, muebles, enseres y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias generadas por la venta de vehiculos, muebles, enseres y equipos no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos
ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Ecuarowe S.A. evalia los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriorc acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre la vida (til estimada del
intangible. .

La vida 1til de los intangibles de adquisicitn separada se definira en funcion a su cxpectativa de
uso. De manera general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida til

Grupo de activos (en arios)
Software 3
Marcas y registros sanitarios : 10

La amortizacién de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida dtil como un gasto
y su distribucién sistemitica se basa en la linea recta.

La vida itil estimada, valor residual y mélodo de amortizacion son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacian contable.

donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir ¢l i
su uso por parle de la Compaiia.

del cual la entidad espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el cjercicio actual
y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se presenta neto en ¢l Estado de Situacion
Financiera y se basa en la utilidad imponible registrada durante el afo. La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El impuesto a la renta corriente se presenta nelo
en ¢l estado de situacion financiera.

Tarifa impuesto a la renta ario 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Orginico de
la Produccién, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo basado
en el Estado de Situacién Financiera y se calcula obteniendo las diferencias entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero. Los
activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entrc otras, en la medida en que sea prabable
recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles que representen una obligacion
de pago a través del tiempo.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
a las cuales se espera realizar el activo o cancelar el pasivo. Los impuestos diferidos se
presentan netos en el Estado de Situacidn Financiera.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimaci6n fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la

represente el monto necesario para cancelar la obligacion al térmy
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La pro
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momdg

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligacione ;
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmedialamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasla que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.
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Participacion a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania en cada ano. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cdédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para ¢l calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compafifa registra un pasivo v un gasto para
reconocer la provisidn de las vacaciones de sus trabajadores considerando ¢l ticmpo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision
constituida para el efecto al momento en que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la-contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar. :

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de biencs son
reconocidos por la compania cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, csto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bign. Adicionalmra oblener
beneficios econémicos de la transaccion y el importe de cstos bengGs, W Mag: de los
costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados djf i ; serviVRo se
reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual i _j des
ordinarias se¢ reconocen en los periodos contables en los cuales§
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la med
beneficios econémicos y el grado de realizacion de la transaccion, a
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intercses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo, Los coslos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento.
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2.13 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiifa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
venlas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar 0 vender un activo financiero.

En general, la compafija mantiene como activos financieros Gnicamente cuentas por cobrar y
préstamos

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compafiia tiene la positiva intencién y
habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a
través del proceso de amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminados que no son cotizados en un
mercade activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados
por la Compania al costo amortizado, menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes (inventario) es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
tinanciera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en librgg
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente ¢
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe

cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del ac
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compania ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptorcs.
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2.15

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econémica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amertizado.- Los pasivos financicros sc reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la (ransaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (nelo de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con el méiodo de la tasa de
interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecueniemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cucntas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 90 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos credilicios
preacordados.

.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos [inancieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la.Compafia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazas de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasgas
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensacién sea requegtia o pe.miiida\

s o

importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma s
presentan netos en resultados.
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2.16 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financicra
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nucvas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Vigencia
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias .
de activos financieros Julio 1, 2011

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Encro 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
E]rtl:;irzr]ldas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro resultado Julio 1, 2012
fcn‘si)esn;i:liyaa(l; lII\ET;SC 12 Impuestos diferidos - Recuperacian de Enero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en Asociadas y Enero 1. 2013
negocios Conjuntos ’

La Gerencia cstima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no gererard un impacto significativo en los estados financieros.

. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador establecié la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Fmancwra (NIIF)
y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su contrg

presentado sus estados financieros conforme a NIIF Los 1ilti
presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabililgy
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2010,
transicion a las NIIF es el 1 de enero del 2010.

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Comparta-he®®0tregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas lotales.
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A, Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segiin las NIIF, en la
fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma (echa
segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que eslas estimaciones fueron erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segtin NIIF.

Laboratorios Ecuarowe S.A. no ha modificado retroactivamente ninguna estimacién
utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a
la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer perfodo comparativo (31
de diciembre del 2010).

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos finanecieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara
los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de tramsicién a las NIIF. Por
ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese dc baja en cuentas
activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados
de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo
lugar antes de la fecha de transicién a las NIIF no reconocera esos activos y pasivos de
acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento
como consecuencia de una transaccidn o suceso posterior).

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segiin NIIF,

Para Laboratorios Ecuatowe S.A. es aplicable la exencién senalada precedentemente
debido a que la misma cuenta con activos-y pasivos financieros que en determinados
casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la
compania.

La empresa en mencién aplicarad esta excepcion obligatoria en ¢l reconocimiento
inicial de sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a N#

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la co
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido.- La entidad
fecha de transicidn a las NIIF, por la medicién de una partida de

atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir utilizar una revaluacion
segin PCGA anteriores de una partida de vehiculos, muebles, ensercs y equipos, ya
sca a la fecha de tramsicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la

revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF, ajustado para reflejar, por
ejemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.
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Laboratorios Ecuarowe S.A. tomd como alternativa la medicion de sus vehiculos,
muebles, enseres y equipos e intangibles, el costo depreciado bajo PCGA anteriores
como costo atribuido a la fecha de transicién, va que es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF y no existe variacion significativa.

b} Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin
el cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacidn
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcidn reconocida vy la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que
adopta por primera vez las NIIF puede optar por reconocer lodas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizase el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara
csta opcidn, la aplicard a todos los plancs.

Laboratorios Ecuarowe S.A. no aplicara el “Método de la Banda de Fluctuacion” para
reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19.93, cs decir, aplicard el
reconocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe generado
por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las
diferentes variables estadisticas aplicadas en el cdlculo actuarial.

¢) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.- La
exencidn de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunslancias que existan en
la fecha de transicién a las NIIF, la Compafia realice la designacion de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

.+ Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sca designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido .como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado inlegral.’

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efective o los requerimientos de deterioro de

Laboratorios Ecuarowe S.A. realizé lo siguiente: & '@i\' .
9 +
. Aplicd a partir de la fecha de transicién los requerimiento dgtério@lc vair
de sus activos financieros. ATST

\

. Aptlicé de forma retroactiva ¢l método de interés efectivo W8 £ sk
sus cuentas por cobrar y préstamos. Los resultados del andlisi )
existe efecto malerial en el reconocimiento de interés implicito, p que el
costo de las cuentas por cobrar al inicio y al fin de la transicién representan el
valor razonable de las operaciones.
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d) Arrendamientos.- La exencion de la NIIF 1 establece que la Compania puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracidn de los hechos y circunstancias existentes a

dicha fecha.

Laboratorios Ecuarowe S.A. decidié utilizar esta exencién y por lo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién para
determinar la existencia de arrendamientos implicitos en sus contratos o acuerdos.
Derivado de la revisidn, se llegd a determinar que no existen contratos o convenios
que incluyan el reconocimiento de arrendamientos implicitos.

C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran a continuacién muestran la posicién patrimonial de Laboratorios Ecuarowe S A,

en aplicacion a las NIIF.

Nota Concepto

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente

Ajustes por la conversién a NIIF:

Reconocimiento de pravision por
obsolescencia de inventarios.

Reconocimiento de impuestos diferidos
Patrimonio de acuerde a Normas Internaciones

de Informacion Financiera NIIF

Total efecto neto al Patrimonio de

accionistas

Reclasificaciones al patrimonio de los

accionistas:

G resultados acumulados

Conciliacién de la pérdida de la Compaiia por el§

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en U.S, ddlares)

663,519 475,777

- (165,176)
- 39,642

663,519 350,243

Reclasificacion de reserva de capital a

- (125,534)

1,103,996

2010:
Diciembre 31,
2010
Nota Concepto (en U.S. délares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (762,258)
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Ajustes por la conversion a NIIF:

A Liquidacién de impuestos diferidos (39,642)
C Eliminacion de provisién de inventarios 165,176
Resultado integral de acuerdo a NIIF 636,723
Implicacién en el Resultado del Ejercicio por aplicacién a N1IF 125,534

Reclasificaciones al patrimonio de los accionistas:
G  Reclasificacidn de reservas de capital a resultados acumulados 1,103,996

Notas explicativas de los ajustes por conversion a N1IF:

A. Un activo es un recurso controlado por la empresa, resultados de hechos pasados y que
representa beneficios econdmicos. El ajuste constituye la provision de inventarios que se
encuentran por caducar en el préximo periodo. El importe representa la probabilidad de no
poder vender este inventario que se encuentra por caducar en el préximo periodo corriente.
El monto por la provisién del inventario a la fecha de transicién asciende a USD 165,176.
Al 31 de diciembre del 2010 este importe se elimind ya que la compafiia dio de baja todo cl
inventario que se encontraba provisionada conira la provision constituida para el efeclo.

T

que estd orientado al cilculo de las diferencias temporarias quc sc prg y*h Qntre AN

bn 12 valf;@cié elg
Rlo ¥ detefnagion
S s1aftifcgdogy

Un resumen de las diferencias temporarias s como sigue:

Diferencias temporarias Activo por impuesto diferido
Diciembre 31, Enero 1, Tasa  Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010 LR. 2010 2010
(en U.S. dblares) (en U.S. délares)
Diferencias temporarias;
Reavaliio como coslo
atribuido - 165,176 24% - 39,642

C. Reclasificacion de reserva de capital a resultados acumulados.- El importe de fa cuenta
Reserva de Capital producto de la conversién monetaria de sucres a délares, de acuerdo a
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resoluciones societarias, deberd ser reclasificado en su totalidad como parte de los
Resultados Acumulados de 1a compafifa. Esta reclasificacién no tiene afectacién monetaria
en ¢l patrimonio de los accionistas siendo Gnicamente una reclasificacion por presentacion.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos, se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,
2011 2010
{en U.S. délares)

Caja londo fijjo 350 -
Bancos 449903 433,563
Total 450,253  _433,563

Encro 1,
2010

2,800
277.595

280,395

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo

y bancos.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas g Qlras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U.S. ddlares)
Cuentas par cobrar comerciale
Clientes locales:
Companias relacionadas (Nota 3,784,816 1,351,662 677,392
Companias no relacionadas - 1,066 16,580
Clientes del exterior:
Distribuidora Trans Pharma - 605 605
Provisién cuentas incobrables {725) (725) (725)
Subtotal , 3,784,091 1,352,608 693,852
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores 8,646 2,710 573
Anticipo por litigios 1,950 - -
Empleados - 18,659 16,664
Cuentas por cobrar en gestién 4,318 - -
Otras - 3,574 156,438
Total 3,799,005  _1377.551 _ 807,527

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dfas contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningin descuento por
pronto pago, no generan inlereses y son recuperables en la moneda de funcional de los eslados

financieros.
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La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar

comerciales y olras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no

deterioradas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no delerioradas
(en U.S. ddlares)

Sin atraso ni Menos de Entre 91y Entre 181 Mis de

deterioro 90 dias 180 dias y 360 dias 361 dias Total
2011 3,002,728 782,088 - - - 3,784,816
2010 1,331,849 - 19,430 - 604 1,351,883
. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:
Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Inventarios productos terminados 435,412 1,883,991 1,738,082
Inventario en trnsito - 67,823 415
Provisién de inventarios por obsolescencia (223.028) - (220.146)
Total 212,384 ~1.951,814  _1.518351
La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de 1a provision de inventarios por deterioro es como siguc:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio - 220,146 220,146
Provisién 223,028 - -
Castigos {bajas) - (220.146) -
Saldos al final del afio 220,146

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compania reconoci6 en el resultado bajas de inventarios

por USD 417,031 y USD 221,224 respectivamente.

24



3

el e e G

R WA R A o

=
a4
i

i S

7. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Seguros
Inventarios muestras médicas

Total

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprenden:

Qtras cuentas por cobrar largo plazo
Cuentas por cobrar por exportaciones:
Laboratorios Rowe C por A

Total

9. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. ddlares)
- 4,491 865
83,786 728,693 383,864

—83,786  __ 733,184 _ 384,720

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
{en U.S. d6lares)

- 7,530 7,530

__ 42353 42,353 42,353
—42.353 49,883  __ 49,883

Un resumen de vehiculos, muebles y equipos cs ¢l siguiente:

Coslo
Depreciacién acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Mucbles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion
Total

Depreciacion acumulada

Total vehiculos, muebles y equipos netos

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. dolares)

87,260 43,308 40,530
(47,790) (31.895) (36,652)
39,470 5,413 3,878
14,470 14,470 11,692
5,453 5,453 5,453
50,077 14,310 14,310
17,260 9.075 9.075
87,260 43,308 40,530
(47,790) (37.895) (36.652)
39,470 5413 3,878
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Costo:
Saldos al 1 de enero del 2010
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adiciones .
Retiros (ventas)

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2010
Gaslo por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Eliminacion en la venta de activos
Gasto por depreciacién ‘

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Los movimientos de vehiculos, muebles y equipos son como sigue:

Muebles y Equipos de
enseres oficina

11,692 5,453
2,778 -
14,470 5,453
14,470 5,453
9,018 4,581

725 185

9,743 4,766
1,443 544
11,186 5,310

Equipos de
Vehiculos computacién Total
(en U.S. délares)
14,310 9,075 40,530
- - 2,778
14,310 9,075 43,308
60,477 8,185 68,662
(24.710) - (24.710)
50,077 17,260 87,260
14,310 8,743 36,652
- 333 1.243
14,310 9,076 37,895
2,312) - (2,312)
7.408 2,812 12,207
_.-.19,406 11,888 — 47,790
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e 10. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:
ﬂ Diciembre 31, Enero 1,
§ 2011 2010 2010
4 (en U.S. délarcs)
Costo 3,033 293,179 248,103
Menos amortizacion acumulada 2,346 147,205 126,167
9 Total nelo 687 145,974 121.936
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
Registros
i Sanitarios Software Total
Costo
Saldos al 1 de enero del 2010 245,070 3,033 248,103
Adiciones 61,296 - 61,296
: Ajustes (16,220) - (16,220)
{: Saldos al 31 de diciembre del 2010 290,146 3,033 293,179
9 Retiros (290,146) - (290,146)
. Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 3033 303
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2010 125,834 333 126,167
E Gasto por depreciacién 20,036 1,002 21,038
Saldos al 31 de diciembre del 2010 145,870 1,335 147,205
Retiros (145,870) - (145,870)
E Gasto por depreciacion - 1,011 1,011
; Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 2,346 2,346
Fl gasto amortizacién se incluye en la partida gasto amortizacién en el estado de resullado

integral.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010

{en U.S. ddlares)

Proveedores del exterior:
Compaiifas relacionadas: (Nota 21)

International Pharma Trade C 2,356,428 1,360,041 1,797,094
Compaiias no relacionadas:
Trans Pharma S.A. 1,591,060 605,132 383,066

Proveedores locales:
Compaiiias relacionadas: (Nota 21)

Laboratorios Acromax S.A. 114,354 1,964,351 873,240
Otros no relacionados
Personal 15,026 45,547 86,274
IESS por pagar 1,119 13,188 13,071
Varios 2,013 128.130 7,751
Total ~4,080,000 _4,116,389 3,160,496

12, IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes,- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 20160

(en U.S. ddlares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:

Retencién de terceros - 129,697 261,531
Anticipo Impuesto a la renta 25,038 - -
Créditos fiscales ejercicios anteriores 173,791 . - -
Total 198,829 129,697 261,531

Pasivos por impuestos corrientes:
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¥ Impuesto al valor agregado por pagar 2,873
% Retenciones en la fuente de impuesto a la 159
§ renta por pagar

% Retenciones cn la fuente de IVA por pagar 716
E Total 3,748




La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, sc calcula a la tarifa del 24% y 25% scbre las
utilidades sujetas a distribucién y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23% y 22% a partir del afio
2013.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en el
periodo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliaci6n entre la utilidad (pérdida) segin
estados financieras y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

M

2)

G)

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legale

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacion trabajadores (1)

(Aiio 2010) 160,540 -
Participacién trabajadores (24.081) -
Uil (i) sein b ko anesde ygggsy (s
Gastos no deducibles 351,856 461,114
Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores (1) {122.079) -
Utilidad (pérdida) gravable (2) __ 366,236 _(312,620)
Impuesto a la renta causado 87.867 -
Anticipo calculado impuesto a la renta (3) 59.971 44,093
Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo 87.897 44.093
Impuesto a la renta cargado a resultados 87,897 44,093
Impuesto a la renta diferido (66.641) 39,642
Total — 21,256 83,735

Los saldos de la utilidad antes de participacién trabajadores ¢ impuesto a la renta corresponden a
los saldos NEC reportados en la declaracién de impuesto a la renta considerando la normativa
contable vigente para ese periodo.

Las pérdidas tributarias conforme a dxsposxcmncs legales pueden compensarse con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguienties Simaewmaiigeda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.. Al 31 de diciembre del 4 ¥
por amortizar de pérdidas (ributarias asciende a USD 4,788,163
respectivamente. '

El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 fue de USD 59,9
causado es de USD 87,807, en consecuencia, la Compaiia ref\9&sS
resultados como impuesto a la renta,

son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria,
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2011 2010
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (129,697) (261,531)
Provision del afio 87,897 44,093
Recuperacién de impuestos 129,697 172,250
Ajustes - (5,263)
Impuestos anticipados (112.935) (79.246)
Saldos a favor (por pagar) de la Comparia (25,038) (129,697)

Los impuestos anticipados carresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones en
la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Ario 2010 Ano 2011
Saldosal  Reconocido Saldos al  Reconocido
comienzo en los Saldos al comienzo en los Saldos al
del afio res os fin del afio del afo resultados  fin del ano
(en U.S. délares) (en U.S. ddlarcs)
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos en
relacion a:
Provision de inventarios 39,642 ——— = 39,642 60,641 - 66,641

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2011 la Compania no dispone del estudio de
precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razon de que el plazo para su
presentacmn ante estas vence en ¢l mes de junio del ano 2()12 Ala fecha de emlslon de los estados

‘ kb l;a»hsaz:c
muf* d
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:
Diciembre 31, Encro 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Beneficios sociales 1,155 12,970 14,356
Participacion a trabajadores 24,081 - -
Total 25,236 12,970 14,356

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores licnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del ano - - -

Provisién del afio 24,081 - -
Pagos efectuados - - -
Saldos al fin del afo 24,081 = =

14, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano, cxiste la
obligacién por parie del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde par parte de IESS a los trabajadores que por veinte ahos o mds hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de l1a jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Jaetks i

de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitadg
trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el 25% del equiva
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma emp

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicioW
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente
competente.

bl lasaiiianiitiduniney
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 4,319 25,433 -
Provisién por desahucio 1,382 4,517 -
Total 35,701 29,950 —_

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

Afio 2011

Jubilacién  Provisién por
Patronal Desahucio Total

(en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio 25,433 4,517 29,950
Costos del periodo corriente 2,284 - 2,284
Costo financiero 1,654 366 2,020
Pérdidas / (ganancias) actuarial reconocida - (3,135) (3,135)

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (25.052) (366) (25,418)
Saldos al fin del afo 4,319 1,382 5,701
Afo 2010
Jubilacion  Provisién por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dblares)
Costos del perfodo corriente 8,097 2,122 10,219
Costo financiero 1,461 340 1,801
Pérdidas actuariales 1,771 345 2,116
Costos periodos pasados 14.104 1,710 15.814
Saldos al fin del afio 25433 4,517 29,950

definidos fueron realizados el 31 de dicicmbre del 2011 y 2010 y el 1 dgfifmeromsetn ZBPB p )
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto f[penefitios el ddis '

‘ ?lll@ﬂw Wit

eben ser atnbuld( s A

la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benetficios definidd
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal 3



15.

misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son ias siguientes:

2011 2010
%
Tasa(s) de descuento 6.5 6.5
Tasa(s) esperada del incremenlo salarial 6.5 2.4

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio USD 1,433 y USD 28,149
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasto de ventas y el importe
restante en los gastos de administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia comprenden, cucntas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propésito principal de estos insirumentos financicros cs
obtener financiamiento para las operaciones de la Compaififa. La Compaiiifa tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta y disponible y depdsitos de corto plazo, que surgen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compafifa es el riesgo de liquidez, el cual es manejado a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion,

Riesgo crediticio

La Compaiiia solamente comercializa con la compafia relacionada Leterago dcl Ecuador, en
consecuencia la concentracién de riesgo de crédito en la misma es del 100%.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compania.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de MR amGn dc liquidez

Riesgo de tipo de cambio

La Compania rcaliza la totalidad de sus operaciones en dolard
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros
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Riesgo de gestion de capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafifa es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia
para continuar operando de manera eficientemente; y, mantener una fuerte basc de capital para
apoyar €l desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

A continuacidn se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la Compaiia:

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 450,253 433,563

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 3,799,005 1.377.551
Total 4,249,258 1,811,114

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagat (Nota 11) 4,080,000 4,116,389

Total 4,080,000 4,116,389

16. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital sd ' 8
ordinarias a valor nominal unitario de USD¥

Utilidad (pérdida) por accién.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de los resultados por
accibn es el siguiente:

011 2010

(en U.S. délares)

Utilidad (pérdida) del periodo 115,203 (636,724)

Promedio ponderado de nimero de acciones 2,000 2,000

Utilidad (pérdida) bésica por accion 58 (318)
34
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Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiiia, cuyo propésito principal es
aumentar el capital y absorber pérdidas acumuladas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafifas establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las
compafiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

UTILIDADES RETENIDAS.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,

2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Resuliados acumulados (317,389) (1,550,795) (915,161)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (Nota 3) (125,534) (125,534) (125,534)
Aporte para absorcién de pérdidas 1,870,130

Utilidad / pérdida del ejercicio 115,203 (636,724) (635,634)
Total —(327,720) (442923} (1,676,329)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores y podrin ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADQPCIGN POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF

Los resultados de la adopci6n por primera vez de las normas interngfidy ihacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados ac !
adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto de result
acreedor no podrid ser distribuido entre los accionistas, no sera utiliza ar capitalfcn
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cifl: i
tendrdn derecho a una participacion sobre este. El saldo deudor podra ser
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES.- Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones podridn ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran scr
devueltos en el caso de la liguidacion de la Compaiifa.
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g 17. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

4 2011 2010

(en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,641,757 6,455,007
Rendimientos financieros 32 8,493
Ingreso por mantenimiento registros sanitarios 94,000 -
Ingresos varios 86,827 115,041
Total 9,822,616 6.578,541

18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias y pérdidas se resumen:

2011 2010
(en U.S. dolares)

S S R e B

Ganancia en venta de activos fijos 6,571 -
No se han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos [inancieros,
: é distintas a las reveladas en la Nota 9.
‘ 19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2011 2010
(en U.S. dolares)
E Costo de ventas 6,439,400 4,460,894
é Gastos de ventas 3,222,935 2,570,021
5 Gastos de administracién - 27343 96,963
Total — 9,680,678 — 1,127,878
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2011

2010

(en U.S. ddlares)

Costo de venta del producto terminado 6,439,400 4,460,894
Gastos por beneficios a los empleados (1) 569,040 801,364
Honorarios y servicios consultoria 39,042 23,952
Depreciaciones y amortizaciones 13,219 2,243
Costo de bonificacion 313,172 2,990
Seguro vehiculos 6,046 5,108
Registros sanitarios 149,415 35,377
Gastos dc viaje 57,535 70,751
Movilidad Ciudad 35,171 72,109
Mercaderia deteriorada 417,031 221,224
Publicidad 100,271 136,110
Asociaciones 16,141 17,412
Estuchado Muestra Médica 16,283 6,327
Muestras Médicas Distribuidas 1,163,986 992,051
Gastos de reacondicionamiento 24,908 22,000
Otros gastos 329,018 257,966
Total 9,689,678 —2127.878

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS.- El siguienle es un detalle de los gastos

por heneficios a empleados:

2011

2010

(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 133,823
Horas extras 3,977
Comisiones y. premios (incentivos) 161,278
Participacidn a trabajadores 24,081
Beneficios sociales (Décimos, vacaciones, fondo

reserva seguros de vida, etc.) 79,276
Aportes al [ESS 33,501
Indemnizaciones 130,820
Beneficios definidos (Jubilacién patronal y desahucio) 2,284
Total ‘ 569,040

Qﬁ QOM"‘M.
rsoual e la
wer.sds 8

S

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢
respectivamente, que se encuentran distr

341,900

231,578

127,916
48,249
23,572
28,149

—801.364

pafiia alcanza 3 y 39 emplcados
entos operacionales.
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20. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2011 2010
{en U.S. dolares)

Intereses y comisiones bancarios 1,030 1,851
Costo financiero 2,020 1.801

Total 3,050

21. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionislas y sus compafias relaciorfi®
transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 se detallan seguida

Nimero de %
Nombre del accionista acciones Participacion
International Pharma Trader 1,999 99.99
Distribuidora Endopharma S.A. 1 1.01
Total — 2,000 _100.00

{b) Saldos y transacciones con accionistas y compariias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compafias
relacionadas s¢ formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Naturaleza Origen (en U.S. délares)
COMPRAS
Acromax Laboratorio
Quimico Farmacéutico S.A. Comercial Local 3,831,343 2,262,625
International Pharma Trader
Corporation (2) Comercial Exterior - 1.360.041
VENTAS
Leterago del Ecuador S.A. Comercial Local 9,641,758 6,400,007
Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico S.A. Comercial Local - 19,430
Continaa...
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v Continuacion

GASTO SERVICIO DE
ACONDICIONAMIENTO
Leterago del Ecuador S.A. Comercial Local 24,908 -

INGRESOS

MANTENIMIENTO DE

REGISTROS SANITARIOS

Leterago del Ecuador S.A. (1) Comercial Local 94,000 -

Cuentas por cobrar: (Nota 5)
Leterago del Ecuador S.A. (1) Comercial Local 1,784,816 1,332.232
Acromax Laboratorio Quimico

Farmacéutico S.A (1) Comercial Local - 19,430
3,784,816 1,351.662

Cuentas por pagar: (Nota 11)
Acromax Laboratorio Quimico

Farmacéutico S.A Comercial Local 114,354 1,964,351
International Pharma Trader
Corporation Comercial Local 2,356,428 1,360,041

(1) Las cuentas por cobrar a la compaiia relacionada tiene una antigiiedad de maximo 75 dias y no
generan infereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

(2) Generado por la importacién de los inventarios disponibles para la venta.

Los términos y condiciones bajo las cuales se-llevaron a cabo las transacciones con compaiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con tragyaegignes realizadas con
terceros no relacionados.

Exceptuando a International Pharma Trader Corporationg 0¥ Jasncionadas
precedeniemente no lienen participacién accionaria con Laboratoiis '

no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

{c} Administracidn y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demdis personas que asumen la gestién de
Laboratorios Ecuarowe S.A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas quc la
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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23.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal
clave, se forman como siguen:

2011 2010
{en U.S. délares)

Sueldos 8,619 -
Sobresueldo 981 -
Aporte patronal 1,166 -
Beneficios sociales 799 -
Total — 11,565 _—

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS
Autorizacién de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 26 de julio del 2011, la compafiia Laboratorios Ecuarowe S.A. auloriza a la empresa
Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de los regisiros sanitarios que esldn a nombre de la compaiia
por 10 afios, para la importacién, exportacién y tramites legales necesarios ante las autoridades
aduaneras. Lelerago del Ecuador S.A serd la responsable de comercializar los productos en ¢l
mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las normas legales que cxpidan las
autoridades de control en el Ecuador; utilizard los acuerdos de precios. otorgados a Laboratorios
Ecuarowe S.A por el Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de los medicamentos de
uso humano para todos los productos que comercializa Roemmers 8.A actualmente, y solicitard los
acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para
los ya existentes, La autorizacién tendrd una vigencia de 10 afios contados desde la fecha de
suscripcién de la misma.

REGULACION DE PRECIOS : L R owea

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento ‘al Registro § lciafw.ﬂ 3 la”’
Orgéanica de Salud”, la cual derogd expresamente el Cadigo de Salud, ejfjedido,medi
Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrg
articulos 8, G, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de Produccién, Import
Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el ROy
17 de abril del 20600. La “Ley Organica de Salud” establece que corresponde ¥
nacional (Ministerio de Salud Piiblica) la fijacién, revisidn y control de precios ¥
de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacién y Revision dc
Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta disposicién, los precios de los medicamentos dc
uso v de consumo humano se encuentran regulados.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compania en abril 27 del 2012 vy serdn presentados a la Junta General de Accionislas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financieros serdn aptobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 9 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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